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Sijoitustuotto oli 7,4 prosenttia,
vakavaraisuus vahvistui ja
kustannustehokkuus parani

llImarisen sijoitussalkun tuotto oli 7,4 (3,3) prosenttia eli 4,4 miljardia
euroa. Sijoitusten markkina-arvo nousi 62,9 (58,9) miljardiin euroon.
Sijoitusten pitkan aikavéalin keskituotto vuodesta 1997 alkaen oli 5,8
prosenttia. Tama vastaa 3,9 prosentin reaalituottoa.

Kokonaistulos nousi 1 791 (233) miljoonaan euroon.

Vakuutusmaksutulo nousi 2 prosenttia 5 299 (5 209) miljoonaan euroon.
Maksetut eldkkeet nousivat 7 prosenttia 5 776 (5 384) miljoonaan euroon.

Nettoasiakashankinta oli 150 (135) miljoonaa euroa ja rullaava edellisen
12 kuukauden asiakaspysyvyys oli 96,5 (96,6) prosenttia.

Hoitokulut alenivat 3 prosentilla 69 (72) miljoonaan euroon ja olivat 0,32
(0,34) prosenttia vakuutettujen TyEL-palkkasummasta ja YEL-tyoOtulosta.

Vakavaraisuuspadoma nousi 14,0 (12,2) miljardiin euroon ja
vakavaraisuusaste vahvistui 128,1 (125,4) prosenttiin.




Avainlukuja tammi-syyskuu 2024

Vakuutusmaksutulo Hoitokulut Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
5 ’ 8 O (5,21) 6 9 (72) 7 ,4 (3,3) ].2 8 ’ ]. (125,4)
mrd. € milj. € % %

®© J= D N
5 ’ 78 (5,38) O ’ 8 2 (0,34) 6 2 ’ 9 (58,9) ].4 ’ O (12,2)

mrd. € mrd. € mrd. €
Maksetut elakkeet Hoitokulut % Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspaaoma
palkkasummasta®

*) palkkasumma on TyEL-palkkasumman seka YEL-ty6tulon yhteismaara
Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2023 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten suureiden vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2023 lopun tilanteesta.



Tammi-syyskuun kokonaistulos nousi 1 791
miljoonaan euroon

Kokonaistulos, milj. € Tuloksen synty, milj. €

1.1.- 1.1.- 1.1.-
6 000 UESeEla AN S 30.9.2024 30.9.2023 31.12.2023
Tuloksen synty
4 000 Vakuutusliikkeen tulos 14 31 38
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 1777 194 527
2 000 + Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 4 362 1882 3272
- Vastuuvelan tuottovaatimus -2 585 -1 688 -2 744
milj. € I . — I Hoitokustannustulos 0 7 11
0 Muu tulos 0 0 3
Kokonaistulos 1791 233 579
-2 000
-4 000
-6 000
2020 2021 2022 2023 1-9/2023 1-9/2024 *) Vuonna 2023 on TyEL-vakuutuksissa siirrytty yhtiokohtaiseen hoitokustannustariffiin, mink&

myo6té hoitokustannustulos on jatkossa lahella nollaa.
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Elaketurvaa
sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Tammi-syyskuun nettoasiakashankinta oli
150 miljoonaa euroa ja asiakaspysyvyys 96,5
prosenttia

Nettoasiakashankinta 2020-30.9.2024, mil. € Nettoasiakashankinta, milj. €

350 milj. € 1-9/2024  1-9/2023 2023
300

Nettoasiakashankinta, milj. € 150 135 225
- = Vakuutusten uusmyynti 76 121 155
e e Vakuutusten nettosiirrot 73 14 70
EO Asiakaspysyvyys % maksutulosta 96,5 96,6 96,5
5 I
0

2020 2021 2022 2023 1-9/2023 1-9/2024

o
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Asiakkaiden tammi—syyskuun
palkkasumma nousi 1,6 % ja tyontekijamaara

aleni 2,8%

llImarisen asiakkaiden palkkasumman Tyontekij@maarien muutos limarisen
muutos edellisvuodesta suhdanneindeksissa

12% 0
10,6 % 8%
0,
10% 6%
8%
0
6,4 % % 2,5%
6 , ) 2,4%25%
6% 1,8%
2%
36%”9% 0,7%0,7%
4% 3,1% 0,1%
1,8 % 7% 0% . 1 i
o/ (
2% 1.5 l
0,2 % I -2% '1’0%-11%-1,2% 6%,
0% I I 23%23%23%270/ 57 25%
6-2,8 %~ 2,8%
-4% ' 35% 3.4 %
-0, ,
2% -1,5%
-2,3% 6%
b - 0
_4’% =) =} = =) = = =) = = =) =) = =) =) = =) =) = =) = =
=) =) =) > ) > > =) > =) > =) > > =) =) =) > =) =) > =) =) = =) =) = =) =) = =) =) = =) =) = =) =) = =) =) =
=E R e = - = R EE2 ECBES DT SEEdES RS SD
E E=Z S ¥ v ¢ 22X © = EE = E 2 9 c g = E 3 8 53 3 9 g ¥ >35S £ 3 E© &3 3 0 g YW >
Eﬁgjjw'5m>\°t086%33m'6u">‘ (UI“SIOXI (f)_lrs,_,mIﬂionI ()
2023 2024 2023 2024

Kumulatiivinen muutos vuoden alusta

K yukausimuutos
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Maksutulo nousi 2 prosenttia 5,3 mrd. euroon ja

elakemeno nousi 7 prosenttia 5 8 mrd. euroon

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno, tammi—syyskuu 2024

8 000

6 000
milj. €

4 000

2 000

-387 -351 -175

(@]

-895
2020 2021 2022 2023 1-9/2023 1-9/2024

-2 000

Vakuutusmaksutulon ja elakemenon erotus B Elakemeno yhteensa mMaksutulo yhteensa

milj. €

Maksutulo TyEL
Maksutulo YEL
Maksutulo yhteensa
Maksetut elakkeet TyEL
Maksetut elakkeet YEL

Eldkemeno yhteensa

1-9/ 2024
4 967
331
5299
5427
348
5776

1-9/ 2023
4 894
314

5 209

5 054
330

5 384

2023
6418

404
6 822
6 744

429
7173

2022
6 164

394
6 558
6 189

417
6 606

2021
5534

388
5922
5902

407
6 309

2020
4 833

388
5220
5701

415
6 116
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Uusia elakepaatoksia tehtiin tammi-syyskuussa
4 299 kappaletta edellisvuotta enemman

Vanhuuselakepaatoksen sai keskimaarin 5 paivassa. Osittain varhennettujen
vanhuuselakkeiden maara nousi 77 prosenttia edellisvuodesta

Uusien elakepéaatosten lukumaara

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

0

N

-
]
=]
N
=S

m Vanhuuselakkeet Osittain varhennetut varhaiselakee

B Tyokyvyttomyyseldkkeet W Tyduraelakkeet

Perhe-elakkeet m Kuntoutusoikeuspaatokset

Hakemusten keskimaarainen kasittelyaika, paivia

50

45
__-——‘—-—_—-
40

35 /\/
30
25
20
15
10

5 \

0
2020 2021 2022 2023 1-9/2023 1-9/2024

—Tyokyvyttomyyselakkeet Kuntoutusoikeuspaatokset

=—\/anhuuselakkeet
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Maksoimme elakkeita 5,8 miljardia euroa
453 821 elakelaiselle

Keskimaarainen vanhuuselake oli 1 679 €/kk

limarisen elékkeensaajat Maksettujen vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakkeiden
suuruusluokkien jakauma
500 000 25%
400 000
20%
300 000
15%
200 000
10%
100 000
5%
: I I 1 2
2020 2021 2022 2023 1-0/2024 - I b . =« L i
B Vanhuuselakkeet W Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 0-500 500- 1000- 1500- 2000- 2500- 3000- 3500- 4000- 4500 - 5000 - x
. . . . . 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000 s
Osa-aikaelakkeet B Tydkyvyttomyyselakkeet 5
Tyouraelakkeet B Perhe-elékkeet mVanhuuseldkkeet mTK-elakkeet
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Luottotappioiden osuus
maksutulosta on lievassa J=
kasvussa

30 0,60%

Talouden
epavarmuudesta johtuen

25

il o luottotappioiden mairin
v ennustetaan kasvavan
10 I edellisvuodesta.
g 2020 2021 2022 2023 1-9/2023 1-9/2024 R
= | yottotappiot, milj. e 28 15 16 15 11 12
= |_uottotappiot, % TyEL -maksutulosta 0,56 0,26 0,26 0,24 0,23 0,24
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyysetuudelle siirtyi 2 704 henkiloa
eli 3 prosenttia edellisvuotta enemman

Tyokyvyttomyyselakemeno nousi 17 milj. euroa

Kuntoutusoikeuspaatokset ja Tyokyvyttomyyselakemeno, milj. €
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet
4 000 600
500
3 000 200
milj. €
2 000 300
L 173 M75 f
200 74 3
1000
I I 100
0 0

gRer el e ERE 2 2020 2021 2022 2023  1-9/2023 1-9/2024

W Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet

B Myénteiset kuntoutusoikeuspaatdkset
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 1 290 kappaletta,
ja niiden piirissa oli 82 277 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys, tammi—syyskuu 2024

1 %‘

4%

Tyokykypalvelujen
NPS 80
(1-9/2024)

m Tydkykyjohtaminen toimintamallien ja osaamisen kehittdminen
Tyon psyykkisten ja fyysisten kuormitustekijéiden hallinta
Tyokykya tukeva tydyhteisd

m Esihenkildiden tyokykyjohtamisen osaamisen kehittaminen
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Kustannustehokas
toiminta

Litkkekulut ja henkilGsto
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Tehokkuus parani edelleen - hoitokulut alenivat

3 prosentilla 69 milj. euroon ja olivat 0,32

prosenttia palkkasummasta

Kokonaisliikekulut, hoitokulut ja hoitokulut palkkasummasta 2020-30.9.2024 ™)

140

120

100

80
milj. €

60

40

20

2020 2021* 2022 2023 1-9/2023

I Hoitokustannustuotoilla katettavat lilkekulut, milj. €

= Hoitokulut % palkkasummasta ja tyotulosta

1-9/2024

0,60

0,50

0,40

0,30

0,20

0,00

%

1-9/

2024

Kokonaisliikekulut, milj. € 107
Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut, milj. € 69
Hoitokulut % palkkasummasta ja tydtulosta 0,32
Hoitokulut /elakkeensaajat ja vakuutetut 62

1-9/
2023

110
72
0,34
62

2023

146
94
0,34
83

2022

151
99
0,37
87

" Liikekulut ja hoitokulut on esitetty ylla ilman vuoden 2021 tilinpaatoksessa tehtya kertaluontoista aineettomien hyodykkeiden 18,2 milj. euron alaskirjausta
") Palkkasumma on TyEL-palkkasumman ja YEL-ty6tulon yhteismaéra

2021

157
108
0,44
96

2020

158
119
0,51
109
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Tyontekijakokemus vahvistui, henkiloston
tyovire oli erinomaisella tasolla 4,3

Sairauspoissaolojen maara laskussa

Henkiloston suositteluaste (eNPS)

50
40 42 42 45
30 38 38
20
10

0

2020 2021 2022 2023 1-9/2024
Keskiméaarainen henkiloméaara (HTV)
700
600
500 [N 603 601 586 594
400
300
200
100
0

2020 2021 2022 2023 1-9/2024

Henkiloston keskimaarainen Tydvire (1-5)

5,0

0 4,2 4,2 4,2 4,2 4,3
3,0
2,0
1,0
0,0

2020 2021 2022 2023 1-9/2024

25%

Sairauspoissaoloina menetetty tydaika
2,0 %
1.5%

1,8 %
1,6 %
1,0 % it
’ 11 %
0,5 %
0,0 %

2020 2021 2022 2023 1-9/2024
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Tuottavasti,
turvaavasti ja
vastuullisesti

Sijoitustoiminta




Keskeisia havaintoja
toimintaymparistosta

« Maailmantalouden kasvu on ollut alkuvuonna hidasta, mutta vakaata.
Kasvun odotetaan olevan noin 3,2 prosenttia kuluvana vuonna ja 3,2
prosenttia vuonna 2025. Inflaation hidastuminen kohti keskuspankkien
tavoitetasoja on jatkunut globaalisti tarjontakapeikkojen helpottaessa ja
taloutta hidastavan rahapolitikan seurauksena. Euroopassa talouskasvun
ennustetaan vahvistuvan 0,8 prosenttiin vuoden 2024 aikana. Suomen
talous on taantumassa ja takaisin kasvu-uralle paastaan ennusteiden
mukaan 2025.

« Kasvunakyman maltillinen vahvistuminen ja inflaation hidastuminen ovat
pienentdneet taantuman riskia. Kuluttajahintojen vuosimuutos ol
syyskuussa euroalueella 1,8 prosenttia ja Yhdysvalloissa 2,4 prosenttia.
Markkinoiden hinnoittelema lyhyiden korkojen polku ennakoi
keskuspankkien jatkavan koronlaskuja.

* Yhdysvaltain osakemarkkinat (S&P 500 -indeksi) tuottivat tammi—
syyskuussa 22,1 prosenttia. Euroopassa STOXX 600 -indeksin tammi—
syyskuun tuotto jai 11,7 prosenttiin. Helsingin porssin alkuvuoden tuotto oli
8,8 prosenttia.




Globaali talouskasvuennuste 3,2 prosenttia
vuodelle 2024, Suomen talouden
ennustetaan supistuvan 0,5 prosenttia

BKT kenhitys, % Suomen tyollisyys- ja tyottomyysasteen kehitys, %
8,0 76 14
6,0 74 e 12
4,0 3435 372 3,3 72

10
20 II 05 - 111,20 1-81,5 70
' 08 68
| R 8
0.0 66 '

-2,0 ,5 64 6
4,0 -2, 2,7 62 4
6,0 60 )

6,1 58
-8,0

2020 2021 2022 2023 Ennuste Ennuste Ennuste 20 L L o 100000 NI Om Do N Tino

Hliz s _ 8238888888888 c5555555559888888

—r NN ANANANNNANANNNANNANANAN AN AN NN AN ANNNNN N

®m Maailmantalous (IMF) ®Euroalue (IMF) ®Suomi (SP) % % %

=2 3 3

Tyalli t Tyoétts t EEC

yollisyysasie yotiomyysasie LE I_ICJ LICJ

Lahteet: Suomen Pankki 9/2024, IMF 10/2024, VM 9/2024
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Kasvunakyman maltillinen vahvistuminen ja
inflaation hidastuminen ovat pienentaneet

taantuman risk

1a

Kuluttajahintojen vuosimuutos

12%
11%
10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
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2%
1%
0%
-1%
-2%
-3%
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2005
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2009
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Yhdysvalloissa inflaatio oli syyskuussa 2,4 %,
euroalueella 1,8 % ja Suomessa 0,8 %.

Inflaation hidastuminen kohti keskuspankkien
tavoitetasoja on jatkunut globaalisti
tarjontakapeikkojen helpottaessa ja taloutta
hidastavan rahapolitikan seurauksena

Euroalueella inflaatio on laskenut suunnilleen
odotusten mukaisesti, mutta
pohjainflaatiomittarit ovat edelleen EKP:n
hintavakaustavoitteen kannalta korkealla.

Euroalueella energiashokin vaimeneminen ja
inflaation lasku tukevat reaalitulojen kasvua.

ILMARINEN

21



Osakemarkkinat ovat kehittyneet tasaisesti heina-

elokuun taantumapeloista huolimatta

« Osakemarkkinoiden tuotto Yhdysvalloissa oli 22,1 prosenttia ja Euroopassa 11,7 prosenttia.
« Suomessa osakemarkkinoiden tuotto jai 8,8 prosenttiin.

Osakemarkkinoiden tuottokehitys Osakkeiden arvostustaso
(P/E 12kk ennusteiden perusteella)

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

@ Eurooppa (STOXX 600, EUR) @ Suomi (OMX) @ USA (S&P 500, EUR) @ Eurooppa (STOXX 600) @ Suomi (OMX) & USA (S&P 500)
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Korot laskivat kesan jalkeen ja markkinat
ennakoivat keskuspankkien koronlaskujen

jatkuvan

Luottoriskipreemiot ovat pysyneet kohtuullisen matalalla tasolla ja vakaina
alkuvuonna

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys

600

5
: 400
F 4 4 U).
=
>
ES
: — : 200
3
. : :
2
marras 2023 tammi 2024 maalis 2024 touko 2024  heind 2024 syys 2024 marras 2023 tammi 2024 maalis 2024 touko 2024  heini 2024 syys 2024
®EUR 10 vswap @ EUR 2 vswap @USD 10 v swap @ USD 2 v swap @EURHY ©EURIGC @USHY @US IG

%-yks.
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Markkinakehitys (30.9.2024)

Osakkeet YTD %

Turkk

Kiina

1a

US 500

Jots|

Eurooy (STOXX 60
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S (OMX)

20

Valuutan muutos euroa vastaan YTD %
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)
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Sijoitussalkun tuotto oli 7,4 prosenttia
eli 4,4 mrd. euroa

Sijoitusten tuotot

20,0
19,3
15,0
10,0 71 7,4
o 0,8
5,0 I . 3’3
00 L
_510 .
-6,6
-10,0
2020 2021 2022 2023 1-9/2023 1-9/2024

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 6,3 % ja reaalituotto 2,8 %
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Sijoitusten arvo 62,9 mrd. euroa, pitkan
aikavalin nimellistuotto vuodessa 5,8 %

Kumulatiivinen sijoitustuotto vuoden 2014 alusta 28,7 miljardia euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto Sijoitusten jakauma, 30.9.2024
2014-30.9.2024, mil. €

70 000 62 936
60 000
50 000 m Korkosijoitukset
40 000 m Osakesijoitukset
milj.€ P
J 30 000 Kiinteistosijoitukset
20 000 m Muut sijoitukset
10 000
0
< (o] (o] P~ (s0] (e)] o -— N (52) <
e - - e - - o™ o™d (o] [aN] ol
o o (@] o o (@] o (@] o o
™ (] N ™ (] N (] (] N (] Q
™
mmm Sijoitusten arvo =—=Kumulatiivinen tuotto s/

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta 5,7 % ja reaalituotto 3,7 %
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IImarisen sijoitussalkun tuotto 7,4 prosenttia

Positiivisen sijoitustuoton ajurina toimivat listattu osakemarkkina ja
korkosijoitukset

Tuotot tammi—syyskuu, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
1-9/2024 1-9/2023 2023 5 000
Sijoitustuotto 7,4 3,3 5,8 4 500 244
K(J)rkosijoitukset 4,6 4,7 8,4 4 000 — =7 —_— 1
Osakesijoitukset 11,9 5,0 10,1 3500
Kiinteistosijoitukset -0,3 -1,6 135, 2000
Muut sijoitukset 4,0 -2,0 18 F 250
Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 5,8 % ja reaalituotto 3,9% :12 222
1000 ——928 2
o

kohdistamattomat nettotuotto kayvin
tuotot, kulut ja arvoin
liikekulut
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Kolmannen vuosineljanneksen
sijjoitustuotto oli 2,4 prosenttia

eli 1,5 mrd. euroa

S5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

-0,5

-1,0

2,2

Q1/2023

1,5

Q2/2023

0,4

Q3/2023

2,4

Q4/2023

3,2

Q1/2024

Q2/2024

2,4

Q3/2024

(22

Positiivisen
sjjoitustuoton ajurina
toimivat listattu
osakemarkkina ja
korkosijoitukset

Osakemarkkinoiden tuotot
ovat syyskuun lopussa
maailmanlaajuisesti
positiivisia.

28



Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto
5,8 % vuodessa eli 3,9 % reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997—
30.9.2024
20,0 250
15,0
200
50 150
S | BT TR LT TR LT
) ] |I n Il 100
5,0
-10,0 50

-13,0 keskim. nimeiiistuotto (1997-) 5,8%
Keskim. reaalituotto (1997-) 3,9 %
-20,0

1-9/

= |Imarisen reaalituotto — ) 5 % reaalituottokertyma

llmarinen Muut elakeyhtiot
. " y 3,0 % reaalituottokertyma — 3,5 % reaalituottokertyma

4,0 % reaalituottokertyma
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja

Q3/2024
2024
2023

Keskituotto 5 vuodelta

Keskituotto 10 vuodelta
Keskituotto 20 vuodelta
Keskituotto vuodesta 1997

Reaalikeskituotto 5 vuodelta
Reaalikeskituotto 10 vuodelta
Reaalikeskituotto 20 vuodelta
Reaalikeskituotto vuodesta 1997

llmarinen

2,4
7,4
5,8

6,3
5,7
5,5
5,8

2,8
3,7
3,5
3,9

Suomalaiset
osakkeet

5,0
8,8
-0,6

7,4
9,0
9,3
9,4

3,9
6,9
7,3
7,4

Eurooppa-
laiset osakkeet

2,6
11,7
15,8

8,5
7,1
6,9
6,8

4,9
5,0
4,9
4,9

Euro
valtionlainat

4,1
1,9
7,2

-2,6
0,5
2,7
3,7

-5,8
-1,4
0,8
1,8

Euro
yrityslainat

3,3
3,7
8,2

-0,5
1,0
2,8
3,7

-3,8
-0,9
0,8
1,8
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Osakesijoitusten osuus nousi 50 prosenttiin

Sijoitusten riskijjakauma

milj. €
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10 000
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m Johdannaisten vaikutus
Muut sijoitukset

m Kiinteistosijoitukset

B Osakesijoitukset

m Korkosijoitukset
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus

28 prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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Ilmarisen sijoitukset Suomeen olivat 12,3
mrd. euroa eli 20 prosenttia sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2020-30.9.2024, mrd. €

16,0

14,0
ﬂ 0.6

120 IRE 08
— &
10,0 4.4
mrd. € 8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
2020 2021 2022 2023 Q3/2024
W Listatut suomalaisyhtiot M Listaamattomat suomalaisyhtiot Kiinteistosijoitukset Suomessa
B Lainat suomalaisille yrityksille Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyht

5,6 mrd. euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Milj.€
1 Wartsila Oyj
1 Kone Oyjj
1> Nokia Oyj
4 Nordea Bank Abp
4> Orion Oyjj
4 UPM-Kymmene Oyjj
1 Fortum Oyj
4 Kesko Oyj
J Neste Oyj
1 Sampo Oyjj

30.9.2024 31.12.2023

342
324
316
299
279
279
268
261
260
254

197
318
232
321
204
305
262
263
302
239

Omistusosuus-%
4, Nurminen Logistics Oyj

SRV Yhtiét Oyj
Digia Oyj

4 Administer Oyj
Solteq Oyj
Kojamo Oy

J Siili Solutions Oyjj
Glaston Oyj Abp

J Citycon Oyj
Panostaja Oyj

101SSa

30.9.2024
14,9
11,4

9,9
8,7
8,5
8,3
7,5
7,3
7,2
6,9

31.12.2023
14,9
11,4

9,9
8,7
8,5
8,3
7,5
7,3
7,4
6,9
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Yhteenveto tammi-syyskuun

sjjoitustuotoista

Korkosijoitukset
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat
Julkisyhteiséjen joukkovelkakirjalainat

Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)

Osakesijoitukset
Noteeratut osakkeet
Paaomasijoitukset
Noteeraamattomat osakesijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Suorat Kiinteistésijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset
Muut sijoitukset
Sijoitukset yhteensa
Johdannaisten vaikutus
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 4,4 vuottta
Avoin valuuttapositio on 25,7 % sijoitusten markkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut

Perusjakauma
milj. €

20 935
1093

18 898
7589

11 309

944
30 041
20 140

8 280
1621
5789
5042

747
6171
5312

860
62 936

62 936

%
33

30
12
18

48
32
13

o ©

10

100

100

Riskijakauma
milj. €
22 624
1093
22 372
9472
12 900

-841
31 387
21 486

8 280
1621
5789
5042
747

6 193
5312
881
65 992
-3 056
62 936

%
36

36
15
20

Tuotto
%

4,6

54

4,6

3,1

5,5

4,8
11,9
15,1

6,2

4,3
-0,3

0,1
-3,3

4,0

6,4
-8,0

7,4

7.4

Volatiliteetti

4,6

9,1

6,0

34
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Vakavaraisuuspaaoma nousi 14,0 mrd. euroon ja
vakavaraisuusaste vahvistui 2,7 %-yksikkoa 128,1
prosenttiin vakavaraisuusaseman ollessa 1,6

Vakavaraisuuspaaoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2014-30.9.2024

140,0 20 000

1281 15000

% 120,0 10 000
milj. €
110,0 I I I 5 000
100,0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Q3/2024

130,0

o

Vakavaraisuusraja, milj. € mmm \akavaraisuuspdaoma, milj. € — Vakavaraisuusaste %
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Tulevaisuuden nakymat

« Kasvunakymat ovat maltilliset ja inflaatio hidastuu. Ennusteiden
mukaan maailmantalous valttaa taantuman. Globaalin
talouskasvun odotetaan tana vuonna olevan noin 3,2 prosenttia.
Suomen talous on taantumassa ja takaisin kasvu-uralle paastaan
ennusteiden mukaan 2025.

* |Imarisen maksutulon odotetaan kasvavan ansiotason nousun
myota.

* Inflaation heikkenemisvauhti ja keskuspankkien rahapolitiikan
keventamistahti aiheuttavat epavarmuutta markkinoilla. Poliittinen
epavarmuus, erityisesti geopoliittiset riskit, ovat keskeinen
epavarmuustekija.

» Keskeiset lImarisen toimintaan ja tyoelékejarjestelmaan
vaikuttavat riskit liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman
kehitykseen, tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin,
sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen sekéa vaestorakenteen
kehitykseen ja poikkeuksellisen alhaiseen syntyvyyteen.




Ajankohtaista

elakejarjestelmasta

Suomalaisten keskielake nousi 1 977 euroon vuonna 2023, kun se edellisena vuonna oli
1 845 euroa.

Vuodelle 2025 ehdotettu TYEL-maksu on 24,85 (24,81) prosenttia maksun perusteena
olevasta palkasta. Maksu sisaltaa tilapaisen tydnantajamaksun alennuksen viimeisen
takaisinmaksueran (0,45 prosenttia).

Eldakeuudistusta valmistellaan hallitusohjelman mukaisesti keskeisten
tydmarkkinajarjestdjen kesken tammikuun 2025 loppuun mennessa. Tavoitteena on
elakejarjestelman rahoituksellisen kestavyyden varmistaminen ja etuustason
turvaaminen. Muutosten tulee vahvistaa julkista taloutta pitkéalla aikavalilla noin 0,4
prosenttiyksikolla suhteessa bruttokansantuotteeseen, mika vastaa noin miljardia euroa.

Suomalaisten luottamus eldkejarjestelmaan on sailynyt korkealla tasolla.
Elaketurvakeskuksen kesakuussa 2024 julkaiseman El&dkebarometrin mukaan 70
prosenttia vastaajista luottaa elakejarjestelmaén ja kaksi kolmesta on sita mielta, etta
elakevaroja hoidetaan luotettavasti.

Hintojen ja palkkojen nousu on tasoittunut edellisistéa vuosista. Tyoelakeindeksi nousee
1,3 prosenttia ja palkkakerroin noin 2,2 prosenttia vuodenvaihteessa
Elaketurvakeskuksen sosiaali- ja terveysministeriolle tekeman esityksen mukaan.
TyOelakeindeksilla korotetaan maksussa olevia elékkeitéa ja palkkakertoimella korotetaan
elakkeelle siirtyvien henkildiden tyburan aikaiset ansiot elakkeen alkamisvuoden tasolle.

Suomen elakejarjestelma sijoittui seitsemanneksi kansainvalisen Mercer CFA Institute
Global Pension Index -vertailussa 2024. Mukana vertailussa oli 48 maata. Suomi sai jo
yhdennentoista kerran perakkain parhaat arviot elakejarjestelman hallinnon
luotettavuudesta ja lapindkyvyydesta.




LLuonnon monimuotoisuus

kotimaisissa kiinteistoissa

o Julkistimme luonnon monimuotoisuuden suunnitelman
kotimaisille kiinteistosijoituksillemme.

— Se tasmentaa lokakuussa 2022 julkaistun Ilimarisen
koko sijoitustoiminnan kattavan luonnon
monimuotoisuus -tiekartan toimia
Kiinteist6liiketoiminnassa.

 Suunnitelmassa on

— toimintaperiaatteet luonnon monimuotoisuuden
huomioimiseksi rakennuksen koko elinkaarelle

— tavoitteet ja mittarit, joiden avulla voidaan seurata,
miten luonnon monimuotoisuuden huomioon ottaminen
etenee.

* Raportoimme etenemisesta vuosittain.




Suuri aurinkovoimala
omistamaamme

kiinteistoon

« Pyrimme kayttamaan kaikki kotimaisissa
Kiinteistbissdmme olevat teknisesti ja taloudellisesti
mahdolliset tavat paikalliseen uusiutuvaan
energiantuotantoon.

« Omistamamme logistiikkakeskuksen katolle Tuusulaan
valmistui suuri aurinkovoimala:
— Koko on 2 megawattia (MW).
— Se tuottaa vuodessa sahkoa 1,6 gigawattituntia (GWh).

« Kyseessa on 12. limarisen kiinteistoihin rakennettu
aurinkovoimala.
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Varaudumme hyvaan huomiseen.
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