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VIKTIGA OBSER-
- VATIONER UNDER
- JANUARI-SEPTEMBER

» 2013

* Placeringsintakterna 6,5 procent

« Realavkastningen pa lang sikt
3,9 procent

 Solvensen starktes
» Utmarkt forsaljningsresultat
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UTMARKT AVKASTNING
PA AKTIER

Avkastningen pa aktieplaceringar 14,1 %
— Noterade aktieplaceringar 14,6 %

Avkastningen pa ranteplaceringar 3,2 %

Avkastningen pa fastighetsplaceringar

3,3 %
— Direkta fastighetsplaceringar 3,7 %

Avkastningen pa kapitalplaceringar 6,3 %
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PLACERINGSINAKTERNA OKADE TILL 6,5 %
Placeringsintakter grupperade enligt risk 1.1-30.9.2013

VEGQELEE Marknads- Risk- Risk-  Avkast-
varde varde fordelning  fordelning ning
mn euro % mn euro % % Volatilitet
Ranteplaceringar 14 269,8 45,3 13 337,1 42,3 3,2
Lanefordringar 2013,0 6,4 2 013,0 6,4 2,7
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 37243 11,8 2 656,2 8,4 0,4 2.4
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 7313,7 23,2 3341,3 10,6 53 2.4
Ovriga finansmarknadsinstrument och 1218,7 3,9 5326,7 16,9 2.4

instattningar (inkl. fordringar och skulder som
hanfor sig till placeringar)

Aktieplaceringar 12 080,5 38,4 12 837,2 40,8 14,1
Noterade aktier 9645,4 30,6 10 402,1 33,0 14,6 12,5
Kapitalplaceringar 1429,4 4,5 1429,4 4,5 6,3
Onoterade aktieplaceringar 1 005,7 3,2 1 005,7 3,2 22,0
Fastighetsplaceringar 35991 11,4 3599,1 11,4 3,3
Direkta fastighetsplaceringar 3068,8 9,7 3068,8 9,7 3,7
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 530,3 1,7 530,3 1,7 0,9
investeringsforetag
Ovriga placeringar 1549,5 4,9 17254 5,5 -6,8
Placeringar i hedgefonder 401,6 1,3 401,6 1,3 3,4 7,3
Tillgangsplaceringar 49 0,0 -17,1 -0,1 -
Ovriga placeringar 1143,1 3,6 1340,9 4,3 -
Placeringar sammanlagt 31 498,8 100,0 31 498,8 100,0 6,5 3,9

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar -0,1 ar.

Volatiliteten raknas utifran tva ars logaritmiska historiska avkastningar per manad.

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
4 Klassificeringen av placeringarna grundar sig pa den rekommendation som utfardats av TELA:s arbetsgrupp for '//”/‘ | LM/\R| N EN

avkastningsberakning.




PLACERINGARNAS MARKNADS-
VARDE 31,5 MRD €
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PLACERINGARNAS REALAVKASTNING
PA LANG SIKT 3,9 %

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde
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PLACERINGSINTAKTERNA FOLJER
ATER EN LANGFRISTIG TREND

Den kumulativa nettoavkastningen pa placeringarna 1997-30.9.2013
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Den kumulativa avkastningen motsvarar en arlig medelavkastning pa 5,8 % och en
genomsnittlig realavkastning pa 3,9 %.
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ILMARINENS OCH MARKNADENS
PLACERINGSINTAKTER
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OKAD ANDEL AKTIER
| PLACERINGSPORTFOLJEN

Utvecklingen av placeringarnas fordelning
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ANDELEN EUROPEISKA
AKTIEPLACERINGAR OKAR

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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SOLVENSEN

Utvecklingen av solvensen

| procent av ansvarsskulden
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Solvensnivan 30.9.2013 var 1,9 ganger sa stor som beloppet for solvensgransen (31.12.2012 2,2).
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Ilmarinens a dgarpolzcy framjar

det finlandska naringshvet




INNEHAVET | FINLANDSKA
BORSBOLAG 3,1 MRD €

De storsta iInnehaven | noterade inhemska aktier

| miljoner euro
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PLACERINGARNA I ICKE-NOTERADE
AKTIER I FINLANDSKA BOLAG OVER
EN MILJARD EURO

B Fastighetsinvesteringsbolag
® Elnat
m Skogsinvesteringar
Energi och miljo
Datakommunikation
m Ovriga
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ANDELEN PLACERINGAR |
MASSLLAN | FINLANDSKA FORETAG
OKAR

Foretagens masslaneemissioner och
syndikerade krediter 2009-2013

 Storforetagen utnyttjar fortfarande
kapitalmarknaden och det har FUR billion Source:Bloomberg
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masslaneportfolj i finlandska
foretag har okat betydligt under de
senaste tva aren och uppgick 30.9
till 500 miljoner euro
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EFTERFRAGAN PA FORTAGS-
KREDITER HAR SJUNKIT
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FASTIGHETSPLACERINGAR
3,6 MRD €

FOrdelningen av fastighetsplaceringarna
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31.12.2011 31.12.2012 30.9.2013
Indirekta placeringar 501 523 530
Ovriga direkta placeringar 283 281 290
m Bostad 614 643 656
m Affar 805 905 961
m Kontor 1034 1114 1162
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DEN LANGFRISTIGA AVKASTNINGEN PA
FASTIGHETSPLACERINGARNA 6.4 % PER AR

Avkastningshistoria 2003-2012
« Bostader: 9,5 %
« Samtliga fastigheter: 6,4 %
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AKTUELLT PA
MARKNADEN IDAG

- Starkare tecken pa att recessionen i
euroomradet haller pa att avta

* Centralbankerna fortsatter att
stimulera penningpolitiken

» De langa rantorna har slutat stiga

« Aktiemarknaden har blickarna pa de
resultat som kommer att offentlig-
goras for det tredje kvartalet

 Skuldproblemen i USA skapar
nervositet pa marknaden




UTSIKTERNA FOR
SLUTARET

- Bade de korta och langa rantorna ar
fortfarande pa en mycket lag niva,
men risken for att de langa rantorna
ska fortsatta att stiga torde
aterkomma pa marknaden under
slutet av aret

 Utsikterna pa aktiemarknaden for
slutet av aret ar forsiktigt positiva,
men det kan finnas stora skillnader i
utsikterna pa olika marknader
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TACK.

www.ilmarinen.fi/viestinta
Twitter; ilmarinen_media
Blogi: www.parempaaelamaa.org
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EN BATTRE
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