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Tiivistelma

Luontopaaoma ja siihen lukeutuva luonnon monimuotoisuus seka luonnosta saatavat eko-
systeemipalvelut ovat maailmantalouden ja yhteiskuntien toiminnan perusedellytys. Talous
on syvasti riippuvainen luontopaaomasta ja luonnon monimuotoisuudesta. Toisaalta talous
vaikuttaa molempiin. Maapallon luonnon monimuotoisuus vahenee ennennakematonta vauh-
tia, ja tietoisuus siihen liittyvasta jarjestelmatason kriisin riskista kasvaa sijoittaja- ja yritys-
maailmassa, viranomaispiireissa, kansalaisyhteiskunnassa ja muissa sidosryhmissa. Mark-
kinatoimijat eivat siksi enaa voi jattaa luonnon monimuotoisuutta huomiotta taloudellisessa
paatoksenteossa ja riskienhallinnassa. Kaynnissa onkin monia eri aloitteita biodiversiteetin
sisallyttamiseksi taloudelliseen paatdoksentekoon.

lImarisen yhteiskunnallisena tehtavana on sijoittaa elakevarat tuottavasti, turvaavasti ja vas-
tuullisesti siten, etta pystymme maksamaan elakkeet nyt ja tulevaisuudessa. limastoriskin
tavoin myos luontokato voi vaikuttaa sijoitussalkkuihin omaisuuslajista, alasta ja maantieteel-
lisesta alueesta riippumatta. Pitkajanteisena, riskeja valttavana sijoittajana meille on tarkeaa
ottaa huomioon luonnon monimuotoisuuteen ja luontopaaomaan liittyvat pitkan aikavalin
riskit. On I6ydettava tapoja kartoittaa ja huomioida sijoitustemme biodiversiteettiin liittyvat
riippuvuudet ja riskit seka sijoitustemme vaikutukset biodiversiteettiin. Samalla on yha tar-
keampaa tunnistaa luonnolle myodnteiset sijoitukset. Ennakoimme, etta luontokato eli luonnon
monimuotoisuuden heikkeneminen ja siihen liittyvat taloudelliset vaikutukset ovat sijoittajille
yha tarkeampia. Siksi pyrimme noudattamaan parhaita kaytantoja ja kehittamaan biodiver-
siteettitydtamme jatkuvasti, jotta voimme ottaa huomioon salkkumme vaikutukset ja riippu-
vuudet.

Olemme jo ottaneet askelia luonnon monimuotoisuuden huomioinnissa sijoitustoiminnas-
samme.

Ymmarryksen Ensimmaiseksi lisasimme ymmarrystamme luonnon monimuotoisuu-

rakentaminen desta ja kartoitimme lahestymistapoja, joita sijoittajilla on kaytossa.
Talla tiekartalla jaamme nakemyksiamme muiden markkinatoimijoiden
kanssa, silla yhteinen oppiminen ja yhteistyd ovat olennaisen tarkeita,
jotta luonnon monimuotoisuus saadaan sisallytetyksi sijoitustoimintaan.

Salkun arviointi Toiseksi olemme alustavasti analysoineet ja seuloneet listatun salk-
kumme, jotta tunnistamme alat, jotka ovat voimakkaimmin riippuvaisia
luonnon monimuotoisuudesta ja joilla on siihen suurimmat vaikutukset.
Materiaalisektori on tunnistettu salkussamme riskeiltaan ja vaikutuksil-
taan merkittavimmaksi alaksi.

Sijoituspolitilkka ja Kolmanneksi suunnittelemme menetelmis, joiden avulla voimme ottaa

salkunhallinta luonnon monimuotoisuuden entistd paremmin huomioon sijoituspolitii-
kassamme. Naita menetelmia ovat esimerkiksi tehostettu due diligence
-prosessi, sijoituskohteisiin vaikuttaminen ja mielekkaiden luonnolle
myonteisten esitysten puoltaminen yhtidkokouksissa.

Raportointi Neljanneksi kehitamme tapoja raportoida merkityksellista tietoa salk-
kumme biodiversiteettivaikutuksista ja pyrimme raportoimaan alan
parhaiden standardien mukaisesti, sitd mukaa kun nama kehitty-
vat. Vaikutamme sijoituskohteisiimme ja toimimme yhteistydssa muiden
toimijoiden kanssa yhteisen oppimisen edistamiseksi. Pyrimme jatku-
vasti parantamaan biodiversiteettitydtamme ja -tietamystamme.
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Keskeiset toimenpiteet vuoteen 2025 mennessa

Eri markkinatoimijat — viranomaiset ja sijoittajat mukaan lukien — tekevat paljon ty6ta luonnon
monimuotoisuuden edistamiseksi. Odotettavissa on, etta ratkaisut kehittyvat nopeasti yha
kaytannodnlaheisemmiksi. Kehitystyota tarvitaan viela paljon. Jatkossa keskeista on luoda
yhteisymmarrysta luontoriskien taloudellisesta merkityksesta seka luonnolle myonteisista
sijoitusmahdollisuuksista. Tassa biodiversiteettitiekartassa kerromme nykyisesta luonnon
monimuotoisuutta koskevasta osaamisestamme ja toiminnastamme seka siita, miten aiomme
jatkossa edeta. Haluamme taman tiekartan avulla myds jakaa tietoa ja oppia muilta.

N

Salkkutason analyysi
ymmarryksen lisaamisek-
si luonnon monimuotoi-
suuteen ja luonto-
paaomaan liittyvista
riskeista ja vaikutuksista.

2022

Korkeariskisten alojen ja
toimintojen tehostettu
due diligence -tarkastelu.

Salkkutason raportointi.

Alan keskeisten luon-
non monimuotoisuutta
edistavien yhteistyohank-
keiden tukeminen.

2023

Luonnon monimuotoisuuteen
liittyvat vaikuttamis-
strategiat.

Lisavaatimusten asettaminen
aloilla, joilla on merkittavia
vaikutuksia luonnon
monimuotoisuudelle,
esimerkiksi sertifiointi-
jarjestelmien kaytto.

2024
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Mita luonnon monimuotoisuudella ja luontopaaomalla tarkoitetaan?

Biodiversiteetti, eli luonnon monimuotoisuus, ja luontopaaoma ovat talous- ja tuotantojarjes-
telmiemme tarkeita rakennuspalikoita. Luontopaaoma muodostuu erilaisista omaisuuserista,
joita ovat esimerkiksi maapera, mineraalit, vesi, ilma ja elavat elidt. Se on yksi padomalajeista
taloudellisen, inhimillisen ja sosiaalisen paaoman rinnalla. Perinteisesti padomaa on tarkastel-
tu vain taloudellisesta nakokulmasta, mutta paaomaa on kaikki, mika sailyttaa tai luo arvoa
ihmisille. Luonnon monimuotoisuus on keskeinen osa luontopaaomaa. Se varmistaa tuote- ja
palveluvirrat monille aloille, jotka hankkivat suoraan luonnon jarjestelmista resursseja, kuten
esimerkiksi ruokaa, polttoainetta ja ladkkeita. (Ks. Kuva 1.) Monet muut alat ovat valillisesti
riippuvaisia naista virroista.

Kuva 1 Biodiversiteetin ja luonfopddoman synnyttamét, ekosysteemeisté saatavat tuote- ja palvelu-
virrat, jotka luovat arvoa ihmisille, Capitals Coalitionin mukaan.
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YK:n biologista monimuotoisuutta koskevan yleissopimuksen mukaan biologinen monimuo-
toisuus tarkoittaa "kaikkiin, kuten manner-, meri- tai muuhun vesiperaiseen ekosysteemiin
tai ekologiseen kokonaisuuteen kuuluvien elavien elididen vaihtelevuutta; tahan lasketaan
myads lajin sisdinen ja lajien valinen seka ekosysteemien monimuotoisuus.” Luonnon moni-
muotoisuus kuvaa elaman moninaisuutta ja on eldva osa kaikkea sita, minka voidaan ajatella
olevan luontopaaomaa. Capitals Coalitionin ja Cambridge Conservation Initiativen mukaan
“Biodiversiteetti tukee luontopdaomaa, joka puolestaan tukee kaikkia muita paaomalajeja
tarjoamalla olennaisia resursseja terveen planeetan, hyvinvoivien yhteiskuntien ja vauraiden
talouksien tukemiseksi.”

limarisen Luonnon monimuotoisuus -tiekartta S



Ekosysteemipalvelut ovat luontopaaoman tarjoamia tuotteita ja palveluja. Niihin kuuluvat
esimerkiksi ruoka, yhteyttaminen, puhdas vesi, viljelykelpoisen maaperan muodostuminen,
elinymparistot, polytys jne. (Ks. kuva 2). Lisaksi ekosysteemipalveluihin sisaltyy saatelypal-
veluja: esimerkiksi metsat sitovat ja varastoivat hiilidioksidia ja suojelevat planeettaa ilmas-
tonmuutokselta ja kosteikot tarjoavat muun muassa puhdasta vetta. Luonnon kdyhtyminen
tarkoittaa luontopaaoman ja ekosysteemipalvelujen ylikulutusta. Esimerkkeja tasta ovat
kalakantojen ehtyminen liikakalastuksen seurauksena, epaoptimaalisten viljelykaytantdjen
aiheuttama viljelymaan ehtyminen, metsien ehtyminen maankaytdn muutoksen vuoksi, infra-
struktuurin laajentamisen aiheuttama valuma-alueiden heikkeneminen jne.

Kuva 2. Ekosysteemipalvelut WWF:n Living Planet raportin kuvauksen mukaisesti

Britannian valtiovarainministerion teettama professori Partha Dasguptan johtama raportti
luonnon monimuotoisuuden merkityksesta taloudelle julkaistiin helmikuussa 2021. Raportin
keskeinen viesti on, etta luonnon monimuotoisuus ja luonnon tarjoamat palvelut mahdollista-
vat talouden toiminnan. Siksi luontopaaoma pitaisi ottaa huomioon paatéksenteossa samalla
tavoin kuin muutkin paaomalajit taloudellinen, sosiaalinen ja inhimillinen padoma. Raportin
mukaan planeetan ekologinen kantokyky rajoittaa talouskasvua pitkalla aikavalilla. Elaman-
tapamme vaatii jo nyt noin 1,6 maapalloa. Stockholm Resilience Centre on kartoittanut maa-
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pallon kantokyvylle yhdeksan rajaa, joiden sisalla ihmiskunta voi toimia kestavasti pitkalla
aikavalilla. Osa naista rajoista on ylitetty. Niita ovat ilmasto, biokemialliset virrat, maankaytto

ja biosfaarin eheys. (Ks. kuva 3.)

Kuva 3. Stockholm Resilience Centren mééritteleméat maapallon kantokyvyn rajat
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Luonnon monimuotoisuus ja luontopadoma ovat ratkaisevan tarkeita tekijoitd myos YK:n kes-
tavan kehityksen tavoitteiden saavuttamisessa. (Ks. kuva 4.) Luontopadomaan ja luonnon
monimuotoisuuteen liittyvat kestavan kehityksen tavoitteet ovat edellytys muiden kestavan
kehityksen tavoitteiden saavuttamiselle.

Kuva 4. Stockholm Resilience Centren médrittelemé YK:n kestdvan kehityksen tavoitteiden
hierarkia
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Luontokato ja ilmastonmuutos kytkeytyvat myds toisiinsa. llmaston lampeneminen ja ilmas-
tonmuutoksen aiheuttamat tapahtumat, kuten myrskyt ja saaolosuhteiden muutokset, voivat
johtaa ekosysteemien hairiintymiseen ja luontokatoon. Ekosysteemien heikkeneminen voi
my0s lisata kasvihuonekaasupaastoja, mika kiihdyttaa ilmastonmuutosta entisestaan. Par-
tnership for Biodiversity Accounting Financials yhteistyohankkeen (PBAF) mukaan "biodi-
versiteetti voi olla myds keskeinen keino ilmastonmuutoksen torjunnassa ja ilmastonmuutok-
seen sopeutumisessa. Hiilen varastoituminen runsashiilisiin ekosysteemeihin, kuten metsiin,
niittyihin, kuiviin alueisiin, rannikko- ja/tai meriekosysteemeihin (esim. mangrovet) ja muihin
kosteikkoihin (esim. turvemaat) auttaa torjumaan ilmastonmuutosta. Luontopohjaiset ratkai-
sut, kuten peltometsaviljely ja rannikkoekosysteemien (esim. mangrovesuot) ennallistaminen
tukevat sopeutumista ilmastonmuutokseen.”

llImastonmuutos on tunnistettu yhdeksi viidesta keskeisesta luontokadon aiheuttajasta. Halli-
tustenvalisen luonnon monimuotoisuus- ja ekosysteemipalvelupaneelin (The Intergovernme-
ntal Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services, IPBES) mukaan naita
niin sanottuja ajureita ovat maan- ja merenkayton muutokset, suora luonnonvarojen kaytto,
ilmastonmuutos, saastuminen ja vieraslajit. Imastomuutoksen osalta limarisen tyd perustuu
ilmastotiekarttaan, jossa on asetettu tavoitteeksi sijoitussalkun hiilineutraalius vuoteen 2035
mennessa. (Ks. [Imarisen ilmastotiekartta)
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Nosto 1 Sanastoa luonnon monimuotoisuudesta

Biodiversiteetti eli luonnon monimuotoisuus kuvaa elaman moninaisuutta ja on
elava osa kaikkea sita, minka voidaan ajatella olevan luontopaaomaa. Capitals Coa-
litionin ja Cambridge Conservation Initiativen mukaan “Biodiversiteetti tukee luonto-
paaomaa, joka puolestaan tukee kaikkia muita paaomalajeja tarjoamalla olennaisia
resursseja terveen planeetan, hyvinvoivien yhteiskuntien ja vauraiden talouksien
tukemiseksi.” YK:n biologista monimuotoisuutta koskevan yleissopimuksen mukaan
biologinen monimuotoisuus tarkoittaa “kaikkiin, kuten manner-, meri- tai muuhun
vesiperaiseen ekosysteemiin tai ekologiseen kokonaisuuteen kuuluvien elavien eli-
oiden vaihtelevuutta; tahan lasketaan myds lajin sisdinen ja lajien valinen seka eko-
systeemien monimuotoisuus.”

Paaoma Capitals Coalitionin maaritelman mukaan: "Paaoman on perinteisesti ajatel-
tu olevan ainoastaan rahaa, mutta padoma kuvaa mita tahansa resurssia tai omai-
suutta, joka sailyttaa tai tuottaa arvoa ihmisille. Luontopaaoma, sosiaalinen paaoma
ja inhimillinen padoma toimivat pitkalti perinteisen paaoman tavoin — jos investoim-
me niihin, ne tuottavat arvoa, ja jos paastamme ne rappeutumaan, rajoitamme nii-
den arvoa.”

Luontokadon ajurit ovat ihmisen toiminnan aiheuttamia prosesseja, jotka edistavat
luonnon monimuotoisuuden vahenemista. IPBES on maaritellyt viisi tarkeinta ajuria:
maan- ja merenkayton muutos, iimastonmuutos, saastuminen, suora luonnonvaro-
jen kaytto ja vieraslajit.

Ekosysteemipalvelut ovat luonnon tarjoamia tuotteita ja palveluja. Niihin kuuluvat
esimerkiksi ruoka, yhteyttaminen, puhdas vesi, viljelykelpoisen maaperan muodos-
tuminen, elinymparistot ja polytys.

Luontopaaoma muodostuu erilaisista omaisuuserista, joita ovat esimerkiksi maape-
ra, mineraalit, vesi, ilma ja elavat elidt. Se on yksi padomalajeista tuotanto-
paaoman, inhimillisen padoman ja sosiaalisen paaoman rinnalla.

Luonnon kéyhtyminen tarkoittaa luontopadaoman ja ekosysteemipalvelujen yli-
kulutusta. Esimerkkeja ovat kalakantojen ehtyminen liikakalastuksen seurauksena,
epaoptimaalisten viljelykaytantdjen aiheuttama viljelymaan ehtyminen, metsien eh-
tyminen niiden kayttotarkoituksen muuttamisen vuoksi, infrastruktuurin laajentami-
sen aiheuttama valuma-alueiden heikkeneminen jne.

Lisatietoja maaritelmista on esimerkiksi CBD:n, IPBES:n ja Capitals Coalitionin jul-
kaisuissa.

Ulla Rimpilainen

limarisen Luonnon monimuotoisuus -tiekartta 9



Miksi luonnon monimuotoisuus kiinnostaa sijoittajia?

Hallitustenvalisen biodiversiteettia ja ekosysteemipalveluita koskevan tieteen ja politiikkan valisen
IPBES-paneelin mukaan luontokato ja luonnon tarjoamien ekosysteemipalvelujen hupeneminen
on nyt nopeampaa kuin koskaan aikaisemmin inmiskunnan historiassa. Vuoden 2022 alussa
luontokato arvioitiin Maailman talousfoorumin tutkimuksessa' kolmanneksi vakavimmaksi ihmis-
kuntaan kohdistuvista uhista heti ilmastonmuutoksen ja aarimmaisten saailmididen jalkeen.

Viime vuosina on alettu yha paremmin ymmartaa, etta talous on riippuvainen luonnosta, ja
siksi naita riippuvuuksia tutkitaan nyt myds laskennallisin menetelmin. Esimerkiksi Maailman
talousfoorumin (WEF) ja PwC:n tutkimuksen? mukaan yli puolet maailman bruttokansantuot-
teesta on kohtalaisesti tai voimakkaasti riippuvainen luonnosta. Kolmen suurimman voimak-
kaasti luonnosta riippuvaisen alan (rakennusala, maatalous ja elintarvikeala) yhteenlaskettu
bruttolisdarvo (GVA) on vajaat 8 biljoonaa dollaria. IPBES:n mukaan? esimerkiksi kolme nelja-
sosaa globaaleista viljelykasvityypeista on riippuvaisia eldinpdlytyksesta ja yli kaksi kolmas-
osaa syopalaakkeista on saanut innoituksen-
sa luonnosta tai perustuu luontoon. Luonto
tarjoaa myos elintarkeita ekosysteemipal-
veluja, silla metsat, kosteikot ja valtameret
sitovat 5,6 gigatonnia hiilta vuosittain.

Ekosysteemipalvelujen globaalin arvon
muutoksia selvittaneessa tutkimuksessa
"Changes in the global value of ecosystem
services” ekosysteemipalveluiden arvoksi
kokonaisuudessaan arvioidaan 145 triljoonaa
dollaria vuodessa. Global Futures Technical
Report -raportin mukaan kuuden keskeisen
ekosysteemipalvelun arvioitu vaheneminen?
voisi maksaa globaalille taloudelle 1ahes 10
trijoonaa dollaria vuoteen 2050 mennessa.
Myds vihrean siirtyman kannalta ratkaisevat
alat, kuten kaivosala, voivat liittya luontoka-
toon ja luontopadoman hupenemiseen.

Yritykset seka niihin paaomia sijoittavat
voivat altistua biodiversiteettiin ja luonto-
paaomaan liittyville fyysisille ja siirtymaris-
keille. Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD) -viitekehyksen betaver-
siossa (2022) luontoriskit maaritelladn orga-
nisaatioon kohdistuviksi mahdollisiksi uhiksi,
jotka liittyvat sen ja muiden organisaatioiden
luontovaikutuksiin ja -riippuvuuksiin. Luonto-
riskit voidaan jakaa fyysisiin riskeihin, siirty-
mariskeihin ja jarjestelmatason riskeihin. Siir- '

tymariskit voidaan edelleen jakaa sdantely-, Hannu Mykkala
markkina-, teknologia- ja maineriskeihin. limarisessa luontoriskeja tarkastellaan TNFD:n viite-
kehyksen mukaisesti. (Ks. taulukko 1.) Esimerkki luontokatoriskien arvioinnista Alankomaiden
finanssialalla esitetdan nostossa 2.

1 Tutkimuksen perusjoukko kasitti Iahes 1000 globaalia asiantuntijaa ja johtajaa

2 Maailman talousfoorumi ja PwC. 2020. "Nature Risk Rising: Why the Crisis Engulfing Nature
Matters for Business and the Economy”.

3 Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES).
2019. "The Global Assessment Report on Biodiversity and Ecosystem Services.”

4 Polytys, veden antoisuus, kalastus, metsatalous, hiilen varastointi ja rannikoiden suojelu
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Taulukko 1. Luontoriskien tyypit. TNFD:n betaversiosta 01 (2022) ja WWF:n julkaisusta
Biodiversity guide for business (2022)

Luontoriskin Maaritelma Esimerkki

tyyppl

Fyysiset riskit  Riskit, jotka ovat suoraa ¢ Polyttdjdkantojen vdheneminen, miké heiken-
seurausta organisaation taa polytyksesta riippuvaisten viljelykasvien
luontoriippuvuudesta satoja.

ja jotka toteutuvat, jos
luonnon jarjestelmat
vaarantuvat esimerkiksi

ilmasto- tai geologisten
tapahtumien tai ekosys- * Tulvien tai maanvyéryjen aiheuttamat toimin-

+ Vesivarantojen ehtymiseen liittyvat kustan-
nukset alueilla, joilla toimii vedesta riippuvais-
ta teollisuutta.

teemien tasapainossa tahairiot.
tapahtuvien muutosten
VUoKsi.
Siirtymariskit Riskit, joita syntyy, e Maa-alueiden suojelua koskevan saantelyn
a) Poliittiset ja kun organisaation tai muutokset.
juridiset ':'SK't §|10|ttaj_an strgt?gla 1a o Kuluttajien tai sijoittajien tottumuksissa ta-
b,) N!arkkma- Jphtamlnen elvat ole pahtuvat muutokset, jotka vaikuttavat tar-
riskit ) “n_JaS,S"’] sen rpgut:tuvan jontaan, kysyntaan ja rahoitukseen.
c) Teknologia- toimintaympériston
riskit kanssa. Riskit voivat o Uudet korvaavat tuotteet, joilla on pienem-
d) Maineriskit johtaa kustannusten mat vaikutukset luontoon tai jotka ovat va-
kasvuun, tu|ojen me- hemman riippuvaisia luonnosta.
netykseen tai brandin o Sidosryhmien havaitsemat yrityksen vaa-
arvon laskuun. rinkaytokset biodiversiteettiin liittyen voivat
johtaa myynnin vahentymiseen tai osake-
kurssin tai brandin arvon laskuun.
Jarjestelma- Riskit, jotka aiheutuvat e Ekosysteemin romahdus, kun kriittiset
tason riskit koko jarjestelman ro- luonnon jarjestelmat eivat enaa toimi.

mahtamisesta pikem-
min kuin sen yksittais-
ten osien hairidista.

e Vahaiset muutokset yhdistyvat valillisesti ja
johtavat suurempiin hairidihin fyysisten ja
siirtymariskien laukaistessa ketjureaktion.

TNFD:n viitekehyksen mukaan luontoriippuvuudet maaritellaan ekosysteemipalveluiksi, joista
organisaation toiminta on riippuvainen. Luontovaikutukset taas maaritellaan luonnon tilassa ta-
pahtuviksi kielteisiksi tai myodnteisiksi muutoksiksi, jotka voivat muuttaa luonnon kykya tarjota
sosiaalisia ja taloudellisia toimintoja. Luonnon monimuotoisuudella on siten liiketoiminnan kan-
nalta merkitysta kahdella tapaa, ja sijoittajia kiinnostavat seka i) liiketoiminnan biodiversiteetti-
ja luontopaaomariippuvuudesta aiheutuvat riskit etta ii) liiketoiminnan vaikutukset biodiversi-
teettiin ja luontopaaomaan. Tata kutsutaan kaksinkertaiseksi olennaisuudeksi.

Kuvassa 5 havainnollistetaan yksin- ja kaksinkertaisen olennaisuuden kasitetta. Vasemmalla
puolella kuvataan yksinkertaista olennaisuutta, joka voidaan nahda "perinteisend” suhtautu-
misena liiketoimintaan eli ainoastaan riskialtistuman nakdkulmasta. Oikealla puolella kuvataan
kaksinkertaista olennaisuutta, joka ottaa perinteisen taloudellisen olennaisuuden lisaksi huo-
mioon myads yrityksen vaikutukset ymparistoon ja yhteiskuntaan. Yritysten vaikutukset luon-
toon ovat myds taloudellisesti olennaisia, silla ne voivat vaikuttaa liiketoimintaan. Luonnon
monimuotoisuuteen kielteisesti vaikuttaviin yrityksiin voi esimerkiksi kohdistua siirtymariskeja,
jotka johtavat taloudellisiin menetyksiin.
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Kuva 5. Yksin- ja kaksinkertainen olennaisuus Citi Researchin mukaan

Yksinkertainen
olennaisuus/
riippuvuudet

Osakkeenomistajat/
joukkovelkakirjojen haltijat: ﬂ
Ensisijainen = @

kohdeyleiso: sijoittajat

Taloudellinen olennaisuus
Yksinkertainen olennaisuus - .
tarkoittaa sita, mista sijoittajat ja
yritykset huolehtivat
luodakseen yritysarvoa.

limasto ja biodiversiteetti

Yritys

[Imasto- ja luontoriskit voivat
olla taloudellisesti olennaisia.
Esimerkiksi transitioriskit ja
fyysiset riskit voivat aiheuttaa
toimitusketjun hairioita ja
varallisuuden arvon katoamista. L|

Yrityksen ilmasto- ja
biodiversiteettivaiku-
tukset voivat olla
taloudellisesti
olennaisia.

Kaksinkertainen
olennaisuus/
vaikutukset

Sidosryhmat
* Ensisijainen kohdeyleiso: kuluttajat,
tydntekijat, yhteiskunta ja sijoittajat

Ekologinen ja sosiaalinen olennaisuus
Kaksinkertainen olennaisuus viittaa
yrityksen toiminnan, tuotteiden ja
palvelujen aiheuttamiin ulkoisiin
vaikutuksiin ja ottaa huomioon laajemman
ekosysteemin, jossa yritys toimii.

Yritys llImasto ja biodiversiteetti

Tama arvioi, millaisia negatiivisia

(tai positiivisia) vaikutuksia

yritykselld on luonnon monimuotoisuu-
teen, ilmastonmuutokseen ja ymparis-
toon liiketoimintansa kautta, esim.
metsakato, merien mikromuovisaaste.

Nosto 2. Esimerkkeja Alankomaiden finanssialaan kohdistuvista luontoriskeista.

De Nederlandsche Bank (DNB) ja Alankomaiden ymparistdarviointivirasto arvioivat Alan-
komaiden finanssialaan kohdistuvat luontoriskit vuonna 2020. Tulosten mukaan pankkei-
hin, elakerahastoihin ja vakuutuslaitoksiin kohdistuu fyysisia riskeja, maineriskeja ja siirty-
mariskeja niiden rahoittaessa biodiversiteetista ja muusta luontopaaomasta riippuvaista
taloudellista toimintaa. Esimerkki fyysisesta riskista on ekosysteemipalvelujen vahenemi-
nen. DNB:n mukaan 36 % (510 miljardia euroa) tarkastelluista hollantilaisten rahoituslaitos-
ten salkuista on voimakkaasti tai erittain voimakkaasti riippuvaisia ekosysteemipalveluista.
Salkuista 28 miljardin euron osuus on esimerkiksi riijppuvainen eldainpolytyksesta.

Jos biodiversiteettivaikutusten vahentamiseen tahtaava valtion politiikka pakottaa yrityk-
set sopeuttamaan toimintaansa, naita yrityksia rahoittavat laitokset altistuvat siirtyma-
riskeille. Hollantilaisilla rahoituslaitoksilla on esimerkiksi 81 miljardin euron edesta lainoja
typpipaastoja aiheuttaville yrityksille, ja siirtyminen vahemman typpi-intensiiviseen liike-
toimintaan voi johtaa siirtymariskeihin. Myds luonnonsuojelualueiden laajentaminen voi
vaikuttaa nailla alueilla toimivien yritysten riskiprofiiliin, jos liiketoimintaa ei voida jatkaa.
Hollantilaisten rahoituslaitosten altistuma naille yrityksille on 28 miljardia euroa.

Luonnon monimuotoisuutta heikentavien yritysten rahoittaminen voi johtaa maineriskeihin.
Alankomaiden finanssisektorin sijoituksilla on vaikutuksia biodiversiteettiin: 96 miljardin
euron arvosta sijoituksia liittyy ymparistdepakohtiin ja negatiivisiin biodiversiteettivaiku-
tuksiin, ja 97 miljardin euron arvosta sijoituksia altistuu metsanhakkuusta ja siihen liitty-
vasta toiminnasta aiheutuville maineriskeille.
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Alankomaiden rahoitusjarjestelman vakautta valvovana keskuspankkina DNB suosittelee
rahoituslaitoksille, ettd ne tunnistaisivat omien salkkujensa altistuksen biodiversiteettiris-
keille, silla naiden riskien ymmartaminen on tarkeaa riittavan riskienhallinnan kannalta.

Lisaa aiheesta voi lukea raportista: DNB report Indebted to Nature, Exploring Biodiversity
Risks for the Dutch Financial Sector, June 2020.

Kuten esimerkiksi Dasguptan raportissa todetaan, taloutemme on kasvanut luontopaaoman
kustannuksella. Sijoitustermein ilmaistuna meidan pitaisi elaa koroilla eika kuluttaa itse paa-
omaa. Kaytannossa talousjarjestelmallamme ei enda ole varaa jattaa luonnon monimuotoi-
suutta ja luontopaaomaa huomiotta. Sijoittajille luontokato on merkittava riski, ja sita vastaan
saattaa olla mahdotonta kokonaan suojautua esimerkiksi sijoituksia hajauttamalla. Tarve
riskikartoitukselle on selva, silla se mahdollistaa seka riskien hallinnan ettd mahdollisuuksien
hyddyntamisen. Siksi sijoittajan on tarkeaa ymmartaa sijoitusten kaksisuuntaiset vaikutukset:
sijoitusten altistuminen biodiversiteettiriskeille ja sijoitusten vaikutukset biodiversiteettiin ja
luontopdaaomaan.

Mita sijoittaja voi tehda luonnon monimuotoisuuden huomioimiseksi?

Talla hetkella on kaynnissa paljon erilaisia luonnon monimuotoisuuteen liittyvia sijoitta-
ja-aloitteita ja -sitoumuksia. Yhteistyd on keskeisessa roolissa sijoittajien toimien lisaamisek-
si. Sijoittajalle voi kuitenkin olla haastavaa perehtya eri aloitteisiin ja ymmartaa niiden eroja.
Lisaksi aloitteiden suuri maara voi pikemminkin
tehda sijoittajakentasta hajanaisemman kuin luo-
Luonnon monimuotoisuuden koyh- da tarvittavan kriittisen massan.
tyminen nahdaan yha useammin
olennaisena liiketoimintariskina, kun
yritykset ja sijoittajat kasvattavat
ymmarrystaan biodiversiteettiriippu-
vuuksista ja -vaikutuksista ja sisal-
lyttavat luonnon monimuotoisuuden
yha vahvemmin paatoksentekopro-
sesseihinsa.

Keskeisia biodiversiteettitoimiin liittyvia haastei-
ta ovat muun muassa aloitteiden ja sitoumusten
suuri maara seka se, etta yritys- ja sijaintikoh-
tainen sijoittajan kayttdon soveltuva tieto on
vasta kehitysvaiheessa. Biodiversiteetin kannalta
merkityksellista dataa on talla hetkella saatavilla
esimerkiksi vastuullisuusluokitusten pohjana kay-
tettavista tietoaineistoista tai ilmastoaineistoista.
Talla hetkelld ei kuitenkaan ole saatavilla tietoa
yksittaisten yritysten riippuvuudesta biodiversi-
teetista tai luontopadomasta, koska johdonmukaista ja luotettavaa yritystason tietoa ei ole.
Biodiversiteetti on yleensa sidoksissa paikallisiin olosuhteisiin, mutta kattava sijaintikohtai-
nen tietoaineisto yrityksista ja niiden toimitusketjuista on vasta kehittymassa. Esimerkiksi
fyysiseen ilmastoriskiin liittyva tietoaineisto sisaltaa sijaintitietoa, jota voitaneen jatkossa
kayttaa myos biodiversiteettiin liittyvan tiedon tarkkuuden parantamiseksi.

Vaikka yhteiset standardit ja tietoaineistot vasta kehittyvat, sijoittaja voi jo nyt tehda pal-

jon lisatakseen ymmarrysta salkun altistumisesta biodiversiteetti- ja luontopaaomariskeille

ja kehittaakseen tapoja kohdentaa paaomaa yrityksiin, jotka johtavat alansa siirtymaa seka
vaikuttamalla niihin kehityksen edistamiseksi. Esimerkkeja sijoittajalle mahdollisista toimenpi-
teista Taulukossa 2. Kaytannon esimerkkeja rahoituslaitosten toteuttamista biodiversiteetti-
toimenpiteista on esitetty nostossa 3.
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Taulukko 2. Esimerkkeja sijoittajalle mahdollisista toimenpiteisté

Toteutettu limarisessa
Kaksisuuntainen analyysi salkkutasolla, jotta ymmarramme paremmin biodiversiteettiriskit,
-mahdollisuudet ja -vaikutukset:

i) sijoitusten biodiversiteettiriskien ja -riippuvuuksien mittaaminen ja

ii) sijoitussalkun biodiversiteettivaikutusten mittaaminen.

Sijoituskohteisiin vaikuttaminen seka proaktiivisesti etta reaktiivisesti haittavaikutusten
vahentamiseksi ja myonteisten vaikutusten lisdamiseksi.

Markkinatoimijoihin vaikuttaminen esimerkiksi lisaamalla tietoisuutta ja tekemalla yhteis-
tyota seka sitoutuminen finanssialan yhteisiin tavoitteisiin.

Suunnitteilla limarisessa

Tehostettu riskipohjainen due diligence ja luonnon monimuotoisuuden huomioon ottava
sijoituspolitiikka.

Luonnon monimuotoisuuden mittaus- ja raportointistandardien tukeminen.

Biodiversiteettitavoitteiden asettaminen, mm. lahestymistapojen kuvaus ja toimenpiteiden
ja tulosten raportointi.

Mahdollisesti tulevaisuudessa*

Korkeariskisten alueiden ja toimitusketjujen maantieteellinen tunnistus ja lisatarkastelu
biodiversiteettivaikutusten ja -riskien minimoimiseksi.

Sijoituskentan rajoittaminen esimerkiksi sulkemalla pois luonnon monimuotoisuuden
kannalta erityisen haitallinen taloudellinen toiminta.

Luonnon monimuotoisuutta edistavien tai vaikutuksiltaan nettopositiivisten sijoituskohtei-
den valitseminen.

*Toteutus riippuu datan saatavuudesta ja yhteisista maaritelmista, jotka ovat viela
kehitysvaiheessa.
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Nosto 3 Esimerkkejé rahoituslaitosten toteuttamista biodiversiteettitoimenpiteista

Robeco laati biodiversiteettia koskevan kantansa tammikuussa 2022. Robeco vaikuttaa
yrityksiin, jotka toimivat sen tunnistamilla korkean metsakatoriskin toimialoilla: kookos,
luonnonkumi, soija, naudanliha seka trooppinen puutavara ja sellu. Se on valinnut vai-
kuttamisen kohteiksi joukon korkeariskisilla aloilla toimivia yrityksia ja vaatii metsakadon
pysayttamista, vaikutusten arviointia, ennallistamista, raportointia ja sosiaalisten vaiku-
tusten hallintaa.

AXA IM laati ekosysteemien suojelua ja metsakatoa koskevan politiikkansa vuonna 2021.
AXA IM paatti laajentaa palmudljypolitikkaansa omaksumalla laajemman lahestymista-
van metsakatoon ja ekosysteemien suojelemiseen. AXA IM sulkee asettamiensa kritee-
rien perusteella pois tietyt yritykset, esimerkiksi palmudljyn tuottajat, joiden tuottamalla
palmudljylla ei ole sertifiointia kestavan kehityksen mukaisesta toiminnasta seka yrityk-
set, joiden toiminnassa on vakavia maankayttdéon ja luonnon monimuotoisuuteen liittyvia
epakohtia. AXA IM panostaa myds vaikuttamisprosessinsa kehittamiseen, silla se nakee
velvollisuudekseen sijoittajana harjoittaa aktiivista omistajuutta ja auttaa yrityksia tor-
jumaan negatiivisia ymparistovaikutuksia ja luonnollisten ekosysteemien muuntamista.
AXA IM on kehittanyt vaikuttamista varten erityisen kyselylomakkeen, jonka tarkoituk-
sena on helpottaa keskustelua kohdeyritysten kanssa. AXA IM tekee myds yhteistyota
ulkopuolisten asiantuntijoiden, kuten Maailman luonnonsaation WWF:n ja Carbon Disclo-
sure Project:n (CDP) kanssa tietyissa biodiversiteettiin liittyvissa vaikuttamistapauksissa
tukeakseen kohdeyritysten metsa- ja luontopositiivista muutosta. AXA IM jatkaa biodi-
versiteettihaasteiden huomioimista aanestamispolitiikassaan vuonna 2022.

Norges Bank Investment Management (NBIM) on laatinut sijoituskohteille periaateasia-
kirjan, joka koskee luonnon monimuotoisuudelle asetettuja odotuksia. NBIM odottaa,
etta yritykset, joilla on merkittavat vaikutukset luonnon monimuotoisuuteen ja ekosys-
teemeihin tai jotka ovat voimakkaasti riippuvaisia niista, sisallyttavat olennaiset luon-
tonakokohdat yritysstrategiaan, riskienhallintaan ja raportointiin. Lisaksi NBIM asettaa
odotuksia olennaisten luontoon liittyvien riippuvuuksien, vaikutusten seka mittareiden

ja tavoitteiden raportoinnille seka vastuullisuusasioissa paattajiin ja muihin sidosryhmiin
vaikuttamiselle. NBIM kayttaa odotustensa perustana kansainvalisesti tunnustettuja pe-
riaatteita, kuten YK:n Global Compactia. Nama odotukset on paaosin suunnattu yritysten
hallitukselle, koska hallituksen on ymmarrettava yritykselle koituvat seuraukset ja otetta-
va huomioon myds sidosryhmien etu.

Aviva Investors otti biodiversiteettipolitiikkansa kayttoon syyskuussa 2021. Yksi paa-
teemoista on yrityksiin vaikuttaminen ja niiden tukeminen biodiversiteettivaikutusten

ja -riippuvuuksien huomioimisessa. Aviva Investorsin biodiversiteettiasioita koskevan
aanestyspolitiikan mukaan yritys toteaa aanestavansa kohdennetusti johdon esityksia
vastaan yrityksissa, jotka toimivat metsiin liittyvan korkean riskin alueilla ja saavat hei-
koimman sijoituksen Global Canopy Forest 500 luokituksessa, seka kertovansa huolis-
taan naille yrityksille. Aviva Investors toteaa aanestavansa sellaisten esitysten puolesta,
joissa yrityksia pyydetaan pidattymaan toimimasta alueilla, jotka ovat suojeltuja, olen-
naisia biodiversiteetin kannalta tai ymparistoltaan herkkia, tai kayttamasta materiaaleja,
jotka ovat peraisin téllaisilta alueilta. Adnestyspolitiikkaan kuuluu myds puoltaa osak-
keenomistajien esityksia, joissa johdolle esitetaan biodiversiteetin kannalta merkittavilla
aloilla keskeisten luontovaikutusten ja -riippuvuuksien arvioimista, vahentamista ja ra-
portointia.

Muita tarkeita osa-alueita Aviva Investorsin biodiversiteettipolitiikassa ovat paattajiin ja
hallituksiin vaikuttaminen jarjestelmatason muutosten tekemiseksi, metsakadon pysayt-
taminen ja luonnon monimuotoisuuden edistaminen investointien kautta.
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ACTIAM asetti tavoitteekseen luotokadon pysayttamisen vuoteen 2030 mennessa osa-
na helmikuussa 2022 julkaisemaansa vastuullista sijoitusstrategiaa. Mittarina ACTIAM
kayttaa netotettua metsakadon pysayttamista. Tavoitteen saavuttamisessa isoimpia
haasteita on metsakadon yhdenmukainen mittaaminen sijoituskohteena olvien yritys-
ten toimitusketjuissa. Siksi ACTIAM aloitti vuonna 2019 yhteistyon Satelligence-nimisen
paikkatietoanalytiikkayrityksen kanssa metsakadon mittaamiseksi ja vahentamiseksi
yritystasolla. Myéhemmin vuonna 2020 se kaynnisti sijoittaja-aloitteen nimelta “Satelli-
te-based engagement towards zero deforestation” yhdessa muiden sijoittajien kanssa,
joiden edustama varallisuus on yhteensa 1,8 biljoonaa euroa. Sijoittajaryhma puuttuu
naihin satelliittiteknologian avulla I6ydettyihin metsakatotapauksiin aloittamalla keskus-
telun yritysten kanssa ja etsimalla keinoja ehkaista metsakatoa. Taman datalahtoisen
vaikuttamisohjelman tavoitteena on vauhdittaa metsakadon eliminointia toimitusketjuis-
ta.

Miten limarinen ottaa luonnon monimuotoisuuden huomioon?

Luontokato on jarjestelmatason riski paljolti samaan tapaan kuin ilmastonmuutoskin, eli silta
ei voi taysin suojautua pelkastaan hajauttamalla. Siksi limarisen kaltaisten riskeja valttavien,
pitkajanteisten sijoittajien on Idydettava tapoja kartoittaa ja ottaa huomioon sijoitustensa
biodiversiteettiin liittyvat riskit ja vaikutukset. Me limarisessa olemme toteuttaneet useita
toimenpiteita ottaaksemme biodiversiteettikysymykset yha tehokkaammin huomioon. Py-
rimme jatkuvasti kehittamaan toimintaamme sitd mukaa kun opimme lisaa ja finanssialan
parhaat kdytannot kehittyvat. Viitekehyksemme biodiversiteetin huomioimiseksi on kuvattu
kuvassa 6.

Lassi Antila
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Kuva 6. limarisen ldhestymistapa biodiversiteettiin

Ymmarryksen

Sijoituspolitiikka ja

Askel : Vaihe Salkun arviointi Vaihe : Vaihe Raportointi Vaihe
rakentaminen salkunhallinta
Lihes- Ymmarryksen 7 Talla hetkella k&ytettavisséa olevien Vaikuttaminen: Olennaisilla aloilla Luonnon
tymis- lisaaminen luonnon R 3 tyckalujen ja datan hyddyntaminen @ toimivien sijoituskohteiden @ monimuotoisuuden O
tapa monimuotoisuudesta ja Y sijoitussalkun biodiversiteetti- kannustaminen kartoittamaan, kannalta
P luontopadomasta vaikutusten ja -riippuvuuksien mittaamaan ja hallitsemaan ja merkityksellisen
institutionaalisen analysoimiseksi. raportoimaan biodiversiteetti- tiedon sisallyttaminen
sijoittajan vaikutuksia ja riippuvuuksia sijoitussalkkua
nékokulmasta. Sijoitussalkun luonnon . koskevaan
monimuotoisuuden kannalta @ Adanestaminen: Mielekkaiden . raportointiin.
Luonnon G olennaisten alojen ja luonnolle myénteisten esitysten
monimuotoisuuteen maantieteellisten alueiden puoltaminen. Jatkuva parantaminen Vad N
liittyvien sijoittaja- tunnistaminen. ymmarryksen, A W,
aloitteiden, standardien Sijoituspolitiikka: Tehostettu O osaamisen ja
ja raportointialoitteiden Arvoketjuiltaan ja arvonluonniltaan riskipohjainen due diligence. resurssien
tukeminen ja niihin luonnon monimuotoisuudesta @ lisdantyessa.
littyminen. olennaisesti riippuvaisten tai siihen Erityisten biodiversiteettikriteerien
olennaisesti vaikuttavien yritysten maéarittdminen sijoituskohteiden O
tunnistaminen. valintaan.
Korkeariskisten alojen ja Luonnon monimuotoisuuteen O
sijoituskohteena olevien yritysten @ liittyvat poissulkemiset.
lisatarkastelu sektorikohtaisten
erityisvaatimusten kehittamiseksi. Luonnon monimuotoisuutta O
edistéavien mahdollisuuksien
tunnistaminen ja niihin
sijoittaminen.
Esi- Finance for Biodiversity Top-down-analyysi& varten UNEP-FI:n Vaikuttaminen: Natural Capital Raportointi sijoittajille
merkkeja Pledge, PBAF ja TNFD ENCORE, SBTN:n alakohtainen Protocol -viitekehys, TNFD suunnatun TNFD:n
tyo- Sger’t‘:r?';i';'-é?\:i?:i?:;g3::;’2';';3:;?2{%’5'3 yrityksille, taksonomiaraportointi kautta,
kaluista ’:{- Eligg?\?:rgirty ESG-datavirroista. Alakohtainen: esim. Asnestaminen: taksonomiaraportoint
e PBAF ja Align kehittavat yhteistygssa e .
alakohtaista ohjeistusta sijaittajille IFC:n valtakirjaganestyspalvelujen
I o GMAP kontekstuaalista maa- ja maa- hy6dyntaminen
PB AR taloushyddykekohtaista tietoa varten
IBAT:n tietokanta sijaintikohtaista tietoa.
[T[N] ’
F (D]
[ _ >

{:} = continuously on-going
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Vaihe 1: Ymmarryksen rakentaminen

Sijoittajien biodiversiteettiin liittyva ymmarrys ja analyyttiset lahestymistavat ovat kehitty-
massa. Naihin lahestymistapoihin kuuluu kaksinkertainen olennaisuus eli seka biodiversi-
teettiriippuvuuksien, ja niista johtuvien riskien, etta salkkuyhtididen taloudellisen toiminnan
biodiversiteettivaikutusten hahmottaminen. limarisessa ensimmaisena vaiheena on ollut lisa-
ta ymmarrysta biodiversiteetista sijoittajan nakdkulmasta seka siita, millaisia toimia salkkun-
sa laajasti hajauttaneen globaalin sijoittajan on mahdollista talla hetkella ja jatkossa tehda.
Tama oppimisprosessi on kuvattu kuvassa 7.

Kuva 7 limarisen oppimisprosessi biodiversiteettiin liittyen

Taman tiekartan vakiinnuttaminen luonnon
2 monimuotoisuuden juurruttamiseksi entisté
syvemmalle sijoitusprosessiimme.

Sijoitussalkun arviointi salkun sisaltdmien korkean
luontoriskin ja suurten luontovaikutusten alojen ja
toimintojen tunnistamiseksi.

—0—+

Olemassa oleviin mittaus- ja

[0-0—0-
% raportointistandardeihin, sijoittaja-

aloitteisiin ja kumppanuuksiin tutustuminen.

Tutustuminen sijoitusalan tdmanhetkisiin
tapoihin ottaa luonnon monimuotoisuus
huomioon.

Erilaisia biodiversiteettiin liittyvia sijoittajasitoumuksia on useita, ja taman lisaksi kehitteilla
on biodiversiteettiin kohdentuvia mittaus- ja raportointistandardeja. Yhteistyo ja yhteiset
standardit ovat keskeisia, jotta sijoittajilla olisi yhtenainen tapa arvioida ja sisallyttaa biodi-
versiteettiin ja luontopadomaan liittyvaa tietoa sijoituksia koskevaan paatoksentekoon ja sal-
kunhallintaan.

Biodiversiteetti ja luontopadaoma seka niiden sisallyttaminen taloudelliseen paatoksentekoon
ovat monitahoisia teemoja, ja alan yhteinen oppiminen on tarkeaa. limarinen tekee yhteis-
tyota muiden edistyksellisten sijoitusorganisaatioiden ja sidosryhmien kanssa. Olemme talla
hetkella jasenena PRI:ssa (Principles of Responsible Investment) ja Finsifissa, jotka molem-
mat edistavat aktiivisesti biodiversiteetin huomioimista sijoitustoiminnassa. Jatkossa tuem-
me joitakin keskeisia biodiversiteettialoitteita.

Vaikuttamistydssa tarkastelemme biodiversiteettiasioita seka proaktiivisen etta reaktiivisen
vaikuttamisen nakokulmasta. Proaktiivinen vaikuttaminen tarkoittaa hyvien ja vastuullisten
kaytantdjen edistamista. Nama prosessit auttavat rakentamaan ymmarrysta luontopaaomas-
ta ja biodiversiteetista. Esimerkki proaktiivisesta vaikuttamisesta luontopaaoman ja biodi-
versiteetin puolesta on kestavaan veden kayttoon liittyva vaikuttamisemme pohjoismaisen
Nordic Engagement Co-operation:in (NEC) kautta. (Ks. nosto 4.).

Nosto 4 Esimerkki biodiversiteetin kannalta merkityksellisesta proaktiivisesta vaikuttamisesta

The Localized Water Management (LWM) vaikuttamishanke keskittyy vesiriskeihin liitty-
vaan vaikuttamiseen, ja silla on maantieteellinen painopiste. Vuonna 2020 alkaneen hank-
keen tavoitteena on parantaa yritysten tietoisuutta veteen liittyvista riskeista, vesihuollon
paikallisesta tarkeydesta ja eduista, tarjota mahdollisuuksia yhteistyohon alueella seka
kannustaa konkreettisiin toimenpiteisiin ja laajempaan raportointiin.

Vaikka veteen liittyvat riskit ovat globaaleja, vaikutukset vaihtelevat paljon sijainnin mu-
kaan. Vaikuttamisen kohteina olevat yritykset ovat riippuvaisia Tiete-joen vedesta Brasi-
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liassa tai Vaal-joen vedesta Etela-Afrikassa ja vaikuttavat niihin. NEC on valinnut parista
kymmenesta kohdeyrityksesta kolme sijoituskohdetta, joiden edistymista seuraamme tar-
kemmin ja osallistumme vaikuttamiskeskusteluihin yritysten kanssa.

Vaikuttamisteemalla on useita KPI-mittareita, joista kaikki kehittyivat hyvaan suuntaan
vuonna 2021. Vuonna 2021 pandemia vaikutti edelleen vaikuttamisprosesseihin. Esimer-
kiksi sidosryhmien tapaamiset jarjestettiin virtuaalisesti. Vaikuttamispuheluiden paapai-
nopiste oli viime vuonna kannustaa yrityksia parempaan raportointiin liittyen veden saata-
vuuteen ja julkiseen vedenhuoltoon ja haastaa yrityksia miettimaan, onko niiden nykyinen
raportointi riittavaa, jotta sijoittajat ymmartaisivat veteen liittyvia riskeja.

Lisatietoja LWM-vaikuttamisteemasta sekd muista NEC:n alla tehtavista vaikuttamispro-
sesseista voi lukea NEC:n vuosiraportissa.

Reaktiivisella vaikuttamisella pyritddn muuttamaan yritysten toimintatapoja, eli tunnistamaan
kansainvalisten standardien rikkomuksia ja toteuttamaan korjaavia toimenpiteita. Nostossa 5.
yksi esimerkki sijoittajille mahdollisesta biodiversiteettisitoumuksesta.

Nosto 5. Esimerkki biodiversiteettisitoumuksesta

Finance for Biodiversity Pledge on sijoittajalahtéinen foorumi, joka kannustaa sitoutumaan
kunnianhimoisiin biodiversiteettitoimiin. Kesakuussa 2022 sen 98 allekirjoittajien hallinnoi-
mat varat olivat yhteensa 14 triljoonaa euroa. Sitoumuksen allekirjoittajien tavoitteena on

o tehda yhteistydta ja jakaa tietoa parhaista kaytannoista alan muiden toimijoiden
kanssa

e vaikuttaa sijoituskohteina oleviin yrityksiin negatiivisten biodiversiteettivaikutusten
vahentamiseksi ja positiivisten vaikutusten lisaamiseksi

e arvioida sijoitusten seka negatiivisia etta positiivisia vaikutuksia biodiversiteettiin

e asettaa biodiversiteettitavoitteet ja raportoida niista vuoteen 2024 mennessa.

Esimerkki biodiversiteettistandardien kehittamisesta on Partnership for Biodiversity Ac-
counting Financials (PBAF) -standardi, joka esitelladn tarkemmin nostossa 6. Monet standar-
deista ja aloitteista tekevat myos yhteistyota. European Financial Reporting Advisory Group
(EFRAG) ja Global Reporting Initiative (GRI) laativat yhdessa biodiversiteettistandardia. Pro-
jekti on seuraava askel globaalien ja eurooppalaisten vastuullisuusstandardien yhtenaista-
mistydssa. Standardiluonnokset on maara julkaista vuonna 2022. EFRAG ja GRI esimerkiksi
tydskentelevat toistensa teknisissa asiantuntijaryhmissa, jakavat tietoa ja yhtenaistavat tyo-
suunnitelmiaan.

Myo6s Science Based Targets Network (SBTN) tarjoaa yrityksille viitekehyksen, jonka avulla
ne voivat torjua luontokatoa ja ilmastonmuutosta strategioissaan. Ymparistovaikutusten ra-
portointia ja laskemista tukeva jarjestd (CDP) pyrkii parantamaan mittaristoja ja kattamaan
ymparistdasiat yha laajemmin, mukaan lukien meret, maankayttd, ruoantuotanto ja jatteet.
CDP:n mukaan® se ottaa vuonna 2023 mukaan uusia luonnon monimuotoisuuteen liittyvia
kysymyksia ja aloittaa kaikkien yritysten pisteytyksen kayttaen tieteeseen perustuvia vertai-
lukohtia, jotta saadaan kuva niiden historiallisista, nykyisista ja tulevista vaikutuksista, tuote-
valikoimista seka investointi- ja siirtymasuunnitelmista. Ndin saadaan selkea arvio yritysten
tavoitteista ja tavoitteiden toteutumisesta.

CDP osallistuu myds Global Reporting Initiativen (GRI) GRI-biodiversiteettistandardin tar-
kistukseen. Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) on myds vahvistanut
kayttavansa tarkistettua GRI-standardia ja muita standardeja lahtokohtina tydssaan, jonka

5 Bridging the SDG data gap for biodiversity and nature - CDP (www.cdp.net)
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tavoitteena on laatia uusi taloudellisten tietojen raportointia ohjaava viitekehys luonto-
riskeille. GRI osallistuu TNFD Forumiin ja on TNFD Knowledge Hubin kumppani.

Nosto 6 Esimerkki biodiversiteetin mittaus- ja raportointistandardista

Partnership for Biodiversity Accounting Financials (PBAF) on Alankomaissa toimiva riippu-
maton saatio, joka edistaa finanssialan tietoisuutta luonnon monimuotoisuudesta. PBAF
aloitti PBAF-standardin kehitystyon vuonna 2019. Sita johtaa ryhma PBAF:n kumppanei-
ta ja tukijoita. Helmikuussa 2022 ryhmassa oli mukana 30 rahoituslaitosta seitsemasta
maasta. PBAF on Partnership for Carbon Accounting Financialsin (PCAF) sisaraloite. Se
toimii myds yhteistydssa muiden aloitteiden kanssa (esim. Taskforce for Nature-related
Financial Disclosures (TNFD), Finance for Biodiversity Pledge ja European Align Project).

PBAF-standardin tavoitteena on auttaa ja tukea rahoituslaitoksia niiden lainojen ja si-
joitusten biodiversiteettivaikutusten ja -riippuvuuksien arvioinnissa ja raportoinnissa.
PBAF-standardi sisaltaa kaytannon ohjeita biodiversiteettivaikutusten ja -riippuvuuksien
arviointiin ja maarittelee, miten naista arvioinneista saadaan olennaista tietoa rahoituslai-
toksille. PBAF:n tavoitteena on luoda parhaat kaytannot vaikutusten ja riippuvuuksien ar-
viointiin ja siten edistaa myos yhtenaista ja l[apinakyvaa lahestymistapaa siihen. Tama on
tarkeaa niin rahoituslaitoksille, tydkalujen kehittdjille kuin datan tarjoajille.

PBAF-standardin versio 2022 koostuu erilaisista I1ahestymistavoista biodiversiteettivaiku-
tusten arviointiin, kuten nakemys “positiivisista vaikutuksista” ja PBAF:n nakemys biodi-
versiteettijalanjaljen mittauksesta. Biodiversiteettijalanjaljen mittaus sisaltaa vaatimuksia
ja suosituksia ja maarittelee, mita nakdkohtia tulisi ottaa huomioon oikean tiedon tarjoa-
miseksi rahoituslaitoksille. Biodiversiteettijalanjaljen mittaus on tiiviisti sidoksissa TNFD:n
kehittyvaan viitekehykseen.

lImastonmuutoksen liittyvien muuttujien mittauksessa on saavutettu jo merkittavaa edistys-
ta. Vastaavat luonnon monimuotoisuuteen liittyvat mittauskeinot ovat sita vastoin viela kehit-
teilld. Biodiversiteettia on myos vaikeampi mitata kuin ilmastonmuutosta. lImastonmuutoksen
arviointiin on olemassa yksi maailmanlaajuinen, mitattavissa ja hinnoiteltavissa oleva yksik-
ko - hiilidioksidiekvivalenttitonni (tCO2e). Luonnon monimuotoisuuden arviointiin vastaavaa
yksikkda ei ole saatavilla, koska biodiversiteetissa on suuria paikallisia vaihteluja, mika tekee
mitattavissa olevien muuttujien yhtenadistamisesta hankalampaa. Hankaluudesta huolimatta
luonnon monimuotoisuuteen ja luontopaaomaan liittyvien riskien ja vaikutusten mittaaminen
ja huomioiminen on kuitenkin ratkaisevan tarkeaa talousjarjestelman pitkan aikavalin sopeu-
tumiskyvyn kannalta.

Mittaamista, raportointia ja datan soveltamista koskevia aloitteita on kdynnissa useita. Luon-
non monimuotoisuus sisaltyy esimerkiksi EU:n kestavan rahoituksen taksonomiaan yhtena
keskeisena osa-alueena. Taksonomian tavoitteena on maaritella toiminta, jolla katsotaan
olevan myonteisia vaikutuksia (merkittava edistaminen) luonnon monimuotoisuuteen ja eko-
systeemeihin. Tulevaisuudessa taksonomiatieto voi lisata sijoittajien kaytettavissa olevaa
biodiversiteettitietoa, ja se voi olla erityisen hyodyllista esimerkiksi biodiversiteettiin liittyvien
mahdollisuuksien tunnistamisessa.

TNFD:n uuden riskienhallintaa ja tiedonantoa ohjaavan viitekehyksen tavoitteena on antaa
yrityksille ja sijoittajille mahdollisuus raportoida ja julkaista tietoa luontoriskeista ja -mahdolli-
suuksista ja tukea rahoitusvirtojen siirtymaa kohti luonnolle myonteisia kohteita ja pois luon-
nolle haitallisista kohteista. Kattavan ja vertailukelpoisen tiedon saanti yhteisen raportointivii-
tekehyksen kautta parantaisi merkittavasti sijoittajien tiedonsaantia, tietojen vertailtavuutta
ja sijoitussalkkujen biodiversiteettia koskevaa raportointia. Kun TNFD-viitekehys valmistuu,
katsomme, ettd meidan kaltaisemme sijoittavat pystyvat enenevissa maarin vaikuttamaan
yritysten luonnon monimuotoisuutta koskevan raportoinnin kayttéonottoon. Yritysten rapor-
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tointi mahdollistaisi paremman tiedon saannin ja huomioimisen sijoituksia koskevassa paa-
toksenteossa ja sijoittajien omassa raportoinnissa. Seuraamme viitekehyksen kehittymista
jatkuvasti ja olemme hyddyntaneet olemassa olevaa TNFD:n viitekehyksen betaversiota ta-
man tiekartan innoittajana. TNFD:n ty6ta voi seurata TNFD:n verkkosivuilla (tnfd. global).

Vaihe 2: Salkun arviointi

lImarisen kaltaisen salkkunsa laajalle hajauttavan ja pitkajanteisen sijoittajan nakdkulmasta
sijoitussalkun analysointi on valttamatonta, jotta ymmarretaan, minkalaiset sijoitukset ovat
kaikkein merkittavimpia biodiversiteetin kannalta. Kun olennaisimmat taloudelliset toiminnat
on tunnistettu, sijoittaja voi suunnitella sopivia toimenpiteita biodiversiteettiriskien ja -vaiku-
tusten huomioimiseksi. (Ks. kuva 8.)

Kuva 8 Biodiversiteettiin kohdistuva analyyttinen lahestymistapa kehitystydssé ja
toimintasuunnitelma

Top-down analyysi
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Bottom-up analyysi

Esimerkkeja talla hetkella kaytettavissa olevista tyokaluista ovat muun muassa ENCORE- ja
SBTN-tydkalut. Niiden avulla saadaan karkeita arvioita mahdollisista biodiversiteettiin liitty-
vista olennaisuuksista toimialojen ja taloudellisten toimintojen tasolta. Olemme aloittaneet si-
joitussalkkumme biodiversiteettivaikutusten ja -riippuvuuksien kartoituksen ENCORE-tyoka-
lulla. Tavoitteena on ymmartaa paremmin, mitka sijoitussalkkumme alat ovat biodiversiteetin
kannalta merkittavimpia. Tama auttaa kehittamaan jatkotoimenpiteita esi-

merkiksi vaikuttamiseen ja tehostettuun due diligence -tarkasteluun liittyen.

Nosto 7. ENCORE-tybkalu paéapiirteisséén

ENCORE (Exploring Natural Capital Opportunities, Risks and Exposure) on kehitetty erityi-
sesti rahoituslaitoksille tarjoamaan parempaa ymmarrysta ympariston vaikutuksista talou-
teen. ENCORE on YK:n ymparistdohjelman rahoitusaloitteen (UNEP FI) yhdessa kumppa-
niorganisaatioidensa kanssa kehittama ilmainen tydkalu.
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ENCORE auttaa kayttajia ymmartamaan, miten talouselaman kaikilla aloilla toimivat yri-
tykset ovat riippuvaisia luonnosta ja vaikuttavat luontoon. Tulokset antavat paremman
kasityksen siita, miten nama potentiaaliset riippuvuudet ja vaikutukset muodostavat lii-
ketoimintariskin. ENCORE-tydkalu auttaa kartoittamaan kaksinkertaisen olennaisuuden
nakokohdat eli sijoitussalkun biodiversiteettirippuvuudet seka salkkuun sisaltyvan talou-
dellisen toiminnan biodiversiteettivaikutukset. (Ks. kuva 9.) Kaytannossa tama mahdollis-
taa korkeariskisten alojen tunnistamisen ja jatkotoimenpiteiden suunnittelun naihin aloihin
kohdistuvien sijoitusten osalta.

Lisatietoja saa sivustolta ENCORE tool — United Nations Environment — Finance Initiative

(unepfi.org)

Kuva 9 Kaksinkertaisen olennaisuuden kéasite UNEP Fl:n mukaan
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lImarisen suora listattu osakesalkku 2021 arvioitiin ENCORE-tydkalulla seuraavin tuloksin.
(Ks. kuvat 10 ja 11%.) Suorassa listatussa osakesalkussa neljannes yhtidista on voimakkaasti
riippuvaisia biodiversiteetista ja luontopaaomasta ja kolmanneksella on voimakkaat vaikutukset
biodiversiteettiin. Vesivarat olivat merkittavin luontopaaomaera, josta salkun yritykset olivat
riippuvaisia. Vaikutuksiltaan nakokulmasta lahes kaikki luontopaaomaerat olivat yhta merkit-
tavia. Merkittavin toimiala seka riippuvuuksiltaan etta vaikutuksiltaan osakesalkussamme oli
materiaalisektori eli raaka-aineteollisuus. Vaikutuksia kuvaavasta kuvasta 9 on syyta mainita,
etta tulokset ovat osittain paallekkaisia, silla yrityksilla voi olla yhtaaikaisesti seka korkeita etta
erittain korkeita vaikutuksia. Yrityksen vaikutukset eri luonnonvaroihin voivat siis olla suuruu-
deltaan eri luokkaa: esimerkiksi yrityksella on suuri vaikutus ilmakehaan, mutta erittain suuri
vaikutus veteen. Jatkossa pyrimme tarkastelemaan saamiamme tuloksia myds sopivia vertai-
luarvoja vastaan. Tarkoitus on keskittya erityisesti korkean riskin toimialoihin ja kehittaa uusia
Kuva 6 mukaisia sijoitus- ja salkunhallintapolitiikkoja, joihin voi sisaltya mm. tehostettuja due
diligence selvityksia, kohdennettuja sijoitusten valintakriteereja, poissulkemisia ja tehostettua
aktiivista omistajuutta ja vaikuttamista koskevia lahestymistapoja.

ENCORE-analyysi on toteutettu lilkevaihtotietojen perusteella, ja on huomioitava, ettei se tar-
joa tietoa taloudellisesta riskista. Se ei mydskaan talla hetkella ota huomioon maantieteellista
sijaintia, joka on biodiversiteetin ja luontopaaoman yhteydessa erittain merkittava tekija, eika
yksittaisten yritysten hallintatoimenpiteita. ENCORE tarjoaa tietoa potentiaalisista, mutta ei
toteutuneista vaikutuksista ja riippuvuuksista. Jotta saataisiin tietoa toteutuneista vaikutuk-
sista, tarvittaisiin tietoa esimerkiksi sijainnista ja hallintatoimenpiteistda. ENCORE antaa siis
tietoa, josta on hyotya salkkutason makrotason seulonnassa ja todennakoisten korkean ris-
kKin ja suurten vaikutusten alojen ja toimintojen tunnistamisessa. Tama tieto auttaa sijoittajia
esimerkiksi tunnistamaan aloja, ja muista lahteista saadun yrityskohtaisen tiedon avulla myos
yrityksia, joihin tulee kohdentaa toimenpiteitad, kuten vaikuttamista ja tehostettuja due dili-
gence selvityksia.

6 ENCORE-analyysi yhteistydssa SEB:n kanssa (Skandinaviska Enskilda Banken)
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Kuva 10 /Imarisen osakesalkun riippuvuudet luonnosta.
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Kuva 11 limarisen osakesalkun vaikutukset luontoon.
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Vaihe 3: Sijoituspolitiikka ja salkunhallinta

Kun ymmarrys korkeariskisista ja vaikutuksiltaan merkittavista
toimialoista ja yrityksista lisaantyy, voidaan suunnitella kohden-
nettuja toimenpiteita. Niita ovat esimerkiksi:

o Tehostettu sijoituskohteen arviointi eli due diligence, jonka
tavoitteena on seuloa ja tunnistaa korkean riskin yritykset.
Vastaava menetelma on jo nyt kaytossa limarisessa korkean
hiiliriskin yritysten osalta.

o Biodiversiteettikriteerien asettaminen sijoituksille, joiden
biodiversiteettiriski on kohonnut. Menetelmana tama on
samankaltainen kuin nykyiset kriteerit yrityksille, joilla on
tunnistettu olevan korkea hiiliriski. llmarinen selvittaa par-
haillaan, kuinka nykyisin saatavilla olevaa yrityskohtaista
vastuullisuustietoa voitaisiin kayttaa tehokkaammin biodi-
versiteetin yhteydessa. Esimerkiksi nykyista tietoa muun
muassa ymparistoepakohdista voidaan kayttaa yhdessa
korkean riskin aloja koskevan tiedon kanssa maariteltaes-
sa, milloin lisakriteereja on tarpeen soveltaa. Selvitamme
myo6s mahdollisuutta kayttaa alakohtaisia vaatimuksia ja kri-
teereja. Toteutetun salkkuanalyysin pohjalta pureudumme
syvemmin materiaalisektoriin, koska se tunnistettiin salk-
kumme biodiversiteetin ja luontopadoman kannalta merkit-
tavimmaksi alaksi.

o Biodiversiteettiasioiden huomioimiseksi voidaan toteuttaa
aktiiviseen omistajuuteen liittyvia toimenpiteita. Niita ovat
proaktiiviset ja reaktiiviset vaikuttamisprosessit ja danes-
tyspolitiikat. limarisella on talla hetkella kaynnissa yksi
proaktiivinen veteen ja biodiversiteettiin liittyva vaikutta-
misprosessi, joka esitelldaan nostossa 4. Jatkossa yritysten
biodiversiteettiraportoinnin merkitys kasvaa. Sijoittajat tar-
vitsevat yrityksilta johdonmukaista ja vertailukelpoista tie-
toa. Biodiversiteetin osalta todellisten muutosten seuranta
on avainasemassa, jotta vaikutusten mittaamisessa ei tu-
keuduttaisi pelkkiin arvioihin ja likiarvoihin. Tasta syysta py-
rimme rohkaisemaan korkean riskin ja suurten vaikutusten

. . P . ses ge eses oo oo . . . see o oo oo . Heidi Suomela
aloilla toimivia yrityksia lisaamaan biodiversiteettia ja luontopadaomaa koskevaa mittausta

ja raportointia kehittyvien globaalien standardien kautta. lImarinen noudattaa myos valta-
kirjaganestyksessa vastuullisuuspolitiikkaa, joka ottaa erityisesti huomioon vastuullisuu-
teen liittyvat yhtiokokousasiat. Olemme ottaneet ensiaskelia, mutta toimenpiteita tarvi-
taan viela paljon lisaa. Kuten kaikissa vastuullisuuteen ja kestavyyteen liittyvissa asioissa,
jatkuva kehitys on valttamatonta.

o My0s biodiversiteettiin liittyvia poissulkemisia voidaan kayttaa. Vastaava menetelma on
jo kaytdssa ilmaston yhteydessa esimerkiksi kivihiilen louhinnan ja vuodesta 2023 alkaen
Oljyhiekkaan ja arktiseen oOljynporaukseen liittyvien toimintojen osalta. Liséksi kun yhtei-
nen ymmarrys biodiversiteettia edistavasta taloudellisesta toiminnasta lisaantyy, voidaan
asettaa tavoitteita tallaiseen toimintaan kohdistuville sijoituksille.
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ENCORE-analyysin avulla voidaan analysoida salkun listatut sijoitukset. On hyva muistaa,
etta biodiversiteetti ja luontopadaoma ovat ratkaisevia kysymyksia myds muissa omaisuusla-
jeissa. Etsimme jatkuvasti uusia analytiikkavaihtoehtoja kattaaksemme Ilimarisen salkun ko-
konaisuudessaan.

Vaihe 4: Raportointi

Tavoitteenamme on lisata salkkumme biodiversiteettiriskien ja -vaikutusten raportointia. Eri-
tyisesti biodiversiteettiin liittyen olemme tunnistaneet YK:n kestavan kehityksen tavoitteet 13
(ilmasto), 14 (vedenalainen elama) ja 15 (maanpaallinen elama) keskeisiksi raportointiaiheiksi,
silla biodiversiteettiin liittyvat tavoitteet muodostavat perustan muille kestavan kehityksen
tavoitteille. Olemme vuodesta 2016 lahtien raportoineet suorien listattujen osakesijoitustem-
me positiivisista vaikutuksista kestavan kehityksen tavoitteisiin, ja seuraavaksi selvitamme
mahdollisuutta raportoida tarkemmin keskeisten yksittaisten kestavan kehityksen tavoittei-
den osalta.

Kun alan parhaat standardit kehittyvat, tavoitteenamme on raportoida niiden mukaisesti
kayttaen esimerkiksi TNFD-viitekehysta samaan tapaan kuin raportoimme TCFD:n raportoin-
tikehikon kautta. Seuraamme talla hetkellda TNFD:n kehitysta. Silla valin pyrimme myaos sisal-
lyttdmaan vuosiraportointiimme erityisesti biodiversiteettia koskevaa tietoa, esimerkiksi salk-
kutason analyysista saamistamme tuloksista ja niihin liittyvista toteutetuista toimenpiteista.

Jatkossa

Eri markkinatoimijat, sijoittajat mukaan lukien, tekevat talla hetkella paljon ty6ta luonnon
monimuotoisuuden edistamiseksi. Odotamme yha kaytannollisempien ratkaisujen nopeaa
kehitysta. Keskeista on tarve luoda yhteista ymmarrysta biodiversiteetti- ja luontopaaoma-
riskeista taloudellisena riskina seka myods luontopositiivisista sijoitusmahdollisuuksista. Tasta
olisi tulevaisuudessa suuresti hyotya sijoittajille, silla se auttaisi heita ymmartamaan ja huo-
mioimaan luontoriskit perinteisten riskimittareiden rinnalla.
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