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Sijoitustuotto 3,3 prosenttia,

vakuutusmaksutulo kasvoi ja
kustannustehokkuus parani edelleen

liImarisen sijoitussalkun tuotto oli 3,3 (-8,0) prosenttia eli 1,9 mrd. euroa.
Sijoitusten markkina-arvo nousi 57,7 (56,3) miljardiin euroon ja pitkan
aikavalin keskituotto vuodesta 1997 oli 5,7 prosenttia vastaten 3,7
prosentin reaalituottoa.

Kokonaistulos nousi 0,2 (-4,8) miljardiin euroon.

Vakuutusmaksutulo nousi 5 prosenttia 5,2 (5,0) miljardiin euroon.
Elakkeita maksettiin 5,4 (5,0) miljardia euroa.

Nettoasiakashankinta oli 135 (159) miljoonaa euroa ja rullaava edellisen
12 kuukauden asiakaspysyvyys oli 96,6 (97,7) prosenttia.

Hoitokulut alenivat 2 prosentilla 72 (73) miljoonaan euroon ja olivat 0,34
(0,36) prosenttia vakuutettujen TyEL-palkkasummasta ja YEL-tyoOtulosta.
Tehokkuuden parantumisen myoéta limarisen hoitokustannusmaksu laskee
20 % vuoden 2024 alussa.

ILMARINEN

Vakavaraisuuspadoma nousi 12,0 (11,8) miljardiin euroon ja
vakavaraisuusaste laski 125,5 (125,8) prosenttiin.




Avainlukuja tammi-syyskuu 2023

Vakuutusmaksutulo Hoitokulut Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
5,2 1 (4,97) 72 (73) 3 ,3 (-8,0) 125,5 (125,8)
mrd. € milj. € % %

. = e
5’38 (4,95) 0,34 (0,36) 57,7 (56,3) 12,0 (11,8)

mrd. € mrd. € mrd. €

Maksetut elakkeet Hoitokulut % Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspdaoma
palkkasummasta®

") Palkkasumma on TyEL-palkkasumman seka YEL-ty6tulon yhteismaara
Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2022 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kéytetty lukua vuoden 2022 lopun tilanteesta.
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milj. €

Tammi-syyskuun kokonaistulos oli 233 miljoonaa
euroa sijoitustoiminnan positiivisen tuoton myota

Kokonaistulos, milj.€ Tuloksen synty, milj. €

> 099 1.1 1.1 1.1

: 888 Tulosanalyysi, mil].€ 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022

2 000 Vakuutusliikkeen tulos 31 70 132

1000 I I Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 194 -4 865 -4 801
0 — + Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 1 882 -4 868 -4 009

- Vastuuvelan tuottovaatimus -1 688 3 -792

-1 000 Hoitokustannustulos* 7 45 58

-2000 Muu tulos 0 0 18

-3 000 Kokonaistulos 233 -4 751 -4 592

-4 000

-5 000

-6 000 *) Vuonna 2023 on TyEL-vakuutuksissa siirrytty yhtidkohtaiseen hoitokustannustariffiin, minka

2019 2020 2021 2022 1-9/2022 1-9/2023 myo6ta hoitokustannustulos on jatkossa lahella nollaa.
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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milj. €

Tammi-syyskuun nettoasiakashankinta oli
135 milj. euroa, asiakaspysyvyys 96,6 prosenttia

Nettoasiakashankinta 2019-2023, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €

350
Milj. euroa 1-9/2023  1-9/2022 2022

Nettoasiakashankinta, milj. € 135 159 290

250 Vakuutusten uusmyynti 121 123 251
Vakuutusten nettosiirrot 14 36 40
200 Asiakaspysyvyys % maksutulosta 96,6 97,7 96,7
150
10
5

2019 2020 2021 2022  1-9/2022 1-9/2023

300

o

o

o
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I-syyskuun palkkasumma kasvol
5,3 % ja tyontekijamaa

jjamaara

0,5%

Tyontekijamaara kaantyi kesalla laskuun ensimmaista kertaa kahteen vuoteen
ollen syyskuussa jo -1,4 %

llImarisen asiakkaiden palkkasumman
muutos edellisvuodesta

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

10,5%

8,3 %

-2,09%,1 8.0 %

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

Huhtikuu

11,4 %

9.0% 87%
8,19,19%,1%’

Toukokuu
Kesakuu
Heinakuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu

N
o
N
[y

mm Kuukausimuutos

10,9 %
9,9 %

Joulukuu

Tammikuu

13,6 %

Helmikuu

Maaliskuu

Huhtikuu

11,6 %

92%

5,6 %

23%‘

= = =1 3 3 =1 =] =] =] 3 3 3 3
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
x X X X X X 4 4 e e < < X
o «© «© o [ [l [} =] = = 2] = [=}
X v c g x> © 5 £ E = £ x
s ¢e "33 53¢£532 873
= T s 7 8 T = =
2022 2023

e K umulatiivinen muutos vuoden alusta

Kesakuu

10,6 %

36089 %

O,Z%I I

Heinakuu

Elokuu

Syyskuu

Tyontekij@maarien muutos limarisen
suhdanneindeksissa

8%
7%
6% 56 /gl% 5.39%,3 %

5% 41% 41% 4,3%
4% 33% g 35% 3,39%.2%
3% 2.2% 25% 27% 24% 24B5%
1,8 %
2% L2% 9 04,0 % 14% ’
. 199%.0% 0,7%,7 %
11

-6%
% g5 2% w8

-8%

%

Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesakuu
Heinakuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesékuu
Heinakuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesékuu
Heinakuu
Elokuu
Syyskuu

2023

N
o
N}
=
N
=}
N
N

0%

1]
2% L0%1% 4y
-3% -2,1%

-4%

-5%
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Maksutulo nousi 5 prosenttia 5,2 mrd. euroon ja oli
175 milj. euroa elakemenoa pienempi

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno, tammi—syyskuu 2023

milj. €

8000 Milj. € 1-9/2023 1-9/2022 2022 2021 2020 2019
6 000 Maksutulo TyEL 4894 4 659 6 164 5534 4 833 5 364
Maksutulo YEL 314 308 394 388 388 394

4 000 Maksutulo yhteensa 5209 4967 6558 5922 5220 5758
Maksetut elékkeet TyEL 5054 4625 6189 5902 5701 5673

2 000 Maksetut elakkeet YEL 330 322 417 407 415 405
19 Elakemeno yhteenséa 5384 4948 6 606 6 309 6116 6 078

oo bR 7
-320 -387 -175

-895
-2 000

2019 2020 2021 2022 1-9/2022 1-9/2023

m Maksutulon ja elakemenon erotus mEldkemeno yhteensa mMaksutulo yhteensé

ILMARINEN
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Uusia elakepaatoksia tehtiin tammi-syyskuussa
2 147 kappaletta edellisvuotta vahemman

Vanhuuselakepaatoksen sai keskimaarin 5 paivassa

Hakemusten keskimaarainen kasittelyaika, paivia

Elakepaatosten maara, kpl*

30 000

25000
20 000
15 000
10 000

5000

2019 2020 2021 2022 1-9/2022 1-9/2023

o

® Vanhuuselakkeet m Tyokyvyttomyyselakkeet
m Kuntoutusoikeuspaatotkset

* Kuva ei sisélla uusia paatdksia osittain varhennetuista vanhuuselakkeista, tyduraelakkeista
ja perhe-elakkeista (4 671 kpl).

70

N

\:

2019 2020 2021 2022 1-9/2022  1-9/2023
=—\/anhuus- =—TyOkyvyttomyys- =—Kuntoutus-
elakkeet elakkeet lupaukset

ILMARINEN
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Maksoimme elakkeita 5,4 miljardia euroa
455 000 elakelaiselle

Keskimaarainen vanhuuselake oli 1 575 €/kk

llImarisen elakkeensaajat Maksettujen vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakkeiden
suuruusluokkien jakauma
500 000
m Tyouraelakkeet 0%
400 000 25%

Perhe-elakkeet

H B =
300 000 m Tyokyvyttomyyselakkeet 20%
200 000 m Osa-aikaelakkeet 15%
Osittain varhennetut 10%
100 000 vanhuuselakkeet
® Vanhuuselakkeet 5% I
2019 2020 2021 2022 Q3/2023 0% I Il . . = L

0-500 500- 1000- 1500- 2000- 2500- 3000- 3500- 4000- 4500- 5000 -
1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyysetuudelle siirtyi 2613 henkiloa
eli 1 prosentti edellisvuotta vahemman

Tyokyvyttomyyselakemeno nousi 16 milj. euroa johtuen mm. aiemmin
myoOnnettyjen elakkeiden menon kehityksesta.

Kuntoutusoikeuspaatokset ja

tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet Tyokyvyttomyyselakemeno, milj. €
5000 600
4 000 500

N

w

N

o

3000 00
2 000 00
500 480 473 475
1 000 00 358 374
100
2019 2020 2021 2022  1-9/2022 1-9/2023
m Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet

o
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 1 382 kappaletta,
ja niiden piirissa oli 119 740 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys, tammi—syyskuu 2023

Tyokykypalvelujen

NPS 77 (1-9/2023)

m Tydkykyjohtaminen toimintamallien ja osaamisen kehittdminen
m Tydn psyykkisten ja fyysisten kuormitustekijoiden hallinta
= Tyokykya tukeva tyoyhteiso

Esihenkildiden tydkykyjohtamisen osaamisen kehittdminen

13 ILMARINEN
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toiminta

Liikkekulut ja henkildsto
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Hoitokulut alenivat 2 prosentilla 72 milj. euroon ja
olivat 0,34 prosenttia palkkasummasta

Kokonaisliikekulut, hoitokulut ja hoitokulut palkkasummasta 2019-2023 ")

. g 2023 202

0 050 Kokonaisliikekulut, milj. €

0 0,40 Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut, milj. € 72 73 99 108 119 130
%0 030 Hoitokulut % palkkasummasta™ 0,34 0,36 037 044 051 0,555
60 Hoitokulut per elakkeensaajat ja vakuutetut, € 62 64 87 9% 109 114
4 0,20

20 0,10

0 0,00

2019 2020 2021 2022 1-9/2022  1-9/2023

= Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut

= Hoitokulut % palkkasummasta ja tydtulosta

" Liikekulut ja hoitokulut on esitetty ylla ilman vuoden 2021 tilinpaatoksessa tehtya kertaluontoista aineettomien hyodykkeiden 18,2 milj. euron alaskirjausta
") Palkkasumma on TyEL-palkkasumman ja YEL-ty6tulon yhteismaara

ILMARINEN
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Henkiloston tyovire sailyi erinomaisella tasolla 4,2,

[ || ] e oo LX)
sairauspoissaolojen maara laskussa
Henkiloston suositteluaste (eNPS) Henkiloston keskimaarainen Tyodvire (1-5)
50 4.4
4,2
:Z ” ” 42 ::Z -~ 42 4,2 4,2 4,2
20 3,6
19 3,4
B
0 3,0
2019 2020 2021 2022 Q3/2023 2019 2020 2021 2022 Q3/2023
Keskimaarainen henkiloméaara (HTV) Sairauspoissaoloina menetetty tyOaika
700 25 %

600 651 624
603 601 608 591 2,0% 21% 21 %
500 2,1%
400 15%
1,5 %
1,4 %
300 1,0% 1,1%
200
0,5%

100

0 0,0 %

2019 2020 2021 2022 Q3/2022 Q3/2023 2019 2020 2021 2022 Q3/2022 Q3/2023

ILMARINEN
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta
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Keskeisia havaintoja
toimintaymparistosta

Korkotason ja yleisen kustannustason nousu yhdistettyna kuluttajien
luottamuksen heikkenemiseen on hidastanut talouskasvua kuluvan
vuoden aikana. Kasvussa on ollut suuria toimiala- ja maakohtaisia
eroja. Yhdysvalloissa talouskasvu ja tydmarkkinat ovat alkuvuonna
pysyneet odotettua vahvempina ja Euroopassa kasvu on ollut
vaimeampaa. Suomessa talous kasvoi hieman alkuvuonna, mutta —_
loppuvuoden nakyma on heikompi. Erityisesti kiinteistotoimialalla on jo
haasteita.

Inflaatio on hidastunut alkuvuonna. Kuluttajahintojen vuosimuutos ol
syyskuussa euroalueella 4,3 prosenttia ja Yhdysvalloissa 3,7
prosenttia.

Yhdysvalloissa osakemarkkinan (S&P 500 -indeksi) tuotto tammi—
syyskuussa oli noin 13 prosenttia erityisesti suurimpien
teknologiayrityksien positiivisen tuottokehityksen tukemana.
Euroopassa EURO STOXX 50 -indeksin tammi—syyskuun tuotto oli
my0s 13 prosenttia.

Helsingin porssin koko kuluvan vuoden tuotto jai noin seitseman
prosenttia negatiiviseksi.
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Globaali talouskasvuennuste 3,0 prosenttia vuodelle
2023, Suomen kasvuennuste 0,0 prosenttia

BKT kehitys, %

8,0
6,0

4,0 3.2

1,818

2,8
1,21,6

29

2,0 1,21,2

6,3
5,6
3,2 3,335 3.0
L0 0,7
. 0,0’
0,0
2,0

4.0 2,48 5 g

-6,0

-6,1
-8,0

2019 2020 2021 2022 Ennuste

2023

Ennuste
2025

Ennuste
2024

mSuomi (VM)  mEuroalue (IMF) ®Maailmantalous (IMF)

Lahteet: Tilastokeskus, VM (9.10.2023), IMF (ennuste 10/2023)

Suomen tyollisyys- ja tyottomyysasteen kehitys, %

Tyollisyysaste, %

76
74
72
70
68
66
64
62
60
58
56

1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006
2007

2008
2009
2010
2011

— Ty0llisyysaste

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

— Tyottomyysaste

2022

Ennuste 2023
Ennuste 2024
Ennuste 2025

Tyottomyysaste, %

ILMARINEN
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Inflaatio on jatkanut hidastumista, mutta erityisesti
pohjainflaatio on laskenut tavoiteltua hitaammin

Kuluttajahintojen vuosimuutos

| * Yhdysvalloissa inflaatio oli syyskuussa
12% ——Suom ——Furoalue ——UsA 3,7 %, euroalueella 4,3 % ja
Suomessa 5,5 %.

* Inflaatio on jatkanut hidastumista
vuoden kolmannen neljanneksen
alkana. Ruoan ja energian hintojen
vaikutuksista puhdistettu pohjainflaatio
on kuitenkin laskenut tavoiteltua
hitaammin varsinkin palveluissa.

« Suomessa kuluttajahintojen nousua
vuoden takaisesta hillitsi eniten
sahkon, omakotitalokiinteistojen ja
osakehuoneistojen halpeneminen.
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Paaomamarkkinoiden kehitys oli Suomessa
heikkoa

» Osakekurssit nousivat Yhdysvalloissa ja Euro-alueella 13 prosenttia.
« Suomessa osakemarkkinoiden alkuvuoden tuotto jai 7 prosenttia negatiiviseksi.

Osakemarkkinoiden tuottokehitys Osakkeiden arvostustaso
(P/E 12kk ennusteiden perusteella)

A SN M \M’/‘\’V\\

x

et

tammi 2021 heind 2021 tammi 2022 heind 2022 tammi 2023 heinad 2023

@ Eurooppa (Euro Stoxx 50) @ Suomi (OMX Helsinki) @ USA (S&P 500) @ Eurooppa (Euro Stoxx 50) @ Suomi (OMX Helsinki) @ USA (S&P 500)

P/E -luku
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Keskeisten ohjauskorkojen nousu tasaantui
kolmannen vuosineljanneksen aikana

Luottoriskimarginaalit olivat syyskuun lopussa vuoden alun tasolla

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys

%-yks.

“a

@®EUR HY ®EURIG @USD HY ®USD IG

@ EUR Swap 10y @ EUR Swap 2y @ USD Swap 10y @ USD Swap 2y

%-yks.
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Markkinakehitys 30.9.2023

Osakkeet YTD %

Turkey

Greece

Japan

Italy

Spain

USA (S&P 500)
Eurooppa (Euro Stoxx 50)
Germany

India

UK

Indonesia

China

Suomi (OMX Helsinki)

-20,0

I < ;
I
I 7

N
N
N o
N -

s
B
-2 [
74 R

0,0

Valuutan muutos euroa vastaan YTD %

BRL
CHF
GBP
usD

INR
CNY
JPY
RUB

230 I
TRy S0

-20,0

B s:
B
B
| IRE
| o7

47 R
-1 [

0,0

20,0

20,0

Korkomarkkinat YTD %

EUR Corp HY
US Corp HY
EUR Corp IG
Italy Sov

EM (USD) Corp
EM (USD) Sov
US Corp IG
Spain Sov
Germany Sov
US Treasury
UK Sov

Hyodykkeet YTD %

Brent

Iron Ore

Gold

Commodity Index
Copper

Food

-20,0

-20,0

0,0

133

20,0

20,0
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Sijoitussalkun tuotto nousi 3,3 prosenttiin

eli 1,9 mrd. euroon

Sijoitusten tuotot

20

15

10

%
ol

-10

15,3
11,8
7,1
l .

-6,6

2019 2020 2021 2022 1-9/2023

Sijoitusten keskimaéarainen nimellistuotto 5 vuodelta 5,0 % ja reaalituotto 1,5 %
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Sijoitusten arvo 57,7 miljardia euroa, pitkan aikavalin
nimellistuotto vuodessa 5,7 prosenttia

Kumulatiivinen sijoitustuotto vuoden 2013 alusta 26 miljardia euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2013—
30.9.2023, milj. €

70 000
60 000 57712
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  Q3/2023

= Sjjoitusten arvo  ——Kumulatiivinen tuotto

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta 5,6 % ja
reaalituotto 3,5 %

Sijoitusten jakauma, 30.9.2023

N

= Korkosijoitukset = Osakesijoitukset

Kiinteistdsijoitukset = Muut sijoitukset
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limarisen sijoitussalkun tuotto 3,3 prosenttia

Ajureina osakemarkkinan suotuisa kehitys seka korko- ja luottoriskisijoitukset.

Kiinteistbmarkkinan haasteet laskivat kiinteistosijoitusten tuottoja.

Tuotot tammi—syyskuu, prosenttia

Sijoitustuotto

Korkosijoitukset 4,7 5,7 5,2
Osakesijoitukset 5,0 -12,8 -10,2
Kiinteistdsijoitukset -1,6 4,0 1,3
Muut sijoitukset -2,0 -3,3 -1,1

Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 5,7 % ja
reaalituotto 3,7 %

Tuotot sijoituslajeittain, milj. €

2500
2000
1500
1000

500

1882
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Kolmannen vuosineljanneksen
sijoitustuotto oli -0,4 prosenttia
eli 0,2 mrd. euroa negatiivinen DD

3,0 Korkotason nousu heljastuli

2,2
2,0 15 15 Kiinteistosijoitusten
10 I I tuottoihin, jotka kaantyivat
00 - negatiivisiksi.
£-1,0 I I 0.4

2,0 o Keskeisten ohjauskorkojen
50 7 nostotahti tasaantu
o kolmannen

4.1 vuosineljanneksen aikana.

5,0
Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023
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Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto 5,7
prosenttia vuodessa eli 3,7 prosenttia reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997—
30.9.2023

20 240
15
200
10
5 ““ -
|||I I III | |
o Y B - || 1] I £ 120
-5
80
-10
-15  Keskim. nimellistuotto (1997-) 5,7% 40
Keskim. reaalituotto (1997-) 3,7 %
-20 0
2283885835 885838z23s332sz3288¢88 5 2222 3§38331288582229823885338+488
99 22 QR IQLRIRKRILRLELELELLILILIILLILRILIRXIRXKRRR > » » 6 6 6 6 6 6 6 6 &6 &6 O O 0O O O O O O O o 6 6 6o
A T L D L T L L A L A D B D ) B L 4 d 4 8 & & & § & & & 8§ Q8§ /@A
@ 152}
) - o
m [Imarinen m Muut
—— |Imarisen reaalituotto — 4,0 % reaalituottokertym@ —— 3,5 % reaalituottokertyma

3,0 % reaalituottokertyma 2,5 % reaalituottokertyma

ILMARINEN

28



Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja

lmarinen Suomalaiset Eurooppalaiset .Euro_ Euro yrityslainat
osakkeet osakkeet valtionlainat

Q3/2023 -0,4 -3,9 -2,1 -2,5 0,3
2023 3,3 -6,6 8,5 -0,1 2,4
2022 -6,6 -12,7 -10,6 -18,4 -14,2
Keskituotto 5 vuodelta 5,0 4,0 5,9 -2,2 -1,2
Keskituotto 10 vuodelta 5,6 9,0 6,5 0,7 0,9
Keskituotto 20 vuodelta 54 9,7 6,8 2,5 2,6
Keskituotto vuodesta 1997 5,7 9,1 6,4 3,5 3,5
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 15 0,6 2,4 -5,4 -4,4
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 3,5 6,8 4.4 -1,3 -1,1
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 3,4 7,6 4,8 0,6 0,7
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 3,7 7,1 4.4 15 1,6

ILMARINEN
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Osakeslijoitusten osuus nousi 48 prosenttiin ja
korkosijoitusten osuus 32 prosenttiin

Sijoitusten riskijakauma

70 000
57,7 mrd. €
60 000
5 % 11 %
50 000 12 % 12 %
)
= 12 %
£ 40 000 Johdannaisten vaikutus
Muut sijoitukset
30000 Kiinteistdsijoitukset
m Osakesijoitukset
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
26 prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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limarisen sijoitukset Suomeen olivat 12,5 mrd.
euroa eli 22 prosenttia sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2019-30.9.2023, mrd. €
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Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa

4.7 mrd. euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset
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Milj. €

30.9.2023 31.12.2022

Omistusosuus, %

30.9.2023 31.12.2022

Nordea Bank Abp 321 306
UPM-Kymmene Oyj 300 289
Neste Oyj 293 285
Nokia Oyj 259 286
Sampo Oyj 257 310
Kone Oyj 256 286
Kesko Oyj 254 297
Stora Enso Oy 232 253
Metso Oyj 229 236
Fortum Qyj 225 275

Nurminen Logistics Oyj 14,9 14,9
SRV Yhti6t Oyj 11,4 11,4
Digia Oyj 10,2 12,5
Administer Oyj 8,7 8,7
Solteq Oyj 8,5 8,5
Kojamo Oyj 8,3 8,3
Citycon Oyj 7,6 7,6
Siili Solutions Oyj 7,5 7,4
Glaston Oyj Abp 7,3 7,3
Bioretec Oy 7,1 0,0
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Yhteenveto tammi-syyskuun sijoitustuotoista

Perusjakauma

milj. €

Riskijakauma
milj. €

Volatiliteetti

Korkosijoitukset 17 261 30 18 513 32 4,7
Lainasaamiset 1691 3 1691 3 4,3
Joukkovelkakirjalainat 15126 26 17 470 30 51 5,8
Julkisyhteistjen joukkovelkakirjalainat 5590 10 5793 10 15
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 9 536 17 11 677 20 7,3
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saa:niset ja velat) 443 1 648 1 1.2
Osakesijoitukset 27 602 48 27 460 48 5,0
Noteeratut osakkeet 18191 32 18 049 31 5,5 13,9
Paaomasijoitukset 7 881 14 7 881 14 4,3
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1530 3 1530 3 3,4
Kiinteistdsijoitukset 6 640 12 6 640 12 -1,6
Suorat kiinteistosijoitukset 5931 10 5931 10 -1,8
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 709 1 709 1 0,4
Muut sijoitukset 6 209 11 6 248 11 -2,0
Hedge-rahastosijoitukset 5060 9 5060 9 2.9 7.3
Hyddykesijoitukset 3 0 -37 0 -
Muut sijoitukset 1 146 2 1225 2 -17,9
Sijoitukset yhteensa 57 712 100 58 861 102 3,3 5,4
Johdannaisten vaikutus -1 149 -2
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 57 712 57 712 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 3,7 vuottta
Avoin valuuttapositio on 24,1 % sijoitusten markkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti siséltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
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Vakavaraisuuspaaoma nousi 12,0 mrd. euroon ja
vakavaraisuusaste laski 0,3 %-yksikkoa 125,5 prosenttiin
vakavaraisuusaseman ollessa 1,6

Vakavaraisuuspaaoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2013-30.9.2023
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Tulevaisuuden
nakymat ja
ajankohtaista

elake-
jarjestelmasta
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Tulevaisuuden nakymat

Inflaation pitkittyminen ja kuluttajien ostovoiman heikkeneminen seka
geopoliittiset jannitteet varjostavat maailmantalouden kasvunakymia.
Globaalin talouskasvun odotetaan hidastuvan tdn&a vuonna noin 3
prosenttiin ja Suomen talouden heikkenevan nollakasvuun ja
ajautuvan taantumaan.

llImarisen maksutulon odotetaan kasvavan palkkasummien kasvun
myota, mutta kasvuvauhdin odotetaan hidastuvan edellisvuodesta.

Inflaatiopaineiden odotettua pidempi kesto ja sitd seuraava
pitkittynyt, entista kireampi rahapolitiikka ovat geopoliittisten
jannitteiden ohella keskeisia riskitekijoita talouskasvulle ja
paaomamarkkinoille. Liséksi yritysten tulosnakymien heikkeneminen
aiheuttaa epavarmuutta markkinoilla.

Keskeiset IImarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelméaan vaikuttavat
riskit liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen,
tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoiden
epavarmuuteen seké vaestorakenteen kehitykseen ja
poikkeuksellisen alhaiseen syntyvyyteen.
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Ajankohtaista
elakejarjestelmasta

* Vuoden 2023 alussa ty6elakkeisiin tehtiin poikkeuksellisen suuri 6,8
prosentin indeksikorotus, mika johti elakehakemusten tulvaan.
Vuoden 2024 alusta elakkeita korotetaan 5,7 prosenttia.

« TyoGelakevakuutusmaksuun sisaltyva hoitokustannusosa muuttui
vuoden 2023 alusta yhtiokohtaiseksi. Kullakin tyoelékeyhtidlla on
hoitokustannusosalle omat maksuperusteensa.

* Vuoden 2023 alusta tuli voimaan laki yrittgdjien ty6tulon méaarittelyn
tarkennuksista ja voimassa olevien vakuutusten tygtulojen tasojen
tarkistamisesta. lImarisessa taman vuoden tarkistukset ovat
loppusuoralla.

» Hallitus valmistelee tydelékepolitikkaa koskevat asiat keskeisten
tyomarkkinajarjestdjen kanssa kolmikantaisesti tammikuuhun 2025
mennessa.

« Suomalaisten luottamus elakejarjestelmaan on sailynyt korkealla
tasolla, kertoo Eléketurvakeskuksen Elakebarometri 2023.
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