lImarisen osavuosikatsaus
tammi—maaliskuu 2022
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Vakuutusmaksutulo kasvoi, kustannustehokkuus
parani ja vakavaraisuus pysyi vahvana haastavassa
markkinassa

limarisen sijoitussalkun tuotto oli -2,2 (4,8) prosenttia eli -1,4
miljardia euroa negatiivinen. Sijoitusten markkina-arvo laski 59,1
(60,8) miljardiin euroon.

Sijoitustoiminnan negatiivisen tuoton myota tammi-maaliskuun
kokonaistulos laski -1,3 (1,4) miljardiin euroon.

Vakuutusmaksutulo nousi 13 prosentilla 1,6 (1,4) miljardiin euroon
palkkasummien vahvan kasvun ja TyEL-maksuun tehdyn 0,45
prosenttiyksikon korotuksen myoéta. Elakkeita maksettiin 1,6 (1,5)
miljardia euroa.

Nettoasiakashankinta oli 55 (93) milj. euroa ja asiakaspysyvyys
97,2 (97,4) prosenttia.

Hoitokustannustulos parani 12 (11) milj. euroon ja hoitokulusuhde
67 (72) prosenttiin hoitokustannustariffiin tehdysta 9,5 prosentin
laskusta huolimatta. Hoitokulut olivat 26 (29) miljoonaa euroa.

Vakavaraisuuspdaoma oli 15,3 (16,5) mrd. euroa ja
vakavaraisuusaste 134,0 (136,7) prosenttia.
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Avainlukuja tammi-maaliskuu 2022

Hoitokustannustulos*
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Maksetut elakkeet Hoitokulusuhde*

Sijoitustuotto
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Sijoitusvarallisuus

Vakavaraisuusaste

134,0 s

15,3 (16,5)

mrd. €

Vakavaraisuuspdaoma

Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2021 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2021 lopun tilanteesta.

*) Hoitokustannustulosta heikentééa vuoteen 2021 verrattuna TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteisiin tehty 9,5 prosentin alennus. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos 1-3/2022 oli 16 milj. euroa ja hoitokulusuhde

62 prosenttia.
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Tammi-maaliskuun kokonaistulos laski -1,3 mrd.
euroon sijoitustoiminnan negatiivisen tuoton myota

Kokonaistulos, milj.€
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Tuloksen synty, milj. €

Tulosanalyysi, milj. euroa 1.1.-31.3.2022| 1.1.-31.3.2021| 1.1.-31.12.2021

Vakuutusliikkeen tulos

Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin -1 299 1398 4104
+ s;;\l;[ilrj‘s;?\l/rg;rr:nan nettotuotto 1 50 2 545 8086
- Vastuuvelan tuottovaatimus 53 -1 147 -3 982

Hoitokustannustulos 12 11 42

Muu tulos 0 0 -11

Kokonaistulos -1 267 1403 4179
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Alkuvuoden nettoasiakashankinta oli 55 mili;.
euroa, asiakaspysyvyys oli 97,2%

Nettoasiakashankinta 2018-2022, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €
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Nettoasiakashankinta
250
Vakuutusten uusmyynti 38 41 203
200 Vakuutusten nettosiirrot 17 52 126
150 Asiakaspysyvyys % maksutulosta 97,2 97,4 97,3
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Maksutulo nousi 1,6 mrd. euroon palkkasumman
vahvan kasvun ja TyEL-maksun 0,45 %-yksiko
korotuksen myota

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno, tammi—maaliskuu 2022

8 000 _ 2018 2019 2020 2021| 1-3/2021| 1-3/2022

6000 Maksutulo TyEL 5026 5364 4833 5534 1266 1437
4000 Maksutulo YEL 384 394 388 388 116 119

w
g‘ 5 000 Maksutulo yhteensa 5410 5758 5220 5922 1382 1 556
II II Maksetut elakkeet TyEL 5365 5673 5701 5902 1425 1510
0 Maksetut elakkeet YEL 347 405 415 407 120 125

-302 -320 -387 -163 7

-2 000 -895 Elakemeno yhteensa 5712 6078 6116 6309 1545 1635

2018 2019 2020 2021 1-3/2021 1-3/2022

m Maksutulon ja elakemenon erotus
m Eldkemeno yhteensa
m Maksutulo yhteensa
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Asiakkaiden palkkasumma kasvoi 11 prosenttia
ensimmaisella vuosineljanneksella ja tyontekijamaara

kasvoi 3,7 prosenttia

liImarisen asiakkaiden palkkasumman TyOntekijamaarien muutos limarisen
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Uusia elakepaatoksia 500 kpl edellisvuotta
enemman, vanhuuselakepaatosten kasittelyaika
lyheni 3 paivaan

Elakepaatosten maara, kpl
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Hakemusten keskimaarainen
kasittelyaika, paivia

80

70
60
50
40
30
20 \
10
0 B
2018 2019 2020 2021 1-3/2021 1-3/2022
=\/anhuus- =—=Tyokyvyttdmyys- ===Kuntoutus-
elakkeet elakkeet lupaukset

9 ILMARINEN



Elakkeensaajien maara aleni
hieman

Jo

Maksoimme elakkeita
— 1,6 miljardia euroa

B Tyduraelakkeet

400000 455 000 elakelaiselle

llImarisen elakkeensaajat

500 000

- - - - - Perhe-elakkeet
300000 m Tydkyvyttdomyyselakkeet
200000 m Osa-aikaelakkeet

Osittain varhennetut
100000 vanhuuseldkkeet

mVanhuuselakkeet
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle siirtyi 959
henkiloa, tyokyvyttomyyselakemeno kasvoi 2 milj. euroa

Kuntoutusoikeuspaatokset ja

tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet
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m Tyokyvyttémyyselakkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet
m Kuntoutusoikeuspaatéksen saaneet
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 435 kappaletta, ja
niiden piirissa oli 94 000 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys, tammi—maaliskuu 2022

Tyokykypalvelujen

NPS 79
(1-3/2022)

m Esimiestydn kehittdminen » Tydkyvyn tukeminen
= Tydyhteisdjen toiminta



Kustannustehokas

toiminta

e AN e

Litkekulut ja henkil6sto
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Hoitokustannustulos nousi 12 miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde
parani 67 prosenttiin. Hoitokulut alenivat 3,6 miljoonalla eurolla 26
miljoonaan euroon.

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2018—2021*

60 100
50 -
Maksun hoitokustannusosat ja muut

40 o~ 0 vastaavat tuotot

. 22 :i-:i(()leti(()lljlt:itannustuotoillakatettavat wae| el el e . o

20 40 . Hoitokustannustulos 30 55 43 42 11 12
30 Hoitokulusuhde, % 83 70 73 75 72 67

10 I I 20 Kokonaisliikekulut 195 175 158 176 41 37

2018 2019 2020 2021 1-3/20211-3/2022

Hoitokulusuhde, %

Hoitokustannustulos, milj. €

o
o

mmm Hoitokustannustulos =—=Hoitokulusuhde, %

* Hoitokustannustulosta heikentaa vuoteen 2021 verrattuna TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteisiin tehty 9,5 prosentin alennus. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos 1-3/2022 oli 16 mil].
euroa ja hoitokulusuhde 62 prosenttia. Lisaksi 2020 alusta lukien hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 %
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Henkiloston tyovire on erinomaisella tasolla 4,2,
sairauspoissaolot kasvoivat omikronin leviamisen myota

Henkildston suositteluaste (eNPS) Henkildston keskiméaarainen Tyovire (1-5)
45 4.4
40 41 4,2
35 38 38 40 4,2 4.2 4.2
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15 19 34
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Keskimaarainen henkilomaara (HTV) Sairauspoissaoloina menetetty tyOaika
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600 651 25%
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta
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Keskeisia havaintoja
toimintaymparistosta

Maailman talouskasvu oli vuoden alussa vahvaa, kun talouskasvua tuki
elpyminen koronakriisista.

Inflaation kiihtyminen on kuitenkin nostanut rahapolitiikan kiristymiseen
liittyvid huolia.

Vendajan aloittama hyokkayssota Ukrainassa seka koronaan liittyvéat
haasteet Kiinassa ovat heikentdneet maailmantalouden nakymia.

Yhdysvalloissa kuluttajahintojen nousu vuodentakaisesta oli
maaliskuussa yli kahdeksan prosenttia, ja euroalueella inflaatio kiihtyi yli
seitsemaan prosenttiin.

Suomen talous oli vahvassa kasvussa ennen Venajan hyokkaysta, mutta
hyokkayksen seurauksena Suomenkin talouden kasvuennusteita on
alennettu ja epavarmuus on kasvanut.

Yhdysvaltojen osakemarkkinat (S&P 500 -indeksi) laskivat viisi prosenttia.
Laaja eurooppalainen osakeindeksi (Stoxx Europe 600) laski lahes kuusi
prosenttia. Suomen osakemarkkinat puolestaan sukelsivat yli 12
prosenttia.

Korot ovat nousseet nopeasti seka Yhdysvalloissa etta euroalueella ja
korkokayrat ovat loiventuneet.

Yhdysvaltojen dollari vahvistui noin kolme prosenttia suhteessa euroon.
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Talouden kasvuennusteita leikattu Venajan hyokkayksen
jalkeen. Globaali talouskasvuennuste 3,6 prosenttia vuodelle
2022, Suomen kasvuennuste 1,5 prosenttia

_ ; Suomen tyollisyys- ja
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Inflaatioon ja rahapolitiikan kiristymiseen liittyvat huolet
ovat painaneet osakemarkkinoita alkuvuonna

o _ Osakkelden arvostustaso
Osakemarkkinoiden tuottokehitys (P/E 12kk ennusteiden perusteella)
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Korkotaso on noussut kiihtyneen inflaation myota.
Luottoriskimarginaalit leventyneet talouden epavarmuuden
lisaantymisen johdosta.

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys
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Markkinakehitys (

Osakemarkkinat YTD %
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Sijoitussalkun tuotto jai -
mrd. euroon

Sijoitusten tuotot
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 6,9 % ja reaalituotto 4,9 %

2.2 prosenttiin eli -1,4

Sijoitusten jakauma, 31.3.2022

¢

m Korkosijoitukset = Osakesijoitukset

Kiinteistosijoitukset = Muut sijoitukset
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Sijoitustuotto jai negatiiviseksi heikon osake- ja
korkomarkkinakehityksen myota

Tuotot tammi—maaliskuu, prosenttia  Tuotot sijoituslajeittain, milj. €

0
132022] 132021 o1 [

Sijoitustuotto -2,2 4,8 15,3 400 -307
Korkosijoitukset -1,7 2,0 3,9 -600
- -800
Osakesijoitukset -3,5 9,1 28,0
-1 000
Kiinteistdsijoitukset 0,6 0,8 8,8 -1 200 4
|
Muut sijoitukset -0,5 -3,2 -2,0 -1400 -1 050 -27 -9
-1 600
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r \)\656 \Qfg’ r \)‘{S’e ) s 6\\\6 X 2
Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 6,1 % ja oa‘\\"\\ ee\\°{‘ ‘ bé\\& \e‘\°“ i -@\"}}‘&oﬁ‘% o f:o
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Ensimmaisen vuosineljanneksen
sijoitustuotto oli -2,2 prosenttia eli -1,4
miljardia euroa negatiivinen D D
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43 Paaomamarkkinoiden
kehitys oli alkuvuonna

3,9
alavireista. Osakekurssit
laskivat ja korot nousivat.
i Keskeisena taustatekijana

4,0
3,0
2,0

1,0 padomamarkkinoiden
kehitykselle oli inflaation
kithtyminen ja
rahapolitiikan kiristyminen
erityisesti Yhdysvalloissa.
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Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto 6,1
prosenttia vuodessa, eli 4,4 prosenttia reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin
arvoin
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-10 Keskim. nimellistuotto (1997-)6,1 %
15 Keskim. reaalituotto (1997-)4,4 %

-20

Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto
1997-31.3.2022
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Sijoitusten arvo 59 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto vuoden 2012 alusta 29 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2012-31.3.2022, mrd. €
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mmm Sijoitusten arvo === Kumulatiivinen
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

: osakkeet osakkeet| valtionlaina rityslainat

Q1/2022 -2,2 -10,5 -6,0 -5,3 -5,4
2021 15,3 25,3 24,9 -3,4 -1,1
Keskituotto 5 vuodelta 6,9 9,9 6,3 1,0 0,6
Keskituotto 10 vuodelta 6,6 12,4 8,5 3,0 2,5
Keskituotto 20 vuodelta 5,7 9,6 49 4,0 3,8
Keskituotto vuodesta 1997 6,1 10,1 6,6 4,3 4,0
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 4,9 7,8 4,3 -0,9 -1,3
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 5,3 10,9 7,1 1,7 1,2
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 4.1 7.9 3,3 2,4 2,2
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4.4 8,3 4,9 2,6 2,3
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten osuus on 50 %

Sijoitusten riskijjakauma

70 000
59,1 mrd. €
60 000 4 % 4 9%
ki 10 %
50 000 1%
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E 40 000 Johdannaisten vaikutus
Muut sijoitukset
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m Osakesijoitukset
20 000 B Korkosijoitukset
10 000 279, 26 %
0
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-10 000
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
29 prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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limarisen sijoitukset Suomeen olivat 13,6 miljardia

euroa eli 23 prosenttia sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2018-31.3.2022, mrd. €

16
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13 08
12 10 12
10 —
10 09 L
W 8 4.4
E 4,2
6
4
) 5
0

2018 2019 2020 2021 Q1/2022

m Listatut suomalaisyhtiot m Listaamattomat suomalaisyhtiot
Kiinteistosijoitukset Suomessa m Lainat suomalaisille yrityksille
Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa

5,9 mrd. euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

CcECcECcECcECcEE>>D

Kojamo Oyj

Stora Enso Oyj
Neste Oyj

Nokia Oyj

Kesko Oyj

Sampo Oyj

Nordea Bank Abp
UPM-Kymmene Oyj
Kone Oyj

Microsoft Corporation

31.3.2022 31.12.2021

447
404
399
363
351
329
326
315
236
236

435
355
348
389
408
363
385
389
305
258

31.3.2022 31.12.2021

Nurminen Logistics
Oyj

SRV Yhtiét Oyj
Digia Oyj
Administer Oyj
Solteq Oyj
Kojamo Oyjj
Citycon Oyj
Glaston Oyj
Panostaja Oyj
Siili Solutions Oyj

15,0
12,7
12,5
8,7
8,5
8,3
7,6
7,3
6,9
6,9

15,1
12,7
11,2
8,8
8,5
8,3
7,5
7,3
6,9
6,1
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Yhteenveto tammi-maaliskuun sijoitustuotoista

Korkosijoitukset
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)
Osakesijoitukset
Noteeratut osakkeet
P&a&aomasijoitukset
Noteeraamattomat osakesijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Suorat Kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset
Hyodykesijoitukset
Muut sijoitukset
Sijoitukset yhteensa
Johdannaisten vaikutus
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa
Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 2,1 vuotta

Avoin valuuttapositio on 25,2 % sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti siséltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja lilkekulut

Perusjakauma

milj. €
17 406
2078
14782
5754
9 027

547

29 315
20478
7591
1246
6 706
6 000
706
5722
4 156
153
1414
59 149

59 149

294
3,5
25,0
9,7
15,3
0,9

49,6
34,6
12,8
2,1
11,3
10,1
1,2
9,7
7,0
0,3
2,4
100

Riskijakauma
milj. €

14 509
2078

16 104

4050

12 054

-3673

29 417
20 580
7591
1246
6739
6 016
722

6 149
4 156
312
1681
56 814
2335
59 149

24,5
3,5
27,2
6,8
20,4
-6,2

49,7
34,8
12,8
2,1
11,4
10,2
1,2
10,4
7,0
0,5
2,8
96,1
3,9
100,0

1,7

0,8
2.1
47
0,4

-1.1

-3,5
6,4
4,3
2,6
0,6
0,4
2,3
-0,5
2,6

-10,3
-2,2

Volatiliteetti

3,6

12,6

43

5,3
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Vakavaraisuuspaaoma aleni 15,3 mrd. euroon ja vakavaraisuusaste
134,0 prosenttiin vakavaraisuusaseman ollessa 1,7

Vakavaraisuuspaaoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2012-31.3.2022

140

130

X 120

11

o

10

o

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Vakavaraisuusraja mmm\akavaraisuuspadoma mmm Tasausvastuusta toimintapdaomaan rinnastettava osa

I 134,0

2021 2022

Vakavaraisuusaste (%)

34 ILMARINEN



Sijoitamme kestavaan tulevaisuuteen - hiilineutraalit elakevarat 2035

2021 2025 2030 2035
Listatut Hiilijalanjalki -30 % M Sl
suorat i siioi i it A . ) Hiilijalanjalki =50 %
sijoitukset j[i;t?(“ao gﬁﬁﬂ:ﬂ;ﬁfﬂp A Pariisin sopimuksen 2° -tavoite Pariisin sopimuksen 1,5° -tavoite
investointeja kivihiileen Sijoitukset Kivihiili suljettu kokonaan pois
!Iln;a:totra.tl:alsuﬂ:m energiantuotannosta
,5-kertaistunee
Kaikki energia CO,-vapaata Hi"ipeUtraa"t

ol CO,-vapaata sihko3 Kayton aikainen hiiljalanjélki -50 % Kayton aikainen hilljalanjilki -80% ~ lakevarat

Rakennuttamisen hiilijalanjalki =15 % Rakennuttamisen hiilijalanjalki -30 %

Purkujatteen kierratysaste 80 % Purkujatteen kierratysaste 90 %

=
[ Fe

i it : 1
ILMASTOTIEKARTTA 2021-2035

:I[I §§§”::§'
)

PRI-periaatteisiin [IGCC:n Vahahiilisen siirtyman [Imastoriskit Tiekarttojen jatkuva
sitoutuminen 2006 Paris Aligned tukeminen vahvistamalla osaksi pitkan kehittdminen ja
. Investment vaikuttamista, omistaja- aikavalin laajentaminen muihin

limastotiekartta 2016-2020 Net Zero Asset ohjausta ja yhteistyota tuottoennusteita  omaisuusluokkiin
* Sijoitukset kestavaan owner -sitoumus ja vakavaraisuus-

kehitykseen kaksinkertaistuivat . limasto-osaamisen arvioita
« Kiinteistdjen limastotiekartta vahvistaminen ja

hiilijalanjalki -14 % kahdelle omaisuuslajille iimastotavoitteet osaksi YARINENI

palkitsemista

TCFD-raportointi 2019



Tulevaisuuden
nakymat ja
ajankohtaista
elake-

jarjestelmasta
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Tulevaisuuden nakymat

Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen, odotukset talouskasvun hidastumisesta
ja Venajan hyokkays Ukrainaan varjostavat maailmantalouden kasvunakymia.
Globaalin talouskasvun odotetaan olevan 3,6 prosenttia ja suomen kasvun 1,5
prosenttia vuonna 2022.

llImarisen maksutulon odotetaan kasvavan vuonna 2022 palkkasummien kasvun
seka TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosenttiyksikon korotuksen myota.

Hoitokustannustuottoja tulee pienentdméaan vakuutusmaksun hoitokustannusosaan
tehty tariffin alentaminen. Hoitokustannustuloksen odotetaan kuitenkin kasvavan
kustannustehokkuuden paranemisen myo6ta.

Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteet ovat tukeneet markkinoita.
Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen seka huoli pitkan aikavalin
inflaatiopaineiden lisdantymisesta, keskuspankkien rahapolitiikan kiristymisesta ja
talouskasvun hidastumisesta aiheuttavat epavarmuutta markkinoilla. Venajan
hyokkayssodan eskaloituminen ja muiden geopoliittisten jannitteiden karjistyminen
lisd&dvat markkinoiden levottomuutta.

Sijoitusvarojen pitkan aikavalin reaalituotto-odotus on matala erityisesti matalien
reaalikorkojen seka riskillisten omaisuusluokkien korkean arvostustason takia.
Keskeiset lImarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelmaan vaikuttavat riskit liittyvat
tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen, tyokyvyttomyyselakealkavuuden
muutoksiin, sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen seka vaestorakenteen kehitykseen
ja syntyvyyteen. Syntyvyys on viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.
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Ajankohtaista
elakejarjestelmasta

Vuoden 2021 aikana tyoeldkevarat kasvoivat erinomaisten sijoitustuottojen ansiosta
33 miljardia euroa ja elékevaroja oli vuoden 2021 lopussa 258 miljardia euroa.

Keskimaarainen kokonaiseldake nousi edellisesta vuodesta reilut 20 euroa ollen
1 784 euroa kuukaudessa vuonna 2021.

Vuoden alusta tuli voimaan perhe-eldkeuudistus, jonka ansiosta ty6eléke tuo
lapsiperheille aiempaa paremmin turvaa. Samalla leskenelake muuttui
maaraaikaiseksi: sitd maksetaan jatkossa kymmenen vuotta tai kunnes nuorin lapsi
tayttda 18 vuotta. Maaraaikaisuus koskee vuonna 1975 ja sen jalkeen syntyneita
leskid. Ennen uudistuksen voimaantuloa myonnettyihin leskenelékkeisiin ei tule
muutoksia.

TyOelakevakuutusmaksuun siséaltyvan hoitokustannusosan esitetddn maaraytyvan
vuodesta 2023 alkaen yhtiokohtaisesti. Muutos parantaa vakuuttamisen hoidon
kulujen lapinakyvyytta ja selkeytta.

TyOelakkeiden rahoitussdannoksiin on esitetty muutosta, joka mahdollistaisi
vanhuuseldkevastuiden joustamisen alaspain ja siten parempien sijoitustuottojen
tavoittelun poikkeuksellisen heikossa sijoitusmarkkinatilanteessa.

Yrittdjien eldkelainsdddannon uudistamistarpeita arvioiva sosiaali- ja
terveysministerion tydoryhma keskittyi alkuvuoden aikana yrittajan tyotulon
saantelyyn mahdollisesti esitettaviin muutoksiin. Tavoitteena on, etta yrittdjan tyotulo
vastaisi nykyistd paremmin yrittajan tydpanoksen arvoa niin yritystoiminnan
alkuvaiheessa kuin toiminnan jatkuessa.
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