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Vakuutusmaksutulo kasvoi voimakkaasti ja
kustannustehokkuus parani ennatystasolle.
Sijoitustuotto jai 6,6 prosenttia negatiiviseksi.

« Vakuutusmaksutulo nousi perati 11 prosenttia 6,6 (5,9) miljardiin
euroon. limarisessa vakuutettujen tyontekijéiden maara kasvoi 3,4
prosenttia ja TyEL-palkkasumma lahes 9 prosenttia.

« Elakkeita maksettiin 6,6 mrd. euroa.
Tyokyvyttomyyseldkehakemusten maara kasvoi 5 prosenttia.

« Hoitokustannustulos parani ennatystasolle 58 (42) miljoonaan
euroon, ja hoitokulusuhde 63 (75) prosenttiin.
Hoitokustannusosalla katettavat liikekulut alenivat 99 (126)
miljoonaan euroon.

» Osakemarkkinoilla useimmat osakeindeksit laskivat 10-20
prosenttia ja samaan aikaan korkosijoitusten tuotot laskivat yli 10
prosenttia. Haastavassa markkinassa llmarisen sijoitustuotto jai
negatiiviseksi -6,6 (15,3) prosenttiin ja kokonaistulos oli -4,6 mrd.
euroa.

» Vakavaraisuuspdaoma oli 11,8 (16,5) mrd. euroa ja
vakavaraisuusaste 125,8 (136,7) prosenttia.
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Avainlukuja 2022

Vakuutusmaksutulo Hoitokustannustulos* Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
6’56 (5,92) 58 (42) -6’ 6 (15,3) 125’8 (136,7)
mrd. € milj. € % %
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6,61 (6,31) 63 (75) 5673 (60,8) 1 1,8 (16,5)

mrd. € mrd. € mrd. €

Maksetut elakkeet Hoitokulusuhde* Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspaaoma

*) Hoitokustannustulosta heikentédéa vuoteen 2021 verrattuna TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteisiin tehty 9,5 prosentin alennus, jonka tulosvaikutus on 14 M€.

Vertailukauden tulokseen vaikutti kertaluonteinen aineettomien hyédykkeiden alaskirjaus 18 M€.
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limarisen kokonaistulos oli -4,6 mrd. euroa tappiollinen
haastavassa sijoitusmarkkinassa

Kokonaistulos, milj.€ Tuloksen synty, milj. €

Vakuutusliikkeen tulos

3000
2 000 URUSTITEANUS it 4801 4104 1726 2063  -1592
1 OOO . . . .
I I + S_|-10|t.ust0|m‘|nnan nettotuotto -4 009 8 086 3529 5375 642
w 0 kayvin arvoin
E -1 000 l - Vastuuvelan tuottovaatimus -792 -3 982 -1 803 -3 313 -950
-2 000 Hoitokustannustulos 58 42 43 55 30
-3 000 Muu tulos 18 11 3 -27 22
-4 000 Kokonaistulos 4592 4179 1769 2039 11581
-5 000
-6 000

2018 2019 2020 2021 2022
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Taloudellinen toimintaymparisto

ja sijoitusmarkkinat

Maailman talouskasvu oli vuoden alkupuolella vahvaa, kun talouksia tuki elpyminen
koronakriisista. Korkea inflaatio, kiristyva rahapolitiikka ja Venajan hydkkayssodan
vaikutukset energiamarkkinoihin heikensivat maailmantalouden ndkymia vuoden
edetessa.

Inflaatio on osoittautunut odotettua sitkeammaksi ongelmaksi. Keskuspankit ovat
viestineet huolensa hintavakaudesta, rahapolitikkaa on kiristetty merkittavasti ja
korkoja on nostettu voimakkaasti.

Suomen talous kasvoi vuoden aikana n. 2 prosenttia ja tyollisyysaste parani n. 74
prosenttiin. Jatkossa talouskasvua hidastavat inflaation ja aiempaa korkeampien
korkojen negatiiviset vaikutukset ostovoimaan seka investointihalukkuuteen.

Paadomamarkkinoiden kehitys oli vuoden aikana laajasti negatiivista. Osakekurssit
laskivat 10-20 prosenttia ja korot seka luottoriskimarginaalit nousivat.

Korkojen ja luottoriskimarginaalien kohoamisen myo6ta korkosijoitusten tuotot jaivat
korko-omaisuusluokissa historiallisen heikoiksi.

Yhdysvaltojen dollari vahvistui vuoden aikana noin seitseméan prosenttia suhteessa
euroon, mika vaikutti suotuisasti dollarimaaraisten sijoitusten tuottoon.
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Maailmantalouden kasvu hidastui 3,4 prosenttiin ja Suomen
kasvu 1,9 prosenttiin vuonna 2022. Tyollisyysaste nousi 74,2
prosenttiin.

_ ; Suomen tyollisyys- ja
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Inflaatio kiihtyi ennatystasoille vuosikymmeniin, mika nopeutti
rahapolitiikan kiristamista

Kuluttajahintojen vuosimuutos
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* Yhdysvalloissa inflaatio ol

joulukuussa 6,5 %,
euroalueella 9,2 % ja
Suomessa 9,1 %.

Inflaatio on lisdnnyt talouksien
epavarmuutta ja voimistanut
laaja-alaisesti rahapolitiikan
Kiristamista.

Inflaation kiihtymiseen ovat
vaikuttaneet energian ja
raaka-aineiden hintojen nopea
nousu seka erityisesti
Yhdysvalloissa
tyovoimapulasta johtuva
palkkojen voimakas nousu.
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Inflaation kiihtyminen, rahapolitiikan kiristyminen
seka talouskasvuun liittyvat huolet painoivat
osakemarkkinoita

Osakemarkkinoiden tuottokehitys Osakkeiden arvostustaso (P/E)
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Korkotaso nousi kiihtyneen inflaation myota.
Luottoriskimarginaalit leventyivat markkinoiden
epavarmuuden lisaantymisen johdosta.

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys




Markkinakehitys (31.12.2022)
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Koko vuoden maksutulo nousi 6,6 mrd. euroon,
myos elakkeita maksettiin 6,6 mrd. euroa

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno 2022

8 000

6000 Maksutulo TyEL 6164 5534 4833 5364 5026
4 000 Maksutulo YEL 394 388 388 394 384
Maksutulo yhteenséa 6 558 5922 5220 5758 5410
2000 Maksetut eléakkeet TyEL 6 189 5902 5701 5673 5 365
Maksetut elakkeet YEL 417 407 415 405 347
0 —
- - | - 48 Elakemeno yhteensa 6606 6309 6116 6078 5712
-302 -320 -387
-895
-2 000
2018 2019 2020 2021 2022

m Maksutulon ja elakemenon erotus mEldkemeno yhteensd mMaksutulo yhteensa
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Asiakkaiden palkkasummat kasvoivat 9 % ja tyontekijamaara
3.4 %. Kasvu hidastui loppuvuotta kohden.

TyOntekijamaarien muutos limarisen
suhdanneindeksissa

liImarisen asiakkaiden palkkasumman
muutos edellisvuodesta
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 Kuukausimuutos — K Umulatiivinen muutos vuoden alusta
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Vahva nettoasiakashankinta ja erinomainen
asiakaspysyvyys kasvattivat maksutuloa 290 milj.

euroa

Nettoasiakashankinta 2018-2022, mil). €

350

300

250
milj. €
200
150
100
5
0

2018 2019 2020 2021 2022

o

Nettoasiakashankinta, milj. €

Nettoasiakashankinta

Vakuutusten uusmyynti 251 203 47
Vakuutusten nettosiirrot 40 126 -86
Asiakaspysyvyys % maksutulosta 96,7 % 97,3 % % )(/)kg
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Luottotappiot olivat 19 mil|. euroa eli 0,29 %
maksutulosta

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista ja % maksutulosta

35 0,70%

30 0,60%

25 0,50%

milj. € 20 0,40%

15 0,30%

10 0,20%

5 0,10%

0 2018 2019 2020 2021 2022 0.00%
mmmm | uottotappiot, milj. e 19 11 31 18 19
= | Lottotappiot, % maksutulosta (TyEL ja YEL) 0,35 0,18 0,59 0,30 0,29
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Vakuutettujen lukumaara kasvoi 2,8 prosenttia.
Elakkeensaajien lukumaara kasvoi kolmella tuhannella.
Poikkeuksellisen suuri indeksikorotus nosti osittaisen

varhennetun vanhuuselakkeen suosiota.

Vakuutettujen lukumaara Elakkeensaajien lukumaara
800 000 .
700 000 459993 459932 458401 455775 458512

o

2018 2019 2020 2021 2022
mYEL-vakuutetut 74 443 76 063 76 147 76 781 75 240
m TyEL-vakuutetut 624 800 609 862 555029 591197 611380

Vuodesta 2019 alkaen vakuutettujen lukumaara sisaltaa vain vakuutetut, joille on
ilmoitettu ansioita tulorekisteriin joulukuussa. Aikaisemmilta vuosilta laskenta on
perustunut tydsuhteiden lukumaéardan. Tama vaikuttaa lukujen vertailukelpoisuuteen.

w0000 Tl E O E O Em .
500 000 m Tyburaelékkeet

300000 Perhe-eldkkeet
400 000 B Tydkyvyttdmyyseldkkest

200000 m Osa-aikaelakkeet
300000 Osittain varhennetut vanhuuseldkkest

mVanhuuseldkkeet
200 000 100000
100 000
2018 2019 2020 2021 2022
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Uusia elakepaatoksia tehtiin 9 000 kpl edellisvuotta
enemman, vanhuuselakehakemuksista yli 80 % saapui
sahkoisesti OmaElake-palvelun kautta

Ela

50 000
45 000
40 000
35 000
30 000
25000
20 000
15 000
10 000
5000
0

kepaatosten maara, kpl
2018 2019 2020 2021 2022
m Vanhuuselakkeet m Tyokyvyttdmyyseldkkeet

m Kuntoutusoikeuspaatokset = Muut elakepaatdoslajit

Hakemusten keskiméarainen kasittelyaika,
paivia

80

70
60
50
40 ——
30
20 —_—
10
0 —
2018 2019 2020 2021 2022
=\/anhuus- =——=Tyokyvyttomyys- =—=Kuntoutusoikeuspaatdkset

elakkeet elakkeet
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Keskimaarainen vanhuuselakeika ja tyokyvyttomyyselakkeiden
alkamisika nousivat. 76 prosenttia maksetuista vanhuuselakkeista on
alle 2 000 euroa/kk. Keskimaarainen vanhuuselake on 1 459

euroa/kk.

Keskimaarainen vanhuus- ja

tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymisika

70

65

60

55

50

45

64,21 64,39 64,53 64,65 64,69 64,86
51,04 51,14 50,92 50.77 51,02 51,56
2017 2018 2019 2020 2021 2022

\/anhuuseldkkeet

= TK-eldkkeet

Maksettujen vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakkeiden
suuruusluokkien jakauma

30%
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°

mVanhuuseldkkeet mTK-eldkkeet

Elakkeen maard EUR/Kk (joulukuu 2022)
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara kasvoi 4

prosenttia 3 536 henkiloon - tyokyvyttomyyselakemeno
nousi 2 miljoonaa euroa

Kuntoutusoikeuspaatokset ja

Mak S . 15Kk "
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet aksetut tyokyvyttomyyselakkeet, milj-€

5000 600
4000 500
400
3000
300
2 000 495 500 480 473 475
200
1000 100
0 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

m Tyokyvyttdomyyseldkkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet
m Kuntoutusoikeuspaatoksen saaneet
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Mielenterveyssyyt merkittavin tyokyvyttomyyden
aiheuttaja

Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle

Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara kasvoi J . e o
yOKyvyttomyy Y siirtyneet diagnooseittain ja ikarynmittain

erityisesti vanhemmissa ikaluokissa.

Mielenterveyden hairiot olivat suurin yksittainen 700
diagnoosiryhma limarisessa myonnetyissa 500
tyokyvyttomyyselakkeissa. 32 % sai elakkeen

. . 500
mielenterveysperusteilla.

Merkittavin yksittainen diagnoosi v

tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymiseen on jo %00

useamman vuoden ajan ollut masennus. 200 ||

Tyokyvyttomyyselaketta hakeneiden tyytyvaisyys 100 ‘ m “ “ | |“
etuuksien kasittelyajan pituuteen pysyi edelleen 0 ul ||| 1l | “

korkea”a_ - 34 35-4445-5455-5960-64 - 34 35-4445-5455-5060-64 - 34 35-4445-5455-5960-64

Mielenterveys Tuki- ja liikuntaelimet Muut

m2022 w2021 m2020 =2019

ETK:n tyokyvyttomyyselakkeiden ratkaisutilasto.
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 1 482 kappaletta ja
niiden piirissa oli 127 661 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys 2022

Tyokykypalvelujen

NPS 77

» Tydkykyjohtaminen toimintamallien ja osaamisen kehittaminen
= Tydn psyykkisten ja fyysisten kuormitustekijoiden hallinta
m Tydkykya tukeva tydyhteisd
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Kustannus-

tehokas toiminta

Litkekulut ja
hoitokustannustulos

ILMARINEN
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Hoitokustannustulos nousi ennatystasolle 58 milj. euroon,
hoitokulusuhde parani 63 prosenttiin ja hoitokulut alenivat 99
milj. euroon

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2018-2022

70

60

50

40

30

20

10

Hoitokustannustulos, milj. €

0

1l

2018 2019 2020
mmm Hoitokustannustulos

1

2021 2022
- Hoitokulusuhde, %

100
90 2022| 2021| 2020 2019| 2018

80 Maksun hoitokustannusosat ja muut vastaavat
70 = tuotot
)
60 2 Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 99 126 119 130 149
=
50 2 - -
= Hoitokustannustulos 58 42 43 55 30
40 =
2 Hoitokulusuhde, %* 63 75 73 70 83
30 :ce
20 Kokonaisliikekulut 151 176 158 175 195
10
0

» Hoitokustannustulosta heikentdd vuoteen 2021 verrattuna TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteisiin tehty 9,5 prosentin alennus, jonka tulosvaikutus on 14 M€.
Vertailukauden tulokseen vaikutti kertaluonteinen aineettomien hyddykkeiden alaskirjaus 18 M€. TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteita laskettiin myds 2020 alusta lukien

6,9 %.
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Uudistuva ja
vetovoimainen
tyopaikka

Henkilosto
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Henkiloston tyovire sailyi erinomaisena ja
sairauspoissaolot matalina koronasta
huolimatta

 lImarisessa tyossa olevia oli keskimaarin 601 (603) henkilotyévuosina
mitattuna.

 llmarisesta jai vuonna 2022 eldkkeelle 11 (16) henkilod. Keskimaarainen
elakkeellejaamisika oli 65,0 vuotta (64,1).

« Sairauspoissaolot pysyivat koronasta huolimatta matalalla tasolla 2,1
(1,5) prosentissa. 43 (67) prosentilla henkilostosta ei ollut lainkaan
sairauspoissaoloja.

« Henkilostokokemusta seurattiin joka toinen kuukausi toteutetuilla
pulssikyselyilla. Niissa henkildston suositteluasteen kumulatiivinen luku

oli 42 (38). eNPS mittauksessa tulokset voivat vaihdella valilla -100-100.

Henkiloston tydvire sailyi erinomaisella tasolla 4,2 (4,2).

« Koronaviruksesta aiheutuneet poikkeusjarjestelyt purettiin toukokuussa
2022. Jatkossa limarisessa pyritdan hyodyntamaan lasna- ja etatyon
parhaat puolet. Yhteisollisyyden ja yhteistyon varmistamiseksi
paasaantdna on, etta vahintddn keskimaarin kaksi paivaa viikossa
tehdaan lasnatyota. Tiimeittain sovitaan kaytannon toteutuksesta
tavoitteiden saavuttamiseksi.
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Henkiloston tyovire oli erinomainen, suositteluaste nousi
ja sairauspoissaolot pysyivat alhaisina

Henkiloston suositteluaste (eNPS)
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35 38 38
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2019 2020 2021 2022

Keskimaarainen henkilomaara (HTV)
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00 624 603 601
400
300
200
100
0
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Henkildston keskiméaarainen Tydvire (1-5)

4.4

42
42 4,2
40 42
4,0

38
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3,0
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Sairauspoissaoloina menetetty tydaika
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta

ILMARINEN
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Sijoitustuotto oli -6,6 prosenttia eli -4,0 mrd. euroa ja

keskeisten omaisuusluokkien tuotot jaivat negatiiviseksi

Tuotot, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €

0
%
-500

Sijoitustuotto -6,6 15,3 1000 - 895
Korkosijoitukset -5,2 3,9 -1 500
Osakesijoitukset -10,2 28,0 -2 000
Kiinteistosijoitukset 1,3 8,8 -2 500
Muut sijoitukset -1,1 -2,0 -3.000
-3 500
cr e . - . . . 87
Pitkanaikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 5,7 % -4 000 —
. . -3103 - 69 - 30 -4 009
ja reaaliluotto 3,8 %.
-4 500
Osakesijoitukset Muut sijoitukset Sijoitustoiminnan nettotuotto
kayvin arvoin
Korkosijoitukset Kiinteistosijoitukset Sijoituslajeille kol hd stamattomat

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu
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Sijoitustuotto jai -6,6 prosenttiin ja sijoitusvarat
laskivat 56,3 mrd. euroon

Sijoitusten tuotot, viisi vuotta Sijoitusten jakauma, 31.12.2022
20
15,3
15
11,8
10 ﬁ 16,7
7,1 30 % m Korkosijoitukset
S 56,3 m Osakesijoitukset
mrd. € = Kiinteistosijoitukset
0 L = Muut sijoitukset
14
5
-6,6
-10
2018 2019 2020 2021 2022

Sijoitusten keskimaaréinen nimellistuotto 5 vuodelta 4,9 % ja reaalituotto 1,9 %
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Viimeisen neljanneksen sijoitustuotto
oli 1,5 prosenttia positiivinen

6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0

4.8

4,3
3,9

I 1.5 1.5

-2,2

-4,1
Q1/2021 Q22021 Q3/2021 Q4/2021 Q1/2022 Q22022 Q3/2022 Q4/2022

o

Vuoden viimeisen
neljanneksen
alkana
osakekurssit
elpyivat
pohjalukemista ja
sijoitustuotto ylsi
plussalle
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Pitkan aikavalin keskim

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin

20
15
10

aarainen nimellistuotto 5,7
prosenttia, reaalituotto 3,8 prosenttia vuodessa
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— limarisen reaalituotto
— 3,5 % reaalituottokertyma
—2,5 % reaalituottokertyma

— 4,0 % reaalituottokertyma
3,0 % reaalituottokertyma
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Sijoitusten arvo 56,3 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto vuoden 2012 alusta 26 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2012-2022, mrd. €

70000

60 000 56 264
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000
0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmm Sijoitusten e Kumulatiiv

34 ILMARINEN



Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla. Kohonnut

inflaatio heikentaa lyhyen aikajanteen reaalituottoja.

Eri markkinoiden keskituottoja:

Suomalaiset |Eurooppalaiset Euro Euro
lImarinen
osakkeet osakkeet valtionlainat | yrityslainat

Q4/2022 10,5

2022 -12,7 -10,6 -18,4 -14,2
2021 15,3 25,3 24,9 -3,4 1.1
Keskituotto 5 vuodelta 4,9 7,9 4,4 -2,3 -1,8
Keskituotto 10 vuodelta 59 12,1 7,0 0,8 0,8
Keskituotto 20 vuodelta 5,5 10,6 6,7 2,7 2,9
Keskituotto vuodesta 1997 57 9,7 6,2 3,6 3,5
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 1,9 4,9 1,4 -5,1 -4.6
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 4,0 10,1 5,2 -1,0 -1,0
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 3,6 8,7 4.8 0,9 1,0
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 3,8 7,7 43 1,7 1,7
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten paino laski 44
prosenttiin

Sijoitusten riskijjakauma
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
osakesalkusta sailyi 30 prosentissa

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

Suomi Japani Muut kehittyneet Kiina Muut kehittyvat
markkinat markkinat
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Joukkovelkakirjalainoista 41 prosentilla
Investment Grade -luottoluokitus

Korkosijoitukset sijoituslajeittain

N

16,7

® | ainasaamiset
= Julkisyhteiséjen
joukkovelkakirjalainat

= Muiden yhteisdjen
joukkovelkakirjalainat

m Muut rahoitusmarkkinavalineet
ja talletukset

Joukkovelkakirjalainat? luottoluokittain

oL

= A

BBB
m BB tai alle
m El luokiteltu

mrd. €

17 %

D Ei sisélla johdannaisten markkina-arvoa tai listaamattomia sijoituksia.
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Kiinteistosijoituksista 70 % eli 4,8 miljardia euroa

oli Suomessa

Kiinteistdsijoitukset kiinteistotyypeittain
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m Asuinkiinteistot

m Toimistokiinteistot

= Liikekiinteistot
Hotellit

m Varastokiinteistot
Muut

Kiinteistdrahastot

Kiinteistdsijoitukset alueittain

m Suomi
= USA
= Eurooppa

= Muut alueet
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limarisen sijoitukset Suomeen olivat lahes 13 miljardia
euroa eli 23 % sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2018-2022, mrd. €
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m | istatut suomalaisyhtiét B Listaamattomat suomalaisyhtiot Kiinteistosijoitukset Suomessa
m | ainat suomalaisille yrityksille Joukkovelkakirjalainat Suomessa

40 ILMARINEN



Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa laski 1,5 mrd. euroa
5,2 mrd. euroon lahinna osakekurssien laskun myota

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Milj.€ 31.12.2022 31.12.2021
WV Sampo Oyj 310 363 W  Nurminen Logistics Oyj 14,9 15,1
¥  Nordea Bank Abp 306 385 A Digia Oyj 12,5 11,2
W  Kesko Oyj 297 408 W SRV Yhtist Oyj 11,4 12,7
W UPM-Kymmene Oyj 289 389 W Administer Oyj 8,7 8,8
¥ Nokia Oyj 286 389 Solteq Oyj 8,5 8,5
Vv  Kone Oyj 286 305 Kojamo Oyj 8,3 8,3
W Neste Oyj 285 348 AN Citycon Oyj 7,6 7,5
b Kojamo Oyj 284 435 A Siili Solutions Oyj 7,4 6,1
Vv Fortum Oyj 275 382 Glaston Oyj 7,3 7,3
v Stora Enso Oyj 253 355 Panostaja Oyj 6,9 6,9
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Yhteenveto 2022 sijoitusjakaumasta ja -tuotoista

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto  Volatiliteetti
milj. € % milj. € %
Korkosijoitukset 16 748 29,8 14 943 26,6 -5,2
Lainasaamiset 1778 3,2 1778 3.2 3,2
Joukkovelkakirjalainat 13390 23,8 17 724 315 -6,4 52
Julkisyhteiséjen joukkovelkakirjalainat 5127 9.1 4 525 8,0 -10,3
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 8264 147 13199 235 -3,8
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat) 1579 2.8 -4 399 8.1 -3.9
Osakesijoitukset 26 232 46,6 24 834 441 -10,2
Noteeratut osakkeet 17419 31,0 16 022 28,5 -14.5 14,7
Pa3iomasijoitukset 7329 13,0 7329 13,0 -2,7
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1483 2,6 1483 2.6 21,3
Kiinteistosijoitukset 6834 121 6 875 12,2 1,3
Suorat kiinteistésijoitukset 6127 10,9 6 156 10,9 0,8
Kiinteistésijoitusrahastotja yhteissijoitukset 707 1,3 719 1,3 6,3
Muut sijoitukset 6450 11,5 6 875 12,2 -1,1
Hedge-rahastosijoitukset 4818 8,6 4818 8,6 8,2 6,7
Hyédykesijoitukset 70 0,1 383 0,7 -
Muut sijoitukset 1562 2.8 1674 30 -22,0
Sijoitukset yhteensa 56 264 100 53 527 95,1 -6,6 59
Johdannaisten vaikutus 2737 49
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 56 264 56264 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 4,4 vuotta
Avoin valuuttapositio on 20,9% sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeile kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
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Vakavaraisuuspaaoma heikkeni 11,8 mrd. euroon ja
vakavaraisuusaste 125,8 prosenttiin, vakavaraisuuspaaomaoli 1,7
kertainen vakavaraisuusrajaan nahden
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Vakavaraisuusraja s\ akavaraisuuspadoma mmm Tasausvastuusta toimintapdaomaan rinnastettava osa Vakavaraisuusaste (%)
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limastotiekartta nayttaa suuntaa kohti
hiilineutraaleja elakevaroja 2035

 lImarinen tavoittelee hiilineutraaliutta elakevarojen
sijoittamisessa vuonna 2035. Paivitetty ilmastotiekartta
kattaa nyt nelja omaisuuslajia: suorat listatut
osakesijoitukset, kotimaiset kiinteistot ja viimeisimpina

yritysten joukkovelkakirjalainat seka ulkomaiset kiinteistot.

* lImastonmuutoksen ohella kiintyva luontokato vaikuttaa
talouteen ja siten myds sijoitustoimintaan. limarinen
julkaisi luonnon monimuotoisuuden tiekartan, jossa on
kuvattu sitd, kuinka vaikutukset luonnon
monimuotoisuudelle ja luontokatoon liittyvat riskit
huomioidaan sijoitustoiminnassa.
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Asiakkaanamme
hyodyt limarisen

menestyksesta

Asiakashyvitykset
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Asiakashyvityksia maksetaan 175 milj. euroa.
Ennatyksellinen hoitokustannustulos kasvatti ja

vakavaraisuuspaaoman aleneminen pienensi hyvityksia.
Asiakashyvitykset milj. euroa ja suhteessa palkkasummaan

0,8 %.+"""

200 0.7 %, teensees 07% ~ 08%
069 \ % Vakavaraisuuspadoma 11777 16539 12542 10792 8918
6 % m
150 . 0.6% g .
v > Hoitokustannustulos 58 42 43 55 30
E S o L
100 04% X Siirto asiakashyvityksiin 175 209 55 164 120
[«
xR
50 120 0,2%
0 0,0%
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Il Asiakashyvityssiirto, milj. euroa % palkkasummasta
yvity / p

Hyvityssiirto normaalivuonna === % palkkasummasta normaalivuonna

Asiakashyvityksiin siirretddn normaalisti 1% vakavaraisuuspdédomasta ja hoitokustannustulos kokonaisuudessaan vahennettyna YEL-vakuutustoiminnan
laskennallisella hoitokustannusylijadmalla. Vuonna 2020 tydelékeyhtiot pidattaytyivat asiakasyrityksille maksettavista asiakashyvityksista tyonantajan maksun
alennuksen ajalta. Vuodelta 2020 kertynyt asiakashyvitys oli néin ollen vain kolmasosa normaalivuonna kertyvasta asiakashyvityksestd. Normaalivuonna
asiakashyvitysten maara olisi 2020 toteutuneella tulos- ja vakavaraisuuskehityksella ollut 166 miljoonaa euroa.
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Tulevaisuuden

nakymat

ILMARINEN
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Tulevaisuuden nakymat

« Inflaation pitkittyminen ja kuluttajien ostovoiman heikkeneminen
seka Vengjan sotatoimet Ukrainassa varjostavat
maailmantalouden kasvunakymia. Globaalin talouskasvun
odotetaan jadvan 2,9 prosenttiin vuonna 2023 ja Suomen
talouden odotetaan supistuvan 0,2 prosenttia.

 llmarisen maksutulon odotetaan kasvavan palkkasummien
kasvun myota, mutta kasvuvauhdin odotetaan hidastuvan.

* Inflaation pitkittyminen, keskuspankkien rahapolitiikan
Kiristyminen seka yritysten tulosnakymien mahdollinen
heikkeneminen aiheuttavat epavarmuutta markkinoilla. Venajan
hyokkayssodan pitkittyminen seka muiden geopoliittisten
jannitteiden mahdollinen karjistyminen lisaavat markkinoiden
levottomuutta.

» Keskeiset lImarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelmaan
vaikuttavat riskit liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman
kehitykseen, tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin,
sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen seka vaestérakenteen
kehitykseen ja syntyvyyteen. Syntyvyys on viime vuosina ollut
poikkeuksellisen alhainen.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

* Vuoden 2022 alussa voimaan tulleen perhe-eldkeuudistuksen

ansioista tyoelake tuo jatkossa lapsiperheille aiempaa paremmin
turvaa.

 Yrittgjien elakelakiin tendyt muutokset tulivat voimaan vuoden
2023 alusta. Yrittgjien ty6tulo maaritellaan jatkossa tarkemmin ja
tarkistetaan useammin vastaamaan yrittajan tyopanoksen arvoa.

« TyOelakkeita korotettiin vuoden 2023 alusta poikkeuksellisen
suurella 6,8 prosentin indeksikorotuksella. Poikkeuksellisen suuri
iIndeksikorotus lisési vuoden 2022 loppupuolella huomattavasti
kiinnostusta vanhuuselakkeen ja erityisesti osittaisen
varhennetun vanhuuseldkkeen hakemiseen.

» Elaketurvakeskuksen lokakuussa julkistamien pitkan aikavalin
laskelmien mukaan elakkeiden rahoitusndkymat ovat pitkalla
aikavalilla parantuneet vuonna 2019 laaditusta ennusteesta.

« Suomen eléakejarjestelma arvioitiin viidenneksi parhaaksi syksylla
julkistetussa kansainvalisessa Mercer CFA Institute Global
Pension Index -vertailussa. Suomalainen elaketurva valittiin
yhdeksannen kerran perakkain kaikkein luotettavimmaksi ja
lapinakyvimmaksi.
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