Elakkeesi turvana

llmarisen osavuosikatsaus
tammi—syyskuu 2021
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Sijoitukset tuottivat 10,5 prosenttia,
vakavaraisuuspaaoma vahvistui 15,4 miljardiin
euroon

llImarisen sijoitussalkun tuotto nousi 10,5 prosenttiin (1,1 %) eli 5,6 miljardiin euroon
osakemarkkinoiden vahvan kehityksen myota. Sijoitusten markkina-arvo nousi 58,4
(53,3) miljardiin euroon. Sijoitusten pitkan aikavalin keskituotto oli 6,1 prosenttia.
Tama vastaa 4,6 prosentin reaalituottoa.

Sijoitustoiminnan hyvan tuoton myota tammi-syyskuun kokonaistulos nousi 2,9 (-0,1)
miljardiin euroon.

Vakuutusmaksutulo nousi 4,4 (4,0) miljardiin euroon asiakkaiden palkkasummien
kasvun ja TyEL-maksun valiaikaisen alennuksen paattymisen myota. Elakkeita
maksettiin 4,7 (4,6) miljardia euroa.

Nettoasiakashankinta nousi 230 (149) miljoonaan euroon erinomaisen
asiakaspysyvyyden ja onnistuneen asiakashankinnan myota.

Hoitokustannustulos parani 45 (38) miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde 64 (69)
prosenttiin. Parantunut kustannustehokkuus alensi hoitokuluja 81 (85) miljoonaan
euroon.

Vakavaraisuuspaaoma vahvistui 15,4 (12,5) miljardiin euroon ja vakavaraisuusaste
135,0 (130,2) prosenttiin.
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Avainlukuja tammi-syyskuu 2021

Vakuutusmaksutulo Hoitokustannustulos Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
4,43 (3,98) 45 (38) 10,5 (1,1) 135,0 (130.2)
mrd. € milj. € % %

o = ot
= a @
4,74 (4,63) 64 (69) 5874 (33,3) 1574 (12,5)

mrd. € mrd. € mrd. €

Maksetut elakkeet Hoitokulusuhde Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspdaoma

Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2020 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2020 lopun tilanteesta.
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milj €

Kokonaistulos parani 2,9 (-0,1) miljardiin euroon

hyvan sijoitustuoton myota

Kokonaistulos, milj.€
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Tuloksen synty, milj. €

Tulosanalyysi, milj.€ 1.1.-30.9.2021( 1.1.-30.9.2020( 1.1.-31.12.2020

Vakuutusliikkeen tulos

Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 2798
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 5567
- Vastuuvelan tuottovaatimus -2 769

Hoitokustannustulos 45

Muu tulos 0

Kokonaistulos 2 856
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Nettoasiakashankinta nousi 230 (149) miljoonaan
euroon

Nettoasiakashankinta 2017-2021, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €

300

250

200

150

milj. €

100

50

0

2017 2018 2019 2020 1-9/2020 1-9/2021

Nettoasiakashankinta

Vakuutusten uusmyynti 114 102 200
Vakuutusten nettosiirrot 116 47 81
Asiakaspysyvyys % maksutulosta 97,9 97,7 97,2
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Maksutulo oli 4,4 mrd. €, elakkeita maksettiin 4,7
mrd. €

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno, tammi—syyskuu 2021

milj. €
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Asiakkaiden palkkasumman kasvu jatkui kolmannella

vuosineljanneksella ja tyontekijamaara kasvoi

liImarisen asiakkaiden palkkasumman
muutos edellisvuodesta
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Elakkeiden kasittelyajat ovat vakiintuneet

hyvalle tasolle

Elakepaatosten maara, kpl
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limarisessa on n. 457 000
elakkeensaajaa

llImarisen elakkeensaajat
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Jo

Omasta elaketurvasta
kannattaa kiinnostua
jo tyOuran aikana ja
tarkistaa elakeote
saannollisesti
verkkopalvelustamme,
josta tiedon saa
ajantasaisesti.
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyyselakepaatosten maara aleni 12 % ja
tyokyvyttomyyselakemeno laski 10 miljoonaa euroa

Kuntoutus ja
tyokyvyttomyyseléakkeelle siirtyneet  Tyokyvyttomyyselakemeno, milj. €
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 962 kappaletta, ja
niiden piirissa oli 176 000 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys, tammi—syyskuu 2021

1
A

Tyokykypalvelujen

NPS 66
(1-9/2021)

» Esimiestydn kehittdminen = Tydkyvyn tukeminen
= Tydyhteisdjen toiminta



Kustannustehokas

toiminta

e AN e

Litkekulut ja henkil6sto
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Hoitokustannustulos nousi 45 miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde
parani 64 prosenttiin. Hoitokulut alenivat 4 miljoonalla 81 miljoonaan
euroon

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2017-2021*

60 100 1-9 1-9
90 2017| 2018| 2019 2020 2020 202

50 80 Maksun hoitokustannusosat ja muut vastaavat
w - tuotot
= 70 < : .
g 40 . Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 109 149 130 119 85 81
. 60 T
E 5 Hoitokustannustulos 25 30 55 43 38 45
=2 30 50 4
8 40 2 Hoitokulusuhde, % 81 83 70 73 69 64
€ 2
g 2 30 2 Kokonaisliikekulut 150 195 175 158 115 116
3
2 10 20
T 10

0 0

2017 2018 2019 2020 1-9/2020 1-9/2021
mmm Hoitokustannustulos  ===Hoitokulusuhde, %

* TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat 2020 alusta lukien ja hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 %. Vuosi 2017 ei sisalla limariseen fuusioituneen Eteran lukuja.
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Henkiloston tyovire on erinomaisella tasolla

Henkildston suositteluaste (eNPS) Henkildston keskiméaarainen Tyovire (1-5)
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta
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Keskeisia havaintoja
toimintaymparistosta

Vuoden kolmannella neljannekselld maailmantalouden toipuminen jatkui suotuisasti, ja
koronapandemiaan liittyvat huolet vahenivat. Talouksien nopean toipumisen seurauksena
logistiikkaketjujen toiminta on joiltain osin hairiintynyt, mik& on nakynyt rahtihintojen nopeana
nousuna ja paikoin valmistavan teollisuuden komponenttipulana.

Euroopan ja Yhdysvaltain keskuspankkien rahapolitiikka on jatkunut poikkeuksellisen elvyttavana
kesan ajan. Talouskasvun nopeutumisen ja inflaation kiihtymisen seurauksena erityisesti
Yhdysvaltain keskuspankki Fed on alkanut viestia aiempaa selvemmin rahapolitikan hitaasta
kiristdmisesta kuluvan vuoden lopulla tai ensi vuoden alussa.

Inflaatio on kuluvan vuoden kevaan ja kesén aikana selvasti kiihtynyt. Yhdysvalloissa inflaatio ol
kesakuukausina yli viisi prosenttia, ja euroalueellakin inflaatio kiihtyi yli kolmen prosentin.

Suomen talous ja ty6llisyys alkoivat elpya voimakkaasti toisella vuosineljanneksella, ja kasvu jatkui
ripeénéa kolmannella neljanneksella. limarisen asiakaskannan palkkasummat ovat toistaiseksi
nousseet 5,5 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Voimakkain kasvu on kuitenkin jo tasaantunut
ja tyontekijamaarien kasvu oli kolmannella neljanneksella jo maltillista. Suomen julkisen talouden
tasapaino on kohentunut, mutta valtio on velkaantunut edelleen voimakkaasti.

Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen ja odotukset talouskasvun hidastumisesta ovat
vaikuttaneet pddomamarkkinoihin. Varovaisuus on lisaantynyt, ja markkinoiden vaihtelevuus el
volatiliteetti on monin paikoin noussut. Padomamarkkinoiden suotuisa perusvire tasaantui
kolmannen vuosineljanneksen aikana, ja keskeisten osakemarkkinoiden nousu pysahtyi

Yhdysvaltojen dollarin vahvistuminen suhteessa euroon on jatkunut. Kun vuoden alussa euron ja
Yhdysvaltain dollarin vélinen vaihtokurssi oli noin 1,22, kolmannen vuosineljanneksen lopussa se
oli noin 1,16. Kolmannen vuosineljanneksen aikana dollari vahvistui runsaat kaksi prosenttia
suhteessa euroon. Dollarin vahvistuminen on vaikuttanut suotuisasti dollarimaaraisten sijoitusten
tuottoon.
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Koronavirustilanne: Rokotusten myota pandemia hellittamassa,
alueelliset erot suuria ja rajoitteiden purku kaynnissa.

» Globaalisti tartuntojen ja kuolemien maarat laskussa. Venajalla, Baltian ja Balkanin alueilla tilanne huolestuttava.

» Rokotekattavuuden noustessa Covid19-rajoitteiden purku kaynnistynyt.

* Maailmassa vahvistettu 238 miljoonaa tartuntaa ja 4,9 miljoona kuollutta. Vahintd&n yhden rokoteannoksen saanut 48 % ja tayden rokotesuojan 35 % maailman
vaestosta.

« Suomessa tartuntojen ilmaantuvuus ei ole pienentynyt viimeisen kuukauden aikana. Todettuja tapauksia yhteensa 148 700, kuolleita 1 107. Ensimmaisen
rokotteen on saanut yli 12 vuotiaista 85 % ja toisen 74 % vaestosta. Rokotuksia annettu yhteensa 7,8 miljoonaa kappaletta.

Globaali kehitys
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Maailmantalouden odotetaan kasvavan vahvasti vuonna 2021,
IMF:n kasvuennuste 6 prosenttia. Suomen kasvuennuste noin
3 prosenttia ja tyollisyys paranee.
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Osakemarkkinat ovat kehittyneet vuoden aikana vahvasti
erityisesti nousseiden tulosodotusten siivittamana

Osakkeiden arvostustaso

Osakemarkkinoiden tuottokehitys (P/E 12kk ennusteiden perusteella)
0 X M 15 El
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Huolet inflaation paluusta ovat nostaneet korotasoja maltillisesti,

luottoriskilisissa ei vuoden aikana merkittavia muutoksia

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys
W M ;
Apr 2020 Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021 Jul 2021 Oct 2021 0
Apr 2020 Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021 Jul 2021 Oct 2{]21

@®EUR Swap 10y @ EUR Swap 2y @ EUR Swap 30y @ USD Swap 10y ® USD Swap 2y @USD Swap 30y
@®EURHY ©EURIG ®@USD HY @USD IG
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Markkinakehitys (30.9.2021)

Osakemarkkinat YTD %
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Sijoitustuotto nousi 10,5 prosenttiin, eli 5,6
miljardiin euroon osakesijoitusten vahvan kehityksen
myota

Tuotot tammi—syyskuu, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €

6000 260

-79 -22

Sijoitustuotto 5000
Korkosijoitukset 3,5 -2,1 -0.4 :Zzz
Osakesijoitukset 19,2 1,4 12,4 2
Kiinteistosijoitukset 4,2 1,1 0,4 ”’02
Muut sijoitukset -1,7 14,9 20,2 1o

Korkosijoitukset Osakesijoitukset Kiinteistosijoitukset Muut sijoitukset Sijoituslajeille kohdistamattomat  Sijoitustoiminnan nettotuotto
L X . . . . tuotot, kulut ja liikekulut kay nnnnnnnn
Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 6,1 % ja

reaalituotto 4,6 %
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Sijoitusmarkkinoiden vahva vire jatkui ja
sijoitustuotto nousi 10,5 prosenttiin

Sijoitusten tuotot
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 7,5 % ja reaalituotto 6,3 %

Sijoitusten jakauma, 30.9.2021

m Korkosijoitukset = Osakesijoitukset
= Kiinteistésijoitukset m Muut sijoitukset
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Kolmannen vuosineljanneksen
sijoitustuotto oli 1,5 prosenttia eli 0,8
miljardia euroa
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Paaomamarkkinoiden
suotuisa perusvire
tasaantuil kolmannen
vuosineljanneksen
alkana, ja keskeisten
osakemarkkinoiden
nousu pysahtyi.
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Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto 6,1
prosenttia vuodessa, eli 4,6 prosenttia reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin  Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto
arvoin 1997-30.9.2021
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Sijoitusten arvo 58,4 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto 2010 alusta 29,1 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2010-30.9.2021, mrd. €
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

o : Suomalaiset |Eurooppalaiset Euro Euro
0 llmarinen : . . :
osakkeet osakkeet valtionlainat | yrityslainat

Q3/2021 15 -0,5 0,8 0,0 0,1
2021 10,5 19,0 16,1 -2,9 -0,4
2020 7,1 15,7 -2,0 5,0 2,7
Keskituotto 5 vuodelta 7,5 13,1 8,5 1,3 1,7
Keskituotto 10 vuodelta 7,1 15,0 10,2 4,0 3,8
Keskituotto 20 vuodelta 5,9 11,4 5,5 4,3 4,2
Keskituotto vuodesta 1997 6,1 10,6 6,7 4.6 4.4
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 6,3 11,8 7,3 0,2 0,5
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 6,0 13,7 9,0 2,9 2,7
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 4,5 10,0 4,1 2,9 2,8
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4,6 8,9 5,1 3,1 2,8
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten osuus on 51%

Sijoitusten riskijjakauma
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
30 prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

Suomi USA Japani Muut kehittyneet Kiina Muut kehittyvat
markkinat markkinat
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limarisen sijoitukset Suomeen olivat 14,0 miljardia
euroa eli neljannes sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2017-30.9.2021, mrd. €
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Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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29D €299

Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa
6,5 mrd. euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

30.9.2021 31.12.2020 Prosentteina 30.9.2021 m

Nordea Bank Abp 496 257 ¥ Nurminen Logistics Oyj 15,1 19,6
Kesko Oyj 405 325 SRV Yhtiot Oyj 12,7 12,7
Sampo Oyj 397 278 Vv Digia Oyj 10,9 12,6
Nokia Oyj 383 252 Kojamo Oyj 8,3 8,3
Fortum Oyj 380 290 A Solteq Oyj 8,0 0,0
UPM-Kymmene Oyj 371 342 ¥ Martela Oyj 7,4 8,1
Kojamo Oy 368 371 Glaston Oyj 7,3 7,3
Neste Oyj 361 330 Citycon Oyj 7,1 71
Stora Enso Oyj 345 328 Vv Panostaja Oyj 6,9 8,1
Kone Oyj 291 255 Capman Oyj 6,6 6,6
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Yhteenveto tammi-syyskuun sijoitustuotoista

Perusjakauma

Korkosijoitukset

Lainasaamiset

Joukkovelkakirjalainat

Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat

Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset

(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamisetja velat)
Osakesijoitukset

Noteeratut osakkeet

Paaomasijoitukset

Noteeraamattomat osakesijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Suorat kiinteistdsijoitukset

Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset

Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset
Sijoitukset yhteensa

Johdannaisten vaikutus
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa
Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,6 vuotta
Avoin valuuttapositio on 21 % sijoitusten markkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti siséltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot,

milj. €
16 814
1910
14 070
5 567
8 503

834

29 966
22 071
6 828
1068
6 314
5726
587

S 277
3 926
123
1228
58 371

58 371

kulut ja liikekulut

28,8
3,3
24,1
9,5
14,6

1,4

51,3
37,8
11,7
1,8
10,8
9,8
1,0
9,0
6,7
0,2
2,1
100

Riskijakauma
milj. €

14 096

1910

12 503

4 064

8 439

-316

29 863
21 967
6 828
1068
6 332
5728
604
5479
3 926
-79
1632
55770
2601
58 371

241
3,3
21,4
7,0
14,5

-0,5

51,2
37,6
11,7
1,8

10,8
9,8

1,0

9,4
6,7

-0,1

2,8

95,5
4,5

100,0

Tuotto

19,2
15,7
34,6
7,7
4,2
4,0
6,5
-1,7
6,7

-24,6
10,5

Volatiliteetti

6,9

17,2

5,5

71
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Vakavaraisuuspaaoma vahvistui 15,4 mrd. euroon ja
vakavaraisuusaste 135,0 prosenttiin vakavaraisuusaseman ollessa 1,7

Vakavaraisuuspaaoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2010-30.9.2021

140

130

_~
—
R 120
10

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q3/2021

o

o

Vakavaraisuusraja mmmVakavaraisuuspadoma mmm T asausvastuusta toimintapaidomaan rinnastettava osa Vakavaraisuusaste (%)
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Tulevaisuuden
nakymat ja
ajankohtaista
elake-

jarjestelmasta

ILMARINEN




Tulevaisuuden nakymat

« Maailmantalous on toipumassa vuoden 2020 syvasta taantumasta ja
kriisista toipuminen vie aikaa. Maailmantalouden odotetaan kuitenkin
kasvavan vuonna 2021 noin 6 prosenttia. Suomen talouden kasvun
odotetaan asettuvan noin 3 prosenttiin. Talouden toipumisen seka TyEL-
maksun valiaikaisen alennuksen paattymisen myoéta Iimarisen
maksutulon odotetaan nousevan selvasti vuonna 2021. Palkkasumman
nousun odotetaan parantavan hoitokustannustuottoja ja
hoitokustannustulosta viime vuoteen verrattuna.

» Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteet ovat tukeneet
markkinoita. Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen seka huoli pitkan
aikavalin inflaatiopaineiden lisddntymisesta, talouskasvun hidastumisesta
ja keskuspankkien rahapolitikkan kiristymisesta aiheuttavat epavarmuutta
markkinoilla.

 Sijoitusvarojen pitkan aikavalin tuotto-odotus on matala erityisesti
matalan korkotason seka riskillisten omaisuusluokkien korkean
arvostustason takia. Keskeiset limarisen toimintaan ja
tyOelakejarjestelmaan vaikuttavat riskit liittyvat tyollisyyden ja
palkkasumman kehitykseen, tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin,
sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen seka vaestorakenteen kehitykseen
ja syntyvyyteen. Syntyvyys on viime vuosina ollut poikkeuksellisen
alhainen.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

ETK julkaiseman kansainvalisen arvion mukaan Suomen elékejarjestelma on
yksi maailman parhaista. Sen vahvuuksia ovat mm. elakkeiden kohtuullinen
taso ja kansalaisen nakdkulmasta yksinkertainen yhden luukun periaate.
Raportin mukaan elakkeiden rahoitus kohtaa kuitenkin haasteita keskipitkalla
ja pitkalla aikavalilla. Naihin olisi syyta valmistautua joko korottamalla
elakemaksuja ennakolta tai vahvistamalla sopeutusmekanismeja, jotta
tulevien sukupolvien taakka ei muodostu lilan suureksi. Raportissa nostetaan
esiin myds tarve kehittaa sijoitustoiminnan ja vakavaraisuuden saantelya
huomioiden elékesijoitusten pitkajanteisyys. Lisaksi kehitystoimenpiteena
nousee esiin yrittajien alivakuuttaminen ja erilaisten maksujarjestelmien
yhdistaminen.

Tilastokeskuksen syyskuussa paivittaméan vaestéennusteen mukaan
keskimaarainen lapsiluku on aivan viime vuosina hieman noussut, mutta
syntyvyys on edelleen lilan alhaisella tasolla ikarakenteen kestavyyden
kannalta. Ennusteen mukaan Suomen vakiluku k&antyisi laskuun vuonna
2034 ja tyoikaisen vaeston maaran vaheneminen kiihtyisi 2040-luvulta
eteenpain, mika heikentaa vaestollista huoltosuhdetta edelleen.

Elékealalla valmisteltu hanke kunnallisen ja yksityisen eldkejarjestelman
yhdistamisesté keskeytyi syyskuussa. Sosiaali- ja terveysministerion asettama
tyoryhma ei loytanyt ratkaisua, jonka kaikki tyéoryhméassa mukana olleet
osapuolet olisivat hyvaksyneet. Vaikeimmaksi asiaksi osoittautui yhdistamisen
toteuttaminen kustannusneutraalisti ja erityisesti ns. neutralointieran
toteutustapa ja maksuaikataulu.
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