Elakkeesi turvana

llmarisen osavuosikatsaus
tammi—kesakuu 2021
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Sijoitukset tuottivat 8,9 prosenttia,
vakavaraisuuspaaoma nousi yli 15 miljardiin euroon
ja asiakkaiden palkkasummat kaantyivat kasvuun

 lImarisen sijoitussalkun tuotto oli 8,9 % (-2,0 %) eli 4,7 miljardia euroa
osakemarkkinoiden vahvan kehityksen my6ta. Sijoitusten markkina-arvo
nousi 57,5 (53,3) miljardiin euroon. Sijoitusten pitkan aikavalin keskituotto
oli 6,1 prosenttia. Taméa vastaa 4,6 prosentin reaalituottoa.

« Sijoitustoiminnan hyvan tuoton myota tammi—keséakuun kokonaistulos
nousi 2,6 (-1,1) miljardiin euroon.

« Vakuutusmaksutulo nousi 2,9 (2,7) miljardiin euroon asiakkaiden
palkkasummien kasvun seurauksena. Elakkeitd maksettiin 3,2 (3,1)
miljardia euroa.

* Nettoasiakashankinta oli 116 (76) milj. euroon erinomaisen
asiakaspysyvyyden ja onnistuneen asiakashankinnan myo6ta.

» Hoitokustannustulos parani 28 (21) miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde
66 (74) prosenttiin. Parantunut kustannustehokkuus alensi hoitokuluja 55
(61) miljoonaan euroon.

« Vakavaraisuuspadoma vahvistui 15,1 (12,5) miljardiin euroon ja
vakavaraisuusaste 134,6 (130,2) prosenttiin.
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Avainlukuja tammi-kesakuu 2021

Vakuutusmaksutulo Hoitokustannustulos*
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Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2020 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaus
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milj. €

Kokonaistulos parani 2,6 (-1,1) miljardiin euroon
hyvan sijoitustuoton myota

Kokonaistulos, milj.€
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Tuloksen synty, milj. €

Vakuutusliikkeen tulos

Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 2 536 -1 099 1726
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 4730 -981 3529
- Vastuuvelan tuottovaatimus -2 194 -118 -1 803

Hoitokustannustulos 28 21 43

Muu tulos 0 0 3

Kokonaistulos 2562 -1 099 1769
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Ensimmaisen vuosipuoliskon nettoasiakas-
hankinta nousi 116 (76) miljoonaan euroon

Nettoasiakashankinta 2017-2021, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €
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Nettoasiakashankinta

Vakuutusten uusmyynti 73 78 200
Vakuutusten nettosiirrot 43 -2 81
Asiakaspysyvyys % maksutulosta 97,2 95,3 97,2
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Tammi-kesakuun maksutulo oli 2,9 mrd. €,
elakkeita maksettiin 3,2 mrd. €

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno, tammi—kesakuu 2021
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Asiakkaiden palkkasumma nousi selvasti toisella

vuosineljanneksella ja tyontekijamaara kasvoi

llImarisen asiakkaiden palkkasumman
muutos edellisvuodesta
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Elakkeiden kasittelyajat ovat vakiintuneet

hyvalle tasolle

Elakepaatosten maara, kpl
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limarisessa on n. 458 000
elakkeensaajaa

llImarisen elakkeensaajat
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josta tiedon saa
ajantasaisesti.
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyyselakepaatosten maara laski 13 % ja
tyokyvyttomyyselakemeno laski 6 miljoonaa euroa

Kuntoutus ja

tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 768 kappaletta, ja
niiden piirissa oli 158 000 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys, tammi—kesakuu 2021

£-N

Tyokykypalvelujen

NPS 66
(1-6/2021)

m Esimiestyon kehittaminen = Tydkyvyn tukeminen

= Tyoyhteistjen toiminta



Kustannustehokas

toiminta

Litkkekulut ja henkilosto
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Hoitokustannustulos nousi 28 miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde
parani 66 prosenttiin. Hoitokulut alenivat 6 miljoonalla 55 miljoonaan
euroon.

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2017-2021*
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Hoitokustannustulos, milj. €
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80 Maksun hoitokustannusosat ja muut vastaavat
o tuotot
70 3\' . ..
o Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 109 149 130 119 61 55
o
60 < Hoitokustannustulos 25 30 55 43 21 28
[72]
50 % Hoitokulusuhde, % 81 83 70 73 74 66
40 f‘g Kokonaisliikekulut 150 195 175 158 79 79
©
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* TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat 2020 alusta lukien ja hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 %. Vuosi 2017 ei sisalla limariseen fuusioituneen Eteran lukuja.
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Henkiloston tyovire on erinomaisella tasolla

Henkildston suositteluaste (eNPS)
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Paluu tulevaisuuteen - yhdistamme lahi- ja etatyon

parhaat puolet

Luottamus
Pitka poikkeusaika on osoittanut, etta tydbmme
o sujuvat hyvin. Luotamme toisiimme ja siihen, etta
jokainen on paras asiantuntija omassa tyossaan ja
GO siing, miten tavoitteet saavutetaan. Tama luottamus
on pohjana sille, kun maarittelemme yhdessa, milta
uusi tyoarki nayttaa.

Yhteisollisyys

Arvomme on yhdessa menestyminen, ja jokaisen ty6
on osa suurempaa kokonaisuutta. Uskomme, etta
parhaat ideat ja innovaatiot syntyvat, yhteistyo sujuu,
hiljainen tieto siirtyy ja pystymme huolehtimaan
toistemme hyvinvoinnista parhaiten, kun tapaamme
saannollisesti my6s kasvotusten.

50:50

Yhteisollisyyden ja hyvinvoinnin varmistamiseksi
teemme jatkossa paasaantdisesti vahintaan puolet
tydsta lahityona. Tiimeissa ja oman esihenkilon
kanssa sovimme, mitka ty6t on parasta tehda
l&hitydna ja milloin jokainen voi itse valita
tyoskentelypaikkansa. Mahdollisuus vaikuttaa
siihen miten oman tyénsa jarjestaa, lisda tutkitusti
hyvinvointia. Tata haluamme jatkossakin tukea.

Yhteiset pelisdannot

Tiimiss& sovimme, miten saavutamme tavoitteet ja
miten jarjestamme tydmme ja yhteiset tapaamiset.
Palaverin varaaja merkitsee kutsuun, odotetaanko
osallistujien olevan paikalla vai voiko osallistua etana.
Merkitsemme omaan kalenteriin nakyville Iahi- ja
etapaivat.

Luomme yhdessa tulevaisuuden, johon nyt palaamme huolehtien samalla hyvinvoinnista ja turvallisuudesta. Koko henkildstélla on ollut
mahdollisuus kertoa ndkemyksensd mm. etatyokaytanndista kyselyissa ja tydpajoissa. Syksylla teemme uuden kyselyn, jossa arvioimme

kaytantdjen toimivuutta. Mahdollisia muutostarpeita toimitiloihin arvioimme vasta, kun uudesta ty6arjesta on kertynyt enemméan kokemuksia.
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta
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Keskeisia havaintoja
toimintaymparistosta

Talouksien toimeliaisuuden virkistyminen, rokotuskattavuuden lisdantyminen seké
merkittavat raha- ja finanssipoliittiset elvytystoimet ovat kiihdyttdneet globaalin
talouskasvun lahes ennatysvauhtiin, ja yritysten tuloskehitys on ollut vahvaa.

Euroopan keskuspankki EKP ja Yhdysvaltain keskuspankki Fed ovat edelleen
jatkaneet poikkeuksellisen elvyttavan rahapolitiikan toimia. Inflaatio on kiihtynyt
odotettua enemman erityisesti Yhdysvalloissa.

Suomen talous on elpynyt edellisvuoden taantumasta ja talouskasvu seka tyollisyys
ovat parantuneet ja yritysten palkkasummat kaantyivat toisella vuosineljanneksella
voimakkaaseen kasvuun edellisvuoteen verrattuna.

Paaomamarkkinoiden perusvire on ollut alkuvuonna suotuisa talouskasvun, yritysten
tuloskehityksen seké elvytystoimien ansiosta. Inflaation kilhtyminen ja talouksien
nopea elpyminen ovat kuitenkin ajoittain lisanneet huolia rahapolitiikan
mahdollisesta kiristymisesta.

Pitkien korkojen alkuvuoden voimakas nousu on laantunut, ja vuoden toisen
neljdnneksen aikana Yhdysvaltain 10-vuoden korko laski. Kiihtyneen inflaation
myo6ta reaalinen korkotaso on painunut historiallisen alhaiselle tasolle.

Osakemarkkinoilla kehitys on alkuvuonna ollut erittin vahva. Yhdysvalloissa
osakekurssit ovat alkuvuonna nousseet noin 20 prosenttia. Euroopassa
osakekurssien nousu on jadnyt muutaman prosenttiyksikon verran laimeammaksi.

Yhdysvaltojen dollari on vuoden alun aikana vahvistunut suhteessa euroon. Kun
vuoden alussa euron ja Yhdysvaltain dollarin valinen vaihtokurssi oli noin 1,22,
toisen vuosineljdnneksen lopussa se oli noin 1,19.
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Koronavirustilanne: Tartunnat jalleen kasvussa
deltavariantin seurauksena

Maailmassa on vahvistettu lahes 200 miljoonaa tartuntaa ja yli nelja miljoona kuollutta. Tartuntatahti on kiihtynyt jalleen deltavariantin
seurauksena. Korkean rokotekattavuuden maissa kuolleisuus on pysynyt alhaisena.

Maailman vaestdsta lahes 30 % on saanut vahintdan yhden rokoteannoksen ja lahes 15 % on saanut kaksi rokotetta. Erot
rokotekattavuudessa maiden valilla ovat isoja ja kbyhien maiden rokotukset etenevat hitaasti.

MyOs Suomessa paivittaisten tartuntojen maara on kaantynyt nousuun. Todettuja tapauksia lahes 110 tuhatta, kuolleita hieman alle
tuhat. Ensimmaisen rokotteen on saanut n. 66 % ja toisen n. 35 % vaestosta.

Globaali kehitys Paivittaiset tartunnat / alue
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Maailmantalouden odotetaan kasvavan vahvasti vuonna
2021. Suomen kasvuennuste noin 3 prosenttia ja

tyollisyys paranee.
_ Suomen tyollisyys- ja
BKT kehitys, % tyottdmyysasteen kehitys, %
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Osakemarkkinat kehittyneet alkuvuoden aikana
vahvasti nousseiden tulosodotusten siivittamana

Osakemarkkinoiden tuottokehitys
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Inflaatiohuolet nostivat korkoja alkuvuonna,
luottoriskilisat tiukentuneet maltillisesti

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys
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Markki nakehitys (tilanne 31.3.2021 ja 30.6.2021)
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Sijoitustuotto nousi 8,9 prosenttiin, eli 4,7 miljardiin
euroon osakesijoitusten vahvan kehityksen myota

Tuotot tammi—kesakuu, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
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2% 14
Sijoitustuotto 4000
Korkosijoitukset 2,6 2,9 0,4 3000
Osakesijoitukset 16,7 -4,2 12,4 2000
Kiinteistosijoitukset 2,1 2,1 0,7 000
Muut sijoitukset -0,5 10,6 20,2  —
Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 6,1 % 11000
ja reaalituotto 4,6 % Osakesijoitukset Muut sijoitukset Sijoilustojmipnan ngﬂuluuﬂo
Korkosijoitukset Kiinteistsijoitukset Sijoituslajeille kohdistamattomat i ann

fuotot, kulut ja likekulut
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Sijoitusmarkkinoiden vahva vire jatkui ja
sijoitustuotto nousi 8,9 prosenttiin

Sijoitusten tuotot
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 7,8 % ja reaalituotto 6,7 %

Sijoitusten jakauma, 30.6.2021
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= Kiinteistosijoitukset = Muut sijoitukset
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Toisen vuosineljanneksen sijoitustuotto oli
3,9 prosenttia eli 2,2 miljardia euroa D D
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Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto 6,1
prosenttia vuodessa, eli 4,6 prosenttia reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin  Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto
arvoin 1997-30.6.2021
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Sijoitusten arvo 57,5 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto 2010 alusta 28,2 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2010-30.6.2021, mrd. €
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mmm Sijoitusten arvo == Kumulatiivinen tuotto
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

Suomalaiset |Eurooppalaiset

o :
¢ limarinen osakkeet osakkeet

Q2/2021 3,9 9,6 6,4
2021 8,9 19,5 15,2
2020 7,1 15,7 -2,0
Keskituotto 5 vuodelta 7,8 15,4 9,3
Keskituotto 10 vuodelta 6,4 12,2 8,1
Keskituotto 20 vuodelta 5,6 10,2 4.4
Keskituotto vuodesta 1997 6,1 10,7 6,8
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 6,7 14,2 8,2
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 53 11,0 7,0
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 42 8,8 3,1
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4.6 9,1 5,2
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten osuus on
puolet

Sijoitusten riskijjakauma
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
30 prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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limarisen sijoitukset Suomeen olivat 14,2 miljardia
euroa eli neljannes sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2017-30.6.2021, mrd. €
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Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa
6,6 mrd. euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Milj.€ 30.6.2021 31.12.2020 M CEECE] 30.6.2021 31.12.2020

A Kesko Oyj 441 325 SRV Yhtiét Oyj 12,7 12,7
1\ Nordea Bank Abp 413 257 \b Digia Oyj 12,5 12,6
A Nokia Oyj 408 252 \ Nurminen Logistics Oyj 11,8 19,6
1\ Kojamo Oyj 394 371 Kojamo Oyj 8,3 8,3
1\ Neste Oyj 367 330 ‘b Panostaja Oyj 8,0 8,1
7\ UPM-Kymmene Oyj 362 342 &b Martela Oyj 7,4 8,1
1\ Sampo Oyj 352 278 Glaston Oyj 7,3 7,3
A Kone Oyj 327 255 A Solteq Oyj 7,2 0,0
1\ Fortum Oyj 320 290 Citycon Oyj 7,1 7,1
7 Stora Enso Oyj 315 328 Capman Oyj 6,6 6,6
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34



Yhteenveto tammi-kesakuun sijoitustuotoista

Perusjakauma % Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. € milj. € %
Korkosijoitukset 17 134 29,8 15210 26,4 2,6
Lainasaamiset 1890 33 1890 3,3 2,3
Joukkovelkakirjalainat 14 038 24 4 11 217 19,5 2.8 6,9
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 5729 10,0 4731 8,2 0,1
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 8 308 14,4 6 486 11,3 47
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat) 1206 2,1 2103 3,7 0.8
Osakesijoitukset 29 180 50,7 29 032 50,5 16,7
Noteeratut osakkeet 21 866 38,0 21718 37,7 154 17,0
Paaomasijoitukset 6 246 10,9 6 246 10,9 23,7
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1068 1,9 1068 1,9 6,1
Kiinteistosijoitukset 6213 10,8 6231 10,8 21
Suorat kiinteistosijoitukset 5642 9.8 5644 9.8 1,9
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 571 1,0 587 1,0 3,7
Muut sijoitukset 5010 8,7 4 677 8,1 -0,5
Hedge-rahastosijoitukset 3758 6,5 3758 6,5 51 55
Hybddykesijoitukset 151 0,3 34 0,1 -
Muut sijoitukset 1101 1,9 886 1,5 -16,9
Sijoitukset yhteensa 57 536 100 55150 95,9 8,9 6,9
Johdannaisten vaikutus 2 386 41
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 57 536 57 536 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,4 vuotta
Avoin valuuttapositio on 20,7 % sijoitusten markkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja likekulut

ILMARINEN

35



Vakavaraisuuspaaoma vahvistui 15,1 mrd. euroon ja
vakavaraisuusaste 134,6 prosenttiin vakavaraisuusaseman

ollessa 1,7
Vakavaraisuuspaaoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2010-30.6.2021
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Vakavaraisuusraja = Vakavaraisuuspaaoma = Tasausvastuusta toimintapdaomaan rinnastettava osa Vakavaraisuusaste (%)

36 ILMARINEN



Matkalla kohti hiilineutraalia
sijoitussalkkua 2035

Tavoitteena hiilineutraali sijoitussalkku vuoden 2035
loppuun mennessa.

llImarinen liittyi mukaan maailmanlaajuiseen Institutional
Investors Group on Climate Change (IIGCC) -
yhteistydverkostoon.

Lisaksi limarinen on mukana mm. seuraavissa;

— Climate Leadership Coalition (CLC) vetoomuksessa liittyen
hiilen globaaliin hinnoitteluun

— Sijoittajien vetoomuksessa, jonka tavoitteena on kannustaa
valtioita ilmastotoimissa.

— CDP:n kampanjassa, jossa kannustetaan yrityksia
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita.

Huhtikuussa llmarinen lahti pioneerisijoittajana mukaan
varainhoitajakumppanin uuteen vahahiiliseen
yrityslainarahastoon 170 miljoonalla eurolla.
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Tulevaisuuden
nakymat ja
ajankohtaista
elake-

jarjestelmasta
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Tulevaisuuden nakymat

Talouden toipumisen seka TyEL-maksuun annetun valiaikaisen
alennuksen paattymisen myota limarisen maksutulon odotetaan
nousevan selvasti vuonna 2021. Palkkasumman nousun odotetaan
parantavan hoitokustannustuottoja ja hoitokustannustulosta verrattuna
viime vuoteen.

Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteiden odotetaan jatkuvan
markkinoiden tukemiseksi. Inflaation odotettua nopeamman kiihtymisen
uskotaan jaavan valiaikaiseksi ja inflaation pysyvan maltillisena.

Talouden ndkymat ovat yha epavarmat ja markkinoilla rauhattomuus voi
nopeasti lisdantya, jos koronaviruksen leviamiseen tai uusiin variantteihin
liittyvat riskit realisoituisivat. Muita keskeisia epavarmuustekijoita
padomamarkkinoilla ovat mm. geopoliittisten kriisien karjistyminen, seka
inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen tai reaalikorkojen nopea nousu.

Sijoitusvarojen pitkan aikavalin tuotto-odotus on matala erityisesti
matalan korkotason seka riskillisten omaisuusluokkien korkean
arvostustason takia. Keskeiset lImarisen toimintaan ja
tyoeldkejarjestelmaan vaikuttavat riskit liittyvat tyollisyyden ja
palkkasumman kehitykseen, tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin,
sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen seka vaestdorakenteen kehitykseen
ja syntyvyyteen. Syntyvyys on viime vuosina ollut poikkeuksellisen
alhainen.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

« Hallituksen esitys perhe-elakkeen uudistamiseksi annettiin eduskunnalle
22.4.2021 ja sen on maara tulla voimaan 2022 alusta. Perhe-eléke
muuttuu maaradaikaiseksi vuoden 1975 jalkeen syntyneilla.
Avopuolisoiden ja lapsiperheiden asema paranee.

« STM:n tyéryhméssa valmistellaan uudistusta yrittdjien
elakevakuuttamiseen. Taustalla on tyéelaméan ja yrittdjyyden murros,
yrittdjien heikko luottamus elakejarjestelméan ja valtion rahoitusosuuden
kasvu. Keskeinen ongelma on yrittdjien ty6tulon maarittdminen ja siihen
liittyva alivakuuttaminen. Finanssivalvonnan teema-arvio tyotulon
vahvistamisprosessista valmistui 24.6.2021. TyOelakeala toivoo
lains&adantoon tarkennuksia, joilla tydtulon maaritelma saataisiin
yksiselitteiseksi.

» Vakavaraisuussaantelyn kehittamista ja sijoitustuottojen
parantamismahdollisuuksia koskevat selvitykset etenevat.
Elakeneuvotteluryhma paatti esittad STM:lle tyéryhmatyon
kaynnistamista rahastointisadnnosten joustavoittamiseksi.

« Konkurssissa olleen Liikennepalvelualojen elakekassa Viabekin
elakevastuut siirrettiin 30.6.2021 yksityisalojen tydelakeyhtioille.
llImariseen siirtyi 64 miljoonaa euroa elakevastuuta, 773 maksussa
olevaa elaketta seka tyontekijoiden ja yrittdjien ansaitsemat eléke-
etuudet. Sopimuksella ei ole vaikutusta eldkkeensaajien ja vakuutettujen
etuihin. Vaikutus llmarisen vakavaraisuusasteeseen oli -0,06 %-yksikkoa.
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