Elakkeesi turvana

llmarisen osavuosikatsaus
tammi—kesakuu 2020

ILMARINEN




Koronavirus heilutti sijoitustuottoja,
toiminnan kustannustehokkuus parani
odotetusti

 llmarisen ensimmaisen vuosipuoliskon kokonaistulos oli -1 099 miljoonaa
euroa koronaviruksen aiheuttaman alkuvuoden sijoitustuottojen
notkahduksen vuoksi.

« Vakuutusmaksutulo laski 2,7 miljardiin euroon lomautusten kasvun ja
tydnantajien TyEL-maksun véliaikaisen alennuksen seurauksena.
Elakkeita maksettiin ynhteensa 3,1 miljardia euroa.

« Vahva kehitys kustannustehokkuudessa jatkui. Hoitokulut laskivat 7
miljoonaa euroa ja hoitokustannustulos oli 21 miljoonaa euroa.

« Alkuvuoden nopeasta osakemarkkinoiden romahduksesta toivuttiin

nopeasti, ja toisen vuosineljanneksen sijoitussalkun tuotto nousi 5,9 %:iin.

Koko alkuvuoden tuotto jai -2,0 % pakkaselle. Sijoitusten markkina-arvo
oli kesékuun lopussa 48,8 miljardia euroa ja vakavaraisuusaste 124,0 %.

« Operatiivinen toiminta sujui hyvin ja henkiloston vire kehittyi positiivisesti
poikkeusoloista huolimatta.
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Avainlukuja tammi-kesakuu 2020
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Vakavaraisuuspdaoma

Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2019 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2019 lopun tilanteesta.

*) Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos oli 1 milj. € edellisvuotta parempi ja hoitokulusuhde parani 2 prosenttiyksikolla.
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Kokonaistulos 1,1 mrd. € tappiolla heikon

sijoitusmarkkinan johdosta

Kokonaistulos, milj. €

Tuloksen synty, milj. €
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*) Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos oli 1 milj. € edellisvuotta parempi.



Koronavirus vaikuttaa elakejarjestelman rahoitukseen,
sumtustuottmhm ja operatiiviseen toimintaan

Koronaviruksen maailmanlaajuinen leviaminen heikensi kokonaistuotantoa erityisesti vuoden toisella neljanneksella ja
maailmantalous painui ennatyksellisen syvaan lamaan.

« Sijoitusmarkkinoilla nahtiin ennatyksellisen nopea kurssilasku ja keskuspankkien tukemana voimakas palautuminen
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Voimakkaasta kurssiheilahtelusta huolimatta limarisen vakavaraisuus on koko
alkuvuoden ollut selvasti viranomaisvaateiden ylapuolella.

» Talouden supistumisen seurauksena tyollisyysaste ja palkkasumma kaantyivat laskuun. [Imarisessa vakuutettujen
tydntekijoiden alkuvuoden palkkasumma oli 10,8 mrd. euroa (11,0 mrd. euroa), eli 1,5 % vertailukautta alempi.

« Vakuutusmaksutuloon vaikuttaa lisdksi tyonantajien TyEL-maksuun annettu tilapainen 2,6 %-yksikdn alennus 1.5.—
31.12.2020 valisena aikana. Alemman palkkasumman ja maksunalennuksen johdosta limarisen vakuutusmaksutulo
aleni ensimmaisella vuosipuoliskolla 160 milj. eurolla ja hoitokustannustuotto ja -tulos heikkenivat.

 lImarisen asiakkaiden vakuutusmaksuista noin 20 prosentille kaytettiin koronan seurauksena annettua mahdollisuutta
normaalia 3 kuukautta pidempaan maksuaikaan ja TyEL-takaisinlainojen kysyntd kasvoi alkuvuonna hetkellisesti.

 llmarisen henkildsto siirtyi laajasti etatdihin. Operatiivinen toiminta on sujunut hyvin koronaviruksesta huolimatta ja
sairauspoissaolot ovat poikkeuksellisen alhaisella tasolla. Asiakaspalvelu on toiminut koko ajan normaalisti, ja
elakkeiden kasittelya on saatu edelleen nopeutettua.

« Tuimme henkilostoa poikkeusoloissa monin tavoin mm. tarjoamalla mahdollisuuden tydpaikkalounaiden
kotiinkuljetukseen, jarjestamalla etalapsiparkin tyén ja perheen yhteensovittamisen helpottamiseksi ja hankkimalla
kasvomaskeja ja kasideseja henkildston kayttdon. Henkilostolla on mahdollisuus hakeutua koronatesteihin myos
tyoterveyshuollon kautta.
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Ensimmaisen vuosipuoliskon netto-
asiakashankinta oli 76 milj. euroa

Nettoasiakashankinta 2016—-2020, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €
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Alkuvuoden maksutulo 2,7 mrd. €, elakkeita
maksettiin 3,1 mrd. €

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno tammi—kesakuu 2020
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m Maksutulon ja eldkemenon erotus
m Eldkemeno yhteensa
m Maksutulo yhteensa

1-6/2020

2019 1-6/2019 1-6/2020

Maksutulo TyEL 3967 3969 5026 5364 2703 2540
Maksutulo YEL 334 343 384 394 204 207
Maksutulo yhteensa 4302 4312 5410 5758 2907 2747
Maksetut elakkeet TyEL 4255 4373 5365 5673 2815 2877
Maksetut elakkeet YEL 339 349 347 405 198 223
Elakemeno yhteensa 4594 4722 5712 6078 3013 3100
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Elakkeiden kasittely on nopeutunut merkittavasti

Elakepaatosten maara, kpl
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Elakkeensaajien maara n.
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Kuntoutuspaatoksen saaneiden maara kasvoi 4 % -
tyokyvyttomyyselakemeno 247 milj. €

Kuntoutus ja tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet Tyokyvyttomyyselakemeno, milj.€
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 829 kappaletta ja
niiden piirissa oli 194 000 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys tammi—kesakuu 2020
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Kustannus-

tehokas toiminta
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Hoitokulut laskivat 7 miljoonaa euroa ja hoitokustannustulos
oli 21 miljoonaa euroa. Hoitokulusuhde heikkeni 74 prosenttiin

tariffin laskun seurauksena.

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2016—2020%)
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— Hoitokulusuhde, %

100

Hoitokulusuhde, %

Maksun hoitokustannusosat ja muut vastaavat tuotot

Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 108 109 149 130
Hoitokustannustulos 36 25 30 55
Hoitokulusuhde, % 75 81 83 70
Kokonaisliikekulut 147 150 195 175

Koronan vaikutukset asiakkaiden palkkasummaan heikentavat

loppuvuoden hoitokustannustuottoja ja hoitokulusuhdetta

67
27
71
91

*) TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat vuosien 2017 ja 2020 alusta lukien. Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos on 1 milj. € edellisvuotta
parempi ja vertailukelpoinen hoitokulusuhde parani 2 prosenttiyksikolla. Vuodet 2016-2017 eivat sisalla llmariseen fuusioituneen Eteran lukuja.
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta
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Keskeisia havaintoja
toimintaymparistosta

Maailmantalous supistui lahes 10 prosentilla toisen vuosineljdnneksen aikana
koronakriisin ja talouden sulkutoimien seurauksena.

My6s Suomen talous- ja tyollisyysnakymat heikkenivat voimakkaasti koronaviruksen
leviamisen myota. Talouden lasku jyrkkeni toisella vuosineljanneksella ja
lomautukset lisdéntyivat nopeasti kadntaen tyollisyysasteen ja
palkkasummakehityksen laskuun.

Keskuspankit ja valtiot ovat kaynnistdneet ennétyksellisen suuria raha- ja
finanssipoliittisia elvytystoimenpiteitd niin EU:ssa kuin Yhdysvalloissakin. Elvytyksen
my6ta julkisten talouksien alijgamat ja velkaantuminen seka keskuspankkien taseet
tulevat kasvamaan merkittavasti.

Keskuspankkien nopean reagoinnin ja mittavien tukitoimenpiteiden myota
osakemarkkina toipui nopeasti maaliskuun pohjalukemista. Yhdysvalloissa vuoden
alun osakekurssien taso lahes saavutettiin kesdkuussa. Euroopassa osakekurssit
olivat kesékuun lopulla edelleen yli 10 prosenttia vuoden alkua alhaisemmat.

Valtionlainojen korot laskivat, kun odotukset talouden aktiviteetista heikentyivat.
Pitkat korot olivat Yhdysvalloissa selvasti ja Saksassa hieman alkuvuotta
alhaisemmat kesékuun lopulla.

Epavarmuus markkinoilla voi nopeasti lisdantya, jos koronaviruksen leviaminen
alkaa uudelleen pahentua.

ILMARINEN
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Koronapandemia leviaa edelleen globaalisti

+ Globaalisti tartuntamaarat kiihtyvat edelleen. Yli 20 Globaali tartuntatilanne 12.8.2020 (WHO)
miljoonaa vahvistettua tartuntaa ja 740 000 kuollutta.

. Epidemiatilanne huono erityisesti USA:ssa, BraSiIiassa, Figure 2. Number of confirmed COVID-19 cases, by date of report and WHO region, 30 December through 12 August**

Intiassa ja Etela-Afrikassa.
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Maailman talous painui toisella vuosineljanneksella

ennatyksellisen syv
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Markkinat toipuivat nopeasti maaliskuun kurssilaskusta
keskuspankkien ja valtioiden tukitoimien ansiosta

Osakemarkkinoiden tuottokehitys Korkojen ja luottoriskilisien kehitys

MACROBOND — MACROBOND
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Markkinakehitys 2020 (tiianne 30.6.2020 ja 31.3.2020)

Osakkeet

Korkomarkkinat

Valuutat

Hyodykkeet

China
Finland
USA
Turkey
Germany
Japan
India
Russia
UK

Italy
Spain
Indonesia
Greece

-65%

UK Sov

US Treasury
usD IG
Germany Sov
Italy Sov
Spain Sov
Portugal Sov
USD EM Corp
EUR IG

USD EM Sov
USD HY
EUR HY

-65%

CHF
JPY
uUsb
CNY

INR
GBP
RUB
TRY
BRL

-65%

Gold

Iron Ore

Copper

Food
Commodity Index
Brent Oil

-65%

m1-6/2020 1-3/2020
-60% -55% -50%
m1-6 /2020 1-3/2020
-60% -55% -50%
m1-6 /2020 1-3/2020
-60% -55% -50%
m1-6 /2020 1-3/2020
-60% -55% -50%

— 3'4%
2,3 Y me—
2,5 0  m—
4,3 0 —
T % ——

-7,8 % —

-12,1 %
-14,4 %
-17,7 %
-18,0 %
-22,6 %
-22,9 %
-39,2 %
-45% -40% -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
T 9'7 %
— O 7 0/
—— 5,0 %
— 2’3 %
m— 1,6 %
= 0,9%
= 09%
= 0,8%
211; 2 0/0
_2’0 0f  —
_3'8 0 —
5,2 Y ——
-45% -40% -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
— D 10
= 0,7%
-01%
.]_’6 O  —
5,8 0 —
6,8 U Te—
-12,8 %
-13,2%
-26,9 %
-45% -40% -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
16,7 %
———— O 4 %
21,9 %  —
-15,0 %
-25,4 %
-37,0 %
-45% -40% -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

ILMARINEN

21



Koronakriisin seurauksena sijoitustuotto painui
-2 prosenttiin, eli -1 mrd. euroon

Tuotot tammi—kesakuu, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €

I o/20200 152010 9| 2019] ’
Sijoitustuotto 11,8 - 200
Korkosijoitukset 2 9 2 8 4.7 - 400
Osakesijoitukset -4,2 10,9 20,8 600 -493
Kiinteistosijoitukset 1,8 2,0 8,4
Muut sijoitukset 10,6 -0,4 2,1 - 800 200
1 000 -15 981
Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 5,6 % ja 1200
reaalituotto 4,1 % 15
-1 400 e
-978
-1 600
Osakesijoitukset Muut sijoitukset Sijoitustoiminnan
nettotuotto
Korkosijoitukset Kiinteistosijoitukset Sijoituslajeille

kohdistamattomat
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Koronakriisin seurauksena alkuvuoden
sijoitustuotto painui -2,0 prosenttiin
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Q2 sijoitustuotto nousi 5,9

prosenttiin
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Pitkan aikavalin keskim

prosenttia vuodessa

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
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Sijoitusten arvo 48,8 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto 2010 alusta n. 20 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2010-2020, milj. €
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Erl markkinoiden keskituottoja

T Suomalaiset Eurooppalaiset 'Euro_ _ Eurq
osakkeet osakkeet valtionlainat  yrityslainat
Q2/2020 5,9 20,0 15,1 1,7 5,3
2020 -2,0 -3,7 -10,9 2,0 -1,2
2019 11,8 20,4 26,8 6,7 6,3
Keskituotto 5 vuodelta 3,9 7,8 1,9 3,2 2,3
Keskituotto 10 vuodelta 5,2 9,8 7,1 4,2 3,6
Keskituotto vuodesta 1997 5,6 9,5 6,0 4,9 4,5
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 3,2 7,2 1,2 2,5 1,7
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 4,0 8,5 5,8 3,0 2,4

Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4.1 7,9 45 3,4 3,0
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten paino laski 47

prosentista 44 prosenttiin

Sijoitusten riskijjakauma
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus 27
prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

40
35
30

2

9% 20

1

1
1 0l Tl [T I Ill

Suomi Japani Muut kehittyneet Kiina Muut kehittyvat
markkinat markkinat

o1

o o o

o

m2016 =2017 =2018 m=2019 mQ2/2020

29 ILMARINEN



limarisen sijoitukset Suomeen olivat lahes 12 mrd.
euroa eli neljannes sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2016-2020, mrd. €
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa 4,7 mrd.
euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

_ 30.6.2020  31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019

Kojamo Oyj 524 455 ¥ Nurminen Logistics Oyj 19,6 19,7
Nokia Oyj 271 251 Digia Oyj 14,6 14,6
Kesko Oyj 249 276 A SRV Yhtiét Oyj 12,7 1,6
Kone Oyj 248 257 Kojamo Oyj 11,3 11,3
Elisa Oyj 245 209 Panostaja Oyj 8,1 8,1
Sampo Oyj 243 269 Martela Oyj 8,1 8,1
UPM-Kymmene Oyj 238 269 v QT Group Oyj 7,5 10,2
Nordea Bank Abp 238 282 Glaston Oyj 7,3 7,3
Neste Oyj 237 264 Citycon Qyj 7,1 7,1
Fortum Oyj 233 259 v Capman Oyj 6,6 6,8

€ € € € €5 € €5
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Yhteenveto tammi-kesakuun sijoitustuotoista

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto  Volatiliteetti
milj. € milj. € %
Korkosijoitukset 15 697 32,1 15 465 31,7 -2,9
Lainasaamiset 1 353 2,8 1 353 2,8 -1,0
Joukkovelkakirjalainat 12 932 26,5 8 902 18,2 -3,2 6,9
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4 620 9,5 4703 9,6 -2,1
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 8 312 17,0 4199 8,6 -3,9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat) 1412 2,9 5211 10,7 1.2
Osakesijoitukset 22 533 46,1 21 636 44,3 -4,2
Noteeratut osakkeet 17 254 35,3 16 357 33,5 -5,0 18,0
Paaomasijoitukset 4298 8,8 4 298 8,8 -2,3
Noteeraamattomat osakesijoitukset 981 2,0 981 2,0 3,3
Kiinteistdsijoitukset 6 499 13,3 6 517 13,3 1,8
Suorat kiinteistosijoitukset 5881 12,0 5882 12,0 2,1
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 618 1,3 635 1,3 -0,6
Muut sijoitukset 4106 8,4 4 327 8,9 10,6
Hedge-rahastosijoitukset 2 740 5,6 2740 5,6 1,9 4,5
Hyddykesijoitukset 108 0,2 129 0,3 .
Muut sijoitukset 1257 2,6 1458 3,0 31,1
Sijoitukset yhteensa 48 834 100 47 945 98,2 -2,0 6,7
Johdannaisten vaikutus 889 1,8
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 48 834 48 834 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 2 vuotta
Avoin valuuttapositio on 17,6 % sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti siséltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
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Vakavaraisuuspaaoma 9,6 mrd. euroa ja vakavaraisuusaste
124 %, eli merkittavasti viranomaisvaateita korkeammalla
tasolla
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Tulevaisuuden
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Tulevaisuuden nakymat

IMF:n ennusteen mukaan maailmantalouden odotetaan kuluvana vuonna
supistuvan noin viisi prosenttia edellisvuodesta. Talousndkymien osalta ratkaisevaa
on se, kuinka hyvin koronaviruksen leviamista kyetaan hillitsemaan ilman
merkittavia sulkutoimia. Ennusteisiin liittyva epavarmuus on edelleen suurta.

Suomessa talouden odotetaan supistuvan noin kuusi prosenttia kuluvana vuonna.
Kasvavan tyottomyyden ja tydnantajien TyEL-maksun valiaikaisen alennuksen
seurauksena elékeyhtididen maksutulo laskee merkittavasti viime vuodesta.
Maksutulon aleneminen heikentaa Iimarisen hoitokustannustuottoja ja tata kautta
hoitokustannustulosta ja hoitokulusuhdetta viime vuodesta. Kustannustehokkuuden
paranemisen myoté hoitokustannustuloksen odotetaan olevan toisella
vuosipuoliskolla samaa tasoa kuin ensimmaisella vuosipuoliskolla.

Epavarmuuden sijoitusmarkkinoilla odotetaan jatkuvan, kunnes koronaviruksen
levidminen on saatu hallintaan ja luottamus talouden elpymiseen palautettua.
Sijoitusmarkkinoille epavarmuutta luovat lisdksi mm. geo- ja kauppapoliittisten
kriisien mahdollinen karjistyminen ja vuoden lopulla jarjestettavat Yhdysvaltain
presidentinvaalit. Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteiden odotetaan
jatkuvan markkinoiden tukemiseksi.

Pitkalla aikavalilla keskeiset IImarisen toimintaan ja tydelakejarjestelmééan
vaikuttavat riskit liittyvat edelleen tydllisyyden ja palkkasumman kehitykseen,
kasvuun kaantyneeseen tyokyvyttomyyteen, sijoitusmarkkinoiden tuottokehitykseen
seka vaestorakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen, joka on viime vuosina ollut
poikkeuksellisen alhainen.
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