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ILMARISEN ALKUVUOSI:
SHOITUSTUOTTO -7,5%,
KUSTANNUSTEHOKKUUS PARANI EDELLEEN

limarisen kokonaistulos oli 2,6 miljardia euroa tappiollinen
koronaviruksen aiheuttaman heikon sijoitustuoton takia.

Kustannustehokkuus parani edelleen. Hoitokulut alenivat 4 miljoonaa
euroa, hoitokustannustulos oli 13 miljoonaa euroa ja hoitokulusuhde
parani 69 prosenttiin.

Alkuvuoden maksutulo oli edellisvuoden tasolla eli 1,5 miljardia euroa.
Sen odotetaan supistuvan erityisesti toisella vuosineljanneksella.

Sijoitustuotto oli -7,5 prosenttia. Sijoitusvarallisuus aleni 46,4 miljardiin
euroon.

Negatiivisen sijoitustuoton johdosta vakavaraisuuspaaoma aleni
8,1 miljardiin euroon ja vakavaraisuusaste 121 prosenttiin.

Suomessa talouden odotetaan ajautuvan voimakkaaseen taantumaan,
minka seurauksena tyottomyyden odotetaan nousevan ja
palkkasumman seka maksutulon laskevan merkittavasti. Palkkasumman
aleneminen heikentaa myos limarisen hoitokustannustuottoja ja tata
kautta hoitokustannustulosta ja hoitokulusuhdetta loppuvuoden aikana.
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AVAINLUKUJA TAMMI-MAALISKUU 2020

Vakuutusmaksutulo 1 9 5 mrd. € Maksetut elakkeet 1 9 6 mrd. €

Hoitokustannustulos 13 milj. € Hoitokulusuhde 69,0 %

Sijoitustuotto '7,5 % Sijoitusvarallisuus 46,4 mrd. €

Vakavaraisuusaste 120, 7 % Vakavaraisuuspaaoma 8, 1 mrd. €

4 Tassa materiaalissa on tulostietojen vertailulukuina kaytetty vuoden 2019 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien ”_M/\Rl NEN
vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2019 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.

*) Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa, tdma huomioiden 2019 hoitokustannus- tulos olisi ollut 10 milj. € ja hoitokulusuhde 77 %.




ILMARISEN KOKONAISTULOS PAINUI 2,6 MRD. €
TAPPIOLLE HEIKON SIJOITUSMARKKINAN JOHDOSTA

Kokonaistulos, milj.€ Tuloksen synty, milj. €
3000 Tuloksen synty
Vakuutusliikkeen tulos -8 -11 -50
2000 Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin -2,654 742 2,063
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin -3,786 2,099 SIS
- Vastuuvelan tuottovaatimus 1,131 -1,357 -3,313
1 000 Hoitokustannustulos 13 13 55)
I . Muu tulos 0 0 -27
() . Kokonaistulos -2,649 744 2,039
v ]
IS
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5 Muokattu 28.5.2020: Kokonaistulos 1.1.— ILMARINEN

31.12.2019 korjattu oikeaan arvoon.
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ENSIMMAISEN VUOSINELJANNEKSEN MAKSUTULO
1,5 MRD. €, MAKSUTULON ODOTETAAN SUPISTUVAN
LOPPUVUONNA

Vakuutusmaksutulo tammi—maaliskuu 2020

6 000

5 000

4 000 -

3 000 -

2000 -

1000 -

0 2016 2017 2018 2019 1-3/2019 1-3/2020
Yhteensa 4 302 4 312 5410 5758 1 461 1485
YEL 334 343 384 394 113 116
TyEL 3 967 3 969 5 026 5 364 1348 1369
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ENSIMMAISEN VUOSINELJANNEKSEN NETTO-
ASIAKASHANKINTA ALENI

300

250 Nettoasiakashankinta 37 63 -26
Vakuutusten uusmyynti 50 57 -7
0 Vakuutusten nettosiirrot -13 6 -19
= 150

100

50 I I
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ELAKKEET
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ELAKKEENSAAJIEN MAARA VIIME VUODEN
TASOLLA, MAKSETUT ELAKKEET 1,6 MRD. EUROA

Elakkeensaajien lukumaara ja maksetut elakkeet tammi—-maaliskuu 2020

500 000
7 000
450 000 —
6 000
400 000 —— = Tyduraelakkeet
| 5000
350000 Perhe-elakkeet "
~ 300000 | . 4000 -
~ Tyokyvyttomyyselakkeet 1S
250 000 -+ 3000 -
200 000 - Osa-aikaelakkeet 2000 |
150 000 - Varhennetut
vanhuuselakkeet 1000 - |
100 000 - ® Vanhuuselakkeet 0
50 000 - 2016 2017 2018 2019 1-3/2019 | 1-3/2020
YEL 339 349 402 405 98 138
T T T T T TyEL 4 255 4 373 5296 5673 1418 1482
2016 2017 2018 2019 Q1/2020 Maksetut elakkeet yhteensa | 4 594 4722 5 698 6 078 1516 1621
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UUSIA ELAKEPAATOKSIA ANNETTIIN YLI
10 000 KPL, KASITTELYAIKA NOPEUTUI

Uusia elakepaatoksia annettiin tammi-maaliskuussa
10 079 kpl, mika oli 3 prosenttia enemman kuin
edellisvuonna.

Vanhuuselakepaatoksia tehtiin 4 072 kpl
Vanhuuselakehakemusten maara kasvoi 9,5 %
edellisvuodesta
Vanhuuselakkeiden kasittelyaika nopeutui 12 paivaan
(37 paivasta)

Uusia tyokyvyttomyyselakepaatoksia annettiin 2 540 kpl,

joka on 21 % edellisvuotta enemman
Uudet tyokyvyttomyyselakehakemukset laskivat 4,2 %

ja hakemusten kasittelyaika lyheni merkittavasti,
keskimaarin 47 paivaan (76 paivasta).

+, Uusien kuntoutushakemusten maara nousi 17 %




TYOKYKY JA
KUNTOUTUS
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KUNTOUTUSPAATOKSEN SAANEIDEN
MAARA KASVOI 17 %

Kuntoutus ja tyokyvyttomyys tammi—-maaliskuu 2020
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TYOKYVYTTOMYYSELAKEMENO NOUSI
EDELLISVUODESTA

Tyokyvyttomyyselakemeno
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TYOKYKYHAN KKEITATOTEUTETTIIN 613 KAPPALETTA
JA NIIDEN PIIRISSA 188 000 TYONTEKIJAA

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys tammi—maaliskuu 2020

Tyokykypalvelujen
NPS 75

(1-3/2020)
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KUSTANNUSTEHOKKUUS PARANI EDELLEEN, HOITOKULUT LASKIVAT
4 MIU. EUROA JA

60 100
90
50 l 80 Maksun hoitokustannusosat ja muut vastaavat tuotot 143,7 134,3 178,7 184,7 46,1 42,4
40 70 Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 107,6 108,9 148,8 130,2 33,0 29,3
60 Hoitokustannustulos 36,1 25,4 29,9 54,5 13,1 13,1

Hoitokulusuhde, % 74,9 81,1 83,2 70,5 71,5 69,0

30 50
40 Kokonaisliikekulut 147,2 150,3 194,6 175,2 43,7 43,0
20 30 .
10 20
10
0 0

2016 2017 2018 2019  1-3/2019 1-3/2020

Hoitokulusuhde, %

Hoitokustannustulos, milj. €

mmmm Hoitokustannustulos Hoitokulusuhde, %

*) TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat vuosien 2017 ja 2020 alusta lukien. Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa,
mika huomioiden vertailukelpoinen hoitokustannustulos parani 3 miljoonalla eurolla 13 miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde 8 prosenttiyksikolla 69,0
prosenttiin. Vuodet 2016-2017 eivat sisalla limariseen fuusioituneen Eteran lukuja. Esitetyt vuodet eivat siksi ole vertailukelpoisia keskenaan. Vuodet
2018-2019 ovat vertailukelpoisia keskendaan mutta tulee huomioida, etta vuoden 2018 kuluihin sisaltyi fuusiosta johtuvia alaskirjauksia yhteensa 15
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SJOITUSTUOTTO OLI

Sijoitustuotto

Osakesijoitusten tuotto
Listatut osakesijoitukset

Korkosijoitusten tuotto
Kiinteistosijoitusten tuotto

Pitkan aikavalin®) tuotto edelleen hyvalla tasolla
Nimellistuotto
Reaalituotto

19 % limarisen sijoitusten keskituotto vuodesta 1997




SIJOITUSTEN ARVO LASKI 4,1 MRD. EUROA
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50 000

40 000

milj. €

30 000

20 000
N IIIIIIII
0_______________________

20 ~” ILMARINEN




O0SAKEMARKKINA LASKI JYRKASTI - “
LUOTTORISKIMARGINAALIT LEVENIVAT

Osakemarkkinoiden tuottokehitys Korkojen ja luottoriskilisien kehitys

50 % 8%

7%
40 %
6%
30 %
5%
20 %
4%
10 %
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0% 29
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KESKEISIA HAVAINTOJA
TOIMINTAYMPARISTOSTA

22

Vuoden alussa odotukset talouskasvusta olivat varsin positiiviset, mutta talouden
kasvuodotukset heikkenivat erittain nopeasti ja voimakkaasti koronaviruksen
alettua levita nopeasti Kiinan ulkopuolelle.

Myds Suomen talous- ja tydllisyysnakymat heikkenivat voimakkaasti
koronaviruksen leviamisen myota.

Talouksien supistumisen hidastamiseksi seka konkurssien ja massatyottomyyden
valttamiseksi on keskuspankkien ja valtioiden toimesta kaynnistetty
ennatyksellisen suuria raha- ja finanssipoliittisia toimenpiteita.

Koronaviruksen aiheuttama epavarmuus ja kasvuodotusten akillinen
heikkeneminen saivat aikaan historiallisen nopean ja jyrkan osakemarkkinoiden
laskun seka luottoriskimarginaalien nousun maaliskuun alussa.

Valtioiden ja keskuspankkien massiiviset elvytystoimenpiteet alkoivat tehota
sijoitusmarkkinoilla muutamassa viikossa ja osakekurssit ovat toipuneet selvasti
pohjatasoiltaan.

Kriisin kestoon seka talouden tukitoimien tehokkuuteen liittyvat epavarmuudet ovat
keskeisessa roolissa sijoitusmarkkinoiden lahiajan kehityksen kannalta.




KORONAKRIISIN SEURAUKSENA
SHJOITUSTUOTTO PAINUI -7,5 PROSENTTIIN

Sijoitusten tuotto 2010-2020 ja sijoitusjakauma 31.3.2020

31.3.2020, 46,4 mrd. €

15
11,8
10,8 98 w
10 ’ 9 %
75 68 7.2 :
’ 6,0 18 6,5
. , 46
0 m
I 1,4
-5 -4,0
7,5
-10

N 9 % ™ & o A & 9 9 N
N N N N N N N N N N N Q%
L S S S R
> Y = Korkosijoitukset = Osakesijoitukset
Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta 4,5 % ja reaalituotto 3,2 % Kiinteistosijoitukset * Muut sijoitukset
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Q1 SUOITUSTUOTTO PAINUI -7,5 PROSENTTIIN JA
12 KUUKAUDEN TUOTTO OLI -1,1 PROSENTTIA

Sijoitustuotot neljannesvuosittain

-6,0
-8,0 7
-10,0
Q1/2019 Q2/2019 Q3/2019 Q4/2019 Q1/2020
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SIJOITUSJAKAUMASSA OSAKESLJOITUSTEN
PAINO LASKI 47 PROSENTISTA

60 000
46 403 milj. €
50 000 5 %
10 % 3 % _
10 % Johdannaisten
40 000 13 % vaikutus
_u:u_‘ 14 % -
= Muut sijoitukset
30 000
Kiinteistosijoitukset
42 %
20 000 o
B Osakesijoitukset
10 000 n ini
31 9 Korkosijoitukset
0
2016 2017 2018 2019 Q1/2020
-10 000
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SIJOITUSTEN NETTOTUOTTO -3,8 MRD. EUROA OSAKEMARKKINOIDEN
LASKUN JA LUOTTORISKIMARGINAALIEN LEVENEMISEN
SEURAUKSENA

Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
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1181
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-3 200 206

109 I -5 .3 786
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-4 000

-3 004

-4 500

-5 000
Osakesijoitukset Muut sijoitukset Sijoitustoiminnan
nettotuotto
Korkosijoitukset Kiinteistdsijoitukset Sijoituslajeille
26 kohdistamattomat
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KOTIMAISTEN LISTATTUJEN OSAKESUJOITUSTEN

OSUUS 27 PROSENTTIA

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

40
35
30
25 - 12016
X 20 - m 2017
15 - =2018
2019
10 - Q1/2020
5 - |
O |
Suomi USA Kiina Muut kehittyvat
kehittyneet markkinat
markkinat
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ILMARISEN SUOITUKSET SUOMEEN
OLIVAT 11 MRD. EUROA

Osakesijoitukset suomalaisiin

yrityksiin Kiinteistosijoitukset
Listatut 4,0 mrd. € Suomessa 4,5 mrd. €
Listaamattomat 1,1 mrd. €

Lainat suomalaisille Joukkovelkakirjalainat
yrityksille 0,8 mrd. € @} 0,7 mrd. € W

28
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OMISTUS SUOMALAISISSA PORSSIYHTIOISSA
4 MRD. EUROA

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Kojamo Oyj 484 455 Nurminen Logistics Oyj 19,68 19,68
Elisa Oyj 249 209 Digia Oyj 14,59 14,59
Kesko Oyj 235 276 Kojamo Oyj 11,34 11,34
Kone Oyj 234 257 QT Group Oyj 10,16 10,18
UPM-Kymmene Oyj 231 269 Panostaja Oyj 8,11 8,11
Neste Oyj 216 264 Martela Oyj 8,07 8,07
Nokia Oyj 197 251 Glaston Oyj 7,31 7,31
Stora Enso Oyj 180 257 Citycon Oyj 7,13 7,13
Sampo Oyj 174 269 Capman Oyj 6,62 6,81
Nordea Bank Abp 173 282 Gofore Oyj 6,22 6,22
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PITKAN AIKAVALIN KESKIMAARAINEN
NIMELLISTUOTTO 5,4 PROSENTTIA VUODESSA

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin

20
15
10 -
5 limarisen keskimaarainen reaalituotto (1997-)
y 0 limarisen keskimaarainen nimellistuotto (1997-)
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PITKAN AIKAVALIN KESKIMAARAINEN
REAALITUOTTO 3,9 PROSENTTIA

Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-31.3.2020
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ERI MARKKINOIDEN KESKITUOTTOJA

32

Q1/2020
2019

Keskituotto 5 vuodelta
Keskituotto 10 vuodelta
Keskituotto 20 vuodelta
Keskituotto vuodesta 1997

Reaalikeskituotto 5 vuodelta
Reaalikeskituotto 10 vuodelta
Reaalikeskituotto 20 vuodelta
Reaalikeskituotto vuodesta 1997

-7,5
11,8

2,5
4,5
4.4
5,4

1,9
3,2
29
3:9

-19,1
20,4

3,0
7,1
4,9
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2,3
5,8
3,4
7,2

-22,6
26,8

-1,5
4,9
1,7
5,4

-2,2
3,6
0,2
39

0,4
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1,7
4,1
4,8
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1,0
2,8
3,3
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TAMMI-MAALISKUUN SHUOITUSTUOTTO -7,5 %

Korkosijoitukset 15 524,5 33,56 14 187,6 30,6 -6,9
Lainasaamiset 1 099,1 2,4 1 099,1 2,4 0,5
Joukkovelkakirjalainat 13 325,5 28,7 7 987,1 17,2 -7,9 6,4
Julkisyhteistjen joukkovelkakirjalainat 5161,3 11,1 5738,4 12,4 -5,9
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 8 164,2 17,6 2248,7 4,8 -9,4
Muut 'r.a.hO|tu§markk|.navaI|neet Ja.tallettukset 1099,9 2.4 5101.4 11,0 0.1
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)
Osakesijoitukset 20 291,4 43,7 19 646,8 42,3 -12,8
Noteeratut osakkeet 14 671,4 31,6 14 026,8 30,2 -18,2 16,6
Paaomasijoitukset 4 643,6 10,0 4 643,6 10,0 6,8
Noteeraamattomat osakesijoitukset 976,4 21 976,4 21 2,9
Kiinteistosijoitukset 6 525,0 14,1 6 542,6 14,1 1,7
Suorat kiinteistosijoitukset 5892,8 12,7 5893,8 12,7 1,8
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 632,1 1,4 648,8 1,4 1,0
Muut sijoitukset 4 062,2 8,8 44444 9,6 8,1
Hedge-rahastosijoitukset 2 636,6 5,7 2 636,6 57 1,6 3,9
Hyddykesijoitukset 67,5 0,1 297,1 0,6 -
Muut sijoitukset 1 358,1 29 1510,8 3,3 23,8
Sijoitukset yhteensa 46 403,1 100,0 44 821,4 96,6 -7,5 6,2
Johdannaisten vaikutus 1581,7 3,4
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 46 403,1 46 403,1 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 1,7 vuotta
Avoin valuuttapositio on 19,6 % sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
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VAKAVARAISUUSASTE HEIKKENI 121 PROSENTTIIN, MUTTA ON
MERKITTAVASTI VIRANOMAISVAATEITA KORKEAMMALLA
TASOLLA -
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TULEVAISUUDEN
NAKYMAT
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TULEVAISUUDEN NAKYMAT

IMF:n tuoreimman ennusteen mukaan maailmantalous supistuu kuluvan vuoden
aikana noin kolme prosenttia edellisvuotisesta. Virustartuntojen kasvun
taittumisen seka raha- ja finanssipoliittisten toimien odotetaan kaantavan
taloudet kasvuun vuoden loppua kohti.

Talousnakymien osalta ratkaisevaa on se, kuinka nopeasti taloudet saadaan
avattua ja valtytaanko koronaviruksen uudelleen leviamiselta.

Epavarmuuden sijoitusmarkkinoilla odotetaan jatkuvan, kunnes koronaviruksen
leviaminen on saatu hallintaan ja luottamus talouden elpymiseen palautettua.
Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteiden odotetaan jatkuvan
markkinoiden tukemiseksi.

Pitkalla aikavalilla keskeiset lImarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelmaan
vaikuttavat riskit liittyvat edelleen tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen,
kasvuun kaantyneeseen tyokyvyttomyyteen, sijoitusmarkkinoiden
tuottokehitykseen seka vaestorakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen, joka on
viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.
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