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ILMARISEN ALKUVUOSI

llImarisen kokonaistulos alkuvuonna nousi 931 miljoonaan
euroon (-502 miljoonaa euroa) hyvan sijoitustuoton johdosta.
Vakavaraisuusaste parani 124,9 (123,7) prosenttiin,

Alkuvuoden sijoitustuotto oli +6,0 % eli 2,7 miljardia euroa (+1,1
%). Hyvaan sijoitustuottoon vaikuttivat vahva osakemarkkina ja
korkojen lasku.

Asiakashankinnassa ja asiakaspysyvyydessa alkuvuosi oli hyva
ja nettoasiakashankinta parani 109 miljoonaan euroon (44
miljoonaa euroa). Asiakaspysyvyys oli vuositasolla yli 95
prosenttia.

llImarisen ja Eteran fuusion synergiahyodyt alkavat nakya
hoitokustannustuloksessa, joka parani 27,4 (19,7) miljoonaan
euroon. Hoitokulusuhde oli 71 % (78 %).

llImarisen organisaatiota uudistettiin ja madallettiin. Tavoitteena
on uudistaa limarista entista asiakaslahtéisemmaksi seka
muuttaa toimintamalleja nykyista ketterammiksi ja samalla
tehostaa toimintaa.
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AVAINLUKUJA TAMMI-KESAKUU 2019

Vakuutusmaksutulo Maksetut elakkeet
Hoitokustannustulos Hoitokulusuhde
Sijoitustuotto Sijoitusvarallisuus
Vakavaraisuusaste Vakavaraisuuspaaoma

4 ILMARINEN
Tassa materiaalissa on tulostietojen vertailulukuina kaytetty vuoden 2018 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien

vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2018 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.



ILMARISEN ALKUVUODEN
PARANNUSTA EDELLISVUOTEEN

1500
1000 Vakuutusliikkeen tulos
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€ 500
Muu tulos

-1 000 Kokonaistulos

-1 500

-2 000

2015 2016 2017 2018  1-6/2018 1-6/2019

5

-18,1
921,6
2743,7
-1822,1
27,4

0,4
931,2

1,8
=528}l
508,4
-1031,5
19,7

-501,7

-40,5
-1592,1
-641,6
-950,5
29,9

21,6
-1581,0

ILMARINEN




HANKINTA

S &
2 S
2 =

N
=<
— !

\\\\\\\\\

Y,
TH 0/ /0074017401740 44

s

ILMARINEN

.\ weHARAA21]
o cetibeteteee

THHTI



ALKUVUODEN MAKSUTULO

6 000
5000
4 000
w
= 3000
S
2000
1 000
0 2015 2016 2017 2018 1-6/2018 1-6/2019
Yhteensa 4 269 4 302 4312 5410 2682 2907
YEL 340 334 343 384 202 204
mTyEL 3929 3967 3969 5026 2 480 2703

ILMARINEN




NETTOASIAKASHANKINTA
SIIRTOLIIKE

milj.€
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Vakuutusten nettosiirrot

1-6/2018 1-6/2019
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109 44 65
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ELAKKEENSAAJIA
MAKSETTIIN

10

Elakkeensaajat, lkm
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m Vanhuuselakkeet

Q2/2019

. ELAKKEITA

6 000

5000

¥ 4000

€

3000

2 000

1 000

0 2015 2016 2017 2018 1-6/2018 1-6/2019

mYEL 342 339 349 402 194 198
mTyEL 4 099 4 255 4373 5296 2616 2815
Maksetut elakkeet yhteensa 4 442 4 594 4722 5698 2811 3013
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ALKUVUONNA UUSIA ELAKEPAATOKSIA
ANNETTIIN

Vanhuuselakkeet 6 592 5699 16
Osittaiset varhennetut vanhuuseléakkeet 1908 1478 29
Tyokyvyttomyyselakkeet 4419 3926 13
Perhe-elakkeet 2 340 2413 -3
Kuntoutuksen paatokset 2291 2 264 1
TyOuraelakkeet 8 9 -11
Uudet eldkepaatokset yhteensa 17 558 15789 11

Panostus asiakaskokemuksen parantamiseen ja prosessien tehostamiseen paransi alkuvuoden vanhuuseldkkeiden kasittelyaikoja, mika nakyy
vanhuuselakepaatosten maaran kasvuna. Osittaisen varhennetun vanhuuseldakkeen suosio on kdéntynyt uudelleen nousuun.
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TYOKYKY JA
KUNTOUTUS
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TOTEUTETTIIN 1445
KAPPALETTA, ASIAKASKOKEMUS HYVALLA TASOLLA

Tyokykypalvelujen
NPS 83

(1-6/2019)
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TYOKYVYTTOMYYSELAKEMENO OL!
TYOKYKYHANKKEISIIN KAYTETTIIN
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KUNTOUTUSPAATOKSIA TEHTIIN
TYOKYVYTTOMYYSELAKKEELLE SIIRTY]
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Hoitokustannustulos, milj. €
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*) \Vuoden 2017-2019 hoitokulusuhde ei ole vertailukelpoinen aikaisempien vuosien kanssa hoitokustannusosaan tehtyjen tariffimuutosten takia. Vuodet 2015-2017 eivét sisélla Eteran lukuja.

2015

2016

2017

2018

1-6/2018 1-6/2019

SYNERGIAHYODYT ALKAVAT REALISOITUA

100

Hoitokulusuhde, %

= Hoitokustannustulos

Hoitokulusuhde, %

Maksun hoitokustannusosat ja muut vastaavat tuotot, milj. euroa
Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut, milj. euroa
Hoitokustannustulos, milj. euroa

Hoitokulusuhde, %

Kokonaisliikekulut, milj. euroa

145
109
85
76
151

144
108
36
75
147

134
109
25
81
150

179
149
30
83
195
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SUOITUSTUOTTO VAHVAN
OSAKEMARKKINAN JA KORKOJEN
LASKUN ANSIOSTA

Sijoitustuotto
Osakesijoitusten tuotto
Korkosijoitusten tuotto
Kiinteistosijoitusten tuotto

Pitkan aikavalin® tuotto hyvalla tasolla
Nimellistuotto
Reaalituotto

19 #|Imarisen sijoitusten keskituotto vuodesta 1997




SIJOITUSTEN ARVO KASVOI 1,7 MRD. EUROA
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OSAKEMARKKINA NOUSI VAHVASTI -
KOROT JA LUOTTORISKIMARGINAALIT LASKENEET
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TOIMINTAYMPARISTOSTA

22

Maailmantalouden kasvu jatkui alkuvuoden aikana suhteellisen
nopeana, vaikka kasvuodotukset ovat heikentyneet. Inflaatio ja
erityisesti inflaatio-odotukset ovat laskeneet merkittavasti.
Kansainvalinen valuuttarahasto (IMF) laski maailmantalouden
kasvuennustetta vuodelle 2019 3,2 %:iin ja vuodelle 2020 3,5
%:iin.

Poliittinen epavarmuus ja keskuspankkien toimenpiteet olivat
markkinoiden keskeiset teemat alkuvuonna.

Korkotaso on laskenut selvasti seka Yhdysvalloissa etta
Euroopassa markkinoiden hinnoitellessa rahapolitiikan
kevennysta. Luottoriskipreemiot niin hyvissa kuin heikommissa
luottokelpoisuuden luokissa ovat laskeneet. Osakemarkkinat
ovat hyodtyneet korkotason laskusta. Riskittdmien korkojen
laskiessa sijoituksia hakeutuu osakemarkkinoille.




SUJOITUSTOIMINNASSA VAHVA ALKUVUOSI

12

9,8 30.6.2019, 47,8 mrd. €
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Sijoitusten keskim&aarainen nimellistuotto 10 vuodelta 6,1 % ja reaalituotto 4,8 %.
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Q2 SLOITUSTUOTTO OLI
12 KUUKAUDEN TUOTTO
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SUJOITUSJAKAUMASSA OSAKESHOITUSTEN
PAINO ON KASVANUT 45 PROSENTTIIN

milj.€
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SIJOITUSTEN

OSAKEMARKKINAN

LASKUN JOHDOSTA

milj.€

26

3 000,0

2500,0

2000,0

1500,0

1 000,0

500,0

0,0

118
2 204 — T3
Osakesijoitukset Muut sijoitukset
Korkosijoitukset Kiinteistosijoitukset

NOUSUN JA KORKOJEN

-18

Sijoituslajeille
kohdistamattomat

2744

Sijoitustoiminnan
nettotuotto

ILMARINEN




KOTIMAISTEN LISTATTUJEN OSAKESUJOITUSTEN

50
45
40
35
30 m 2015
% 25 = 2016
20 - 2017
2018
15 Q2/2019
10 -
. —m ‘ )
0 T T T T T - T 1
Suomi USA Japani Muut kehittyneet Kiina Muut kehittyvat

markkinat markkinat
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ILMARISEN SUOITUKSET SUOMEEN
YLI

Osakesijoitukset suomalaisiin

yrityksiin Kiinteistdsijoitukset
Listatut 5,2 mrd. € Suomessa 4,3 mrd. €
Listaamattomat 1,0 mrd. €

Lainat suomalaisille Joukkovelkakirjalainat
yrityksille 0,8 mrd. € @} 1,0 mrd. €
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OMISTUS SUOMALAISISSA PORSSIYHTIOISSA

29

Kojamo Oyj

Sampo Oyj

Neste Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Fortum Oyj

Kone Oyj

Nordea Bank Abp
Kesko Oyj

Nokia Oyj

Stora Enso Qyj

420
287
284
282
282
271
268
256
248
238

264
155
274
200
170
188
190

96
184
216

Nurminen Logistics Oyj
Digia Qyj

Kojamo Oyj

Talenom Oyj

QT Group Oyj
Panostaja Oyj

Martela Oyj

Glaston Oyj

Citycon Oyj

Capman Oyj

19,8
14,6
13,1
12,8
10,5
8,1
8,1
7,3
7,1
6,8

19,8
14,6
13,1
17,2
10,1
8,1
8,1
7,2
7,1
7,1
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PITKAN AIKAVALIN KESKIMAARAINEN
VUODESSA

20

15

limarisen keskimaarainen reaalituotto (1997-)

limarisen keskimaarainen nimellistuotto (1997-)
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PITKAN AIKAVALIN KESKIM

%

31

AARAINEN

VUODESSA
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e
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ERI MARKKINOIDEN KESKITUOTTOJA

32

Q2/2019
2018

Keskituotto 5 vuodelta
Keskituotto 10 vuodelta
Keskituotto 20 vuodelta
Keskituotto vuodesta 1997

Reaalikeskituotto 5 vuodelta
Reaalikeskituotto 10 vuodelta
Reaalikeskituotto 20 vuodelta
Reaalikeskituotto vuodesta 1997
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TAMMI-KESAKUUN SIJOITUSTUOTTO

Korkosijoitukset 15982,8 33,5 130431 27,3 2,8
Lainasaamiset 896,5 1,9 896,5 1,9 1,7
Joukkovelkakirjalainat 14 062,3 29,4 71727 15,0 29 2,1
Julkisyhteis®jen joukkovelkakirjalainat 4663,5 9,8 43983 9,2 5,1
Muiden yhteis&jen joukkovelkakirjalainat 93987 19,7 27744 5.8 1,9
Muut [ahoitug_.markki_naw'a'lineetja_talle_tukset 1024.0 21 49740 10.4 1.6
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)
Osakesijoitukset 224301 47,0 21 645,3 45,3 10,9
Noteeratut osakkeet 17613,6 36,9 16 828,8 35,2 12,7 11,3
Padomasijoitukset 3953,6 8,3 3953,6 8,3 54
Noteeraamattomat osakesijoitukset 862,9 1,8 862,9 1,8 3,3
Kiinteistosijoitukset 6134,2 12,8 6151,4 12,9 2,0
Suorat kiinteistésijoitukset 55731 11,7 55731 11,7 1.9
Kiinteistdsijoitusrahastotja yhteissijoitukset 561,2 1,2 578,3 1,2 2,7
Muut sijoitukset 32114 6,7 5544,2 11,6 -0,4
Hedge-rahastosijoitukset 2307,4 4.8 2307,4 4.8 44 3,5
Hyodykesijoitukset 11,3 0,0 -86,8 -0,2 -
Muut sijoitukset 892,7 1,9 3323,7 7,0 -11,8
Sijoitukset yhteensa 47 758,6 100,0 46 384,1 971 6,0 3,9
Johdannaisten vaikutus 1374,5 29
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 47 758,6 47 758,6 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 1,8 vuotta
Avoin valuuttapositio on 20,3 % sijoitustenmarkkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti siséltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja lilkekulut
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ALKUVUODEN HYVA SLJOITUSTUOTTO VAH\
1,2 %-YKSIKKOA
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TULEVAISUUDEN
NAKYMAT
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TULEVAISUUDEN NAKYMAT

kuluvan vuoden aikana niin Suomessa
kuin muissa teollisuusmaissa vuoteen 2018 verrattuna. Suomen tydllisyyden kasvun odotetaan
hidastuvan loppuvuoden aikana. Palkkasumman odotetaan kehittyvan edelleen suotuisasti, milla on
positiivinen vaikutus tydelakelaitosten maksutuloon vuonna 2019.

Yhdysvaltain ja Kiinan véalisen
tuovat mukanaan epavarmuutta, mika vaikuttaa

yritysten investointihalukkuuteen ja talouden kasvunakymiin.

Negatiivisen korkotason seurauksena sijoittajat kohtaavat . Eri
omaisuusluokkien tarjoamat tuotot ja lisariskinotosta saatava kompensaatio ovat historiallisesti matalalla

tasolla.
Osakemarkkinoiden kehitys on vahvasti

ehdollista keskuspankkien elvyttavalle politiikalle seka yritysten tuloskasvun pysymiselle korkealla
tasolla.

Keskeiset Iimarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelméaan vaikuttavat

, Joka on viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.
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