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TAMMI-MAALISKUUN KEHITYS LYHYESTI:

e Alkuvuoden vakuutusmaksutulo oli 1,5 miljardia euroa. Asiakaskanta kasvoi maksutulolla mitattuna
60 miljoonaa euroa. Elakkeita maksettiin yhteensé 1,5 miljardia euroa 460 000 eléakkeensaajalle.

® |Imarisen sijoitussalkku tuotti tammi—-maaliskuussa 4,6 prosenttia (-0,1 prosenttia 1.1.-31.3.2018) el
2,1 miljardia euroa. Sijoitusten markkina-arvo oli maaliskuun lopussa 47,4 miljardia euroa (46,0 miljardia
euroa 31.12.2018).

® Sijoitusten pitk&n aikavalin keskimaarainen nimellistuotto oli 5,7 prosenttia, mik& vastaa 4,1 prosentin
reaalivuosituottoa.

e Vakavaraisuus vahvistui vuoden vaihteeseen verrattuna. Vakavaraisuuspaaoma oli maaliskuun lopussa
9 625 (8 918) miljoonaa euroa ja vakavaraisuusaste oli 124,8 (123,7) prosenttia.

® Huhtikuussa hyvaksyttiin limarisen péivitetty strategia, jonka mukaan tavoitteenamme on olla vetovoi-
maisin tydeldman kumppani — vastuullisesti sinua varten. Strategiassa korostuvat vastuullisuus, asiakas-
kokemus ja henkildstokokemus.

Osavuosiraportissa tuloksen vertailulukuina on kéytetty vuoden 2018 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden
poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2018 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.

AVAINLUVUT 1-3/2019 1-3/2018 2018
Vakuutusmaksutulo, milj. e 1461 1 340 5410
Maksetut elakkeet, milj. e 1517 1448 5712
Hoitokustannustuotoilla katettavat likekulut, milj. e 33 35 149
Hoitokulusuhde, % 71,5 % 78,3 % 83,2 %
Sijoitustuotto, % 4,6 % -0,1 % -1,4 %
Kokonaistulos k&yvin arvoin, milj. e 744 -281 -1 581
Sijoitusomaisuuden arvo, milj. e 47 381 46 084 46 024
Vakavaraisuuspaaoma, milj. e 9 625 10 039 8918
Vakavaraisuusaste 124,8 % 127,8 % 123,7 %

ILMARINEN

ILMARISEN

Raporttia péivitetty 30.4. reaalikeskituottojen osalta.



TOIMITUSJOHTAJA JOUKO POLOSEN KATSAUS

Alkuvuoden vakuutusmaksutulo oli 1,5 miljardia euroa.
Vuoden 2019 ensimmaisen neljdnneksen asiakashankinta
oli maksutulolla mitattuna 116 miljoonaa euroa. Asiakas-
kanta kasvoi alkuvuoden aikana 60 miljoonalla eurolla.
Elakkeitd maksoimme 1,5 miljardia euroa 460 000 elak-
keensaajalle. Uusia eldkepaatoksia teimme alkuvuonna
yhteensa lahes 10 000 kappaletta.

Elakevakuuttamisessa siirryimme vuodenvaihteessa
kansallisen tulorekisterin kayttéon. Tydnantajat ilmoittavat
palkkatiedot kuukausittain tulorekisteriin, josta tydelékeyh-
tiét ja muut tiedon tarvitsijat saavat ne reaaliajassa. Erillisia
vuosi- tai kuukausi-ilmoituksia tydelakeyhtiéon ei tarvitse
enaa tehda. limarisen jarjestelmien integrointi tulorekisteriin
onnistui hyvin. Suurin osa asiakkaistamme siirtyi alkuvuo-
den aikana tulorekisteriin onnistuneesti. Osalla asiakkaista
oli alkuun vaikeuksia tulotietojen ilmoittamisessa, mika
nakyi myés asiakaspalvelumme tilapadisené ruuhkautumi-
sena. Sujuvan siirtymisen varmistamiseksi kontaktoimme
puutteellisen ilmoituksen tehneitéd asiakkaita ja tehostimme
asiakasviestintaa ja -neuvontaa.

Integraation loppuunsaattaminen eteni alkuvuoden
aikana suunnitellusti. Vuodenvaihteessa kaikki TyEL-asi-
akkaamme siirtyivat kayttdmaan samoja verkkopalveluja.
Otimme kayttdon uuden asiakastietojarjestelman. Syner-
giahyddyt alkavat nakya myds kustannustehokkuuden
paranemisena: hoitokustannustulos nousi 13,1 miljoonaan
euroon ja kustannustehokkuutta mittaava hoitokulusuhde
parani vuoden takaiseen verrattuna 7 prosenttiyksikolla
71,5 prosenttiin.

ILMARISEN

Sijoitusmarkkinoilla néhtiin alkuvuonna korjausliike viime
vuoden lopun laajan kurssilaskun jélkeen, ja osakemark-
kina tuotti erinomaisesti. lImarisen sijoitukset tuottivat
tammi-maaliskuussa 4,6 prosenttia eli 2,1 miljardia euroa.
Sijoitusvarallisuus kasvoi 47,4 miljardiin euroon. Osakesi-
joitukset tuottivat 8,8 prosenttia ja korkosijoitukset tuottivat
2,0 prosenttia. Pitk&n aikavélin keskimaarainen vuosituotto
on 5,7 prosenttia, mikd vastaa 4,1 prosentin reaalituottoa.
Vakavaraisuusaste vahvistui alkuvuoden aikana 1,1 pro-
senttiyksikkdd 124,8 prosenttiin.

limarisen péivitetty strategia vahvistettiin huhtikuussa.
Perustehtdvdmme on huolehtia asiakkaidemme tydela-
keturvasta. Visiomme on olla vetovoimaisin tyéelaman
kumppani — vastuullisesti sinua varten. Strategiassa ase-
timme pitké&n aikavalin tavoitteet olla yksi Suomen parhais-
ta tydpaikoista, tarjota alan paras asiakaskokemus seka
kasvaa kannattavasti ja markkinaa nopeammin. Hoitoku-
lusuhteen ja vakavaraisuuden osalta tavoitteemme on olla
toimialan keskiarvoa parempia. Tavoitteisiin paastaksemme
menestymme yhdessa ja uudistumme rohkeasti, toimim-
me asiakasléhtdisesti ja edistdmme tyokykya, kasvamme
kannattavasti asiakkaidemme mukana, digitalisoimme
asiakaspolut ja prosessit seka sijoitamme tuottavasti,
turvaavasti ja vastuullisesti. Strategiassamme korostuvat
vastuullisuus, asiakasléhtoéisyys ja henkiléstokokemus.
Arvomme sailyvat ennallaan ja niiden mukaisesti tydsken-
telemme tavoitteidemme eteen: avoimesti, vastuullisesti ja
yhdessa menestyen.

Strategian toteutukseen liittyy myds organisaatiomuutos,
jonka tavoitteena on uudistaa lImarista entisté asiakas-
lahtdisemmaéksi sekd muuttaa toimintamalleja nykyista
ketterammiksi, madaltaa organisaatiota ja samalla tehostaa
toimintaa. Uudistamme my®&s kehittdmisen toimintamallia
ja siirrymme jarjestelmakehittdmisesté asiakasléhtdiseen
liketoiminnan ja prosessien kehittdmiseen. Organisaation
uudelleen jarjestelyn vuoksi kdynnistimme huhtikuussa
koko henkil6st6a ja johtoa koskevat yhteistoimintaneuvot-
telut, jotka on tarkoitus vieda lapi toisen vuosineljanneksen
aikana.

Elaketurvakeskus julkisti maaliskuussa elakejérjestelman
kestavyytta koskevan pitkan aikavalin laskelmansa, jonka
mukaan eldkkeiden rahoitusndkymat ovat lahivuosikymme-
nind vakaat. Tydelakemaksu voidaan pitaa alle 25 prosen-
tissa 2050-luvulle asti. Pitkalla aikavalilla syntyvyyden lasku
aiheuttaa kuitenkin maksuun merkittavan korotuspaineen,
johon on syyté varautua hyvissa ajoin.
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TOIMINTAYMPARISTO JA SIJOITUSMARKKINAT

Maailman talous on alkuvuonna kasvanut suotuisasti.
Talouskasvuennusteita on paivitetty globaalisti matalam-
miksi, mutta toisaalta, talouden toimijoiden aktiviteettia
mittaavien barometrien perusteella pahin kasvun hidastu-
misen kausi on takana. Erityisesti elvytystoimet Kiinassa ja
keskuspankkien reaktiot tukevat tulkintaa, etta kansainva-
linen kasvu hidastuu muttei ole ajautumassa taantumaan.
Myds Suomen talous on alkuvuonna kehittynyt hyvin,
vaikka kasvun ennakoidaankin jaavan vime vuotista
matalammaksi. Kokonaistuotannon ja viennin kasvu on
jatkunut ja tydllisyys on parantunut edelleen.

Viime vuoden viimeiselld neljannekselld rahoitusmarkki-
noiden liikkeit& hallitsivat pelko talouskasvun hippumisesta
jopa taantuman puolelle, kiristyva rahapolitikka, poliittiset
riskit littyen kauppasotaan ja Brexitin sek& epavarmuus
yritysten tuloksentekokyvysté. Yhdistettyna heikkoon
markkinalikviditeettiin riskipitoisten omaisuusluokkien tuo-
tot painuivat selvasti negatiivisiksi vuoden lopulla.

Vuoden vaihteen jalkeen riskipitoiset omaisuusluokat
ovat tehneet voimakkaan korjauslikkeen. Keskuspankkien
odotettiin jatkavan rahapolitikkaa normalisoivalla linjalla,
mutta sekéd Yhdysvaltain ettd Euroopan keskuspankit ovat
alkuvuoden aikana kommunikoineet siirtavansa rahapoli-
tikkaa kiristavid toimenpiteitd kauemmas tulevaisuuteen.

Valtionlainakorot olivat alkuvuonna laskussa niin Yhdys-
valloissa kuin Euroopassa. Yrityslainojen luottoriskilisat
suhteessa riskittdmiin korkoinin ovat pienentyneet voi-

makkaasti. Osakemarkkinan tuotot ovat olleet alkuvuoden
alkana erinomaisia, esimerkiksi Suomen osakemarkkina
tuotti noin 12 prosenttia ensimmaisen vuosineljanneksen
aikana. Valuuttamarkkinoilla likkeet ovat olleet poikkeuk-
sellisen pienia.

VAKUUTUSTOIMINTA

lImarisella oli maaliskuun lopussa elakkeensaajia yhteensa
459 777 (459 993), joille maksettin korvauksia vuoden
alusta lukien yhteensa 1 517 (1 448) miljioonaa euroa.
Uusia elékepéatoksia tehtiin tammi—maaliskuussa yhteen-
s& 9 759 (7 940) kappaletta. Uusia kuntoutuspaatoksia
tehtin 1 132 (1 172). Yhteensa elakepaatoksia annettin
17 410 (14 102) kappaletta.

llmarisen asiakashankinta on kehittynyt hyvin, Maksutu-
lolla mitattuna nettoasiakashankinta oli alkuvuoden aikana
noin 60 (20) miljoonaa euroa.

llmarisen oman toiminnan kustannustehokkuutta mittaa-
va hoitokulusuhde parani alkuvuonna 71,5 (78,3) pro-
senttiin ja hoitokustannustulos 13 (10) miljoonaan euroon.

SIJOITUSTUOTOT

llmarisen sijoitukset olivat vuoden 2019 ensimmaisen nel-
janneksen paéttyessa kayvin arvoin yhteensa

47 381 miljoonaa euroa (46 024). Sijoitusten tuotto
kayville arvoille laskettuna oli 4,6 (-0,1) prosenttia. Inflaa-
tio ensimmaisen vuosineljanneksen lopulla oli 0,2 pro-
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senttia ja llmarisen sijoitusten arvon reaaliseksi tuotoksi
muodostui tammi—maaliskuussa 4,4 prosenttia. Viiden vii-
meisimman vuoden vuotuinen keskituotto kayville arvoille
on ollut 5,3 prosenttia, miké& vastaa keskimaéarin 4,7 pro-
sentin vuotuista reaalituottoa. Laskettuna vuodesta 1997
llmarisen sijoitusten kokonaistuotto k&yville arvoille on ollut
keskimaarin 5,7 prosenttia vuotta kohden. Tama vas-

taa 4,71 prosentin vuotuista reaalituottoa.

Korkosijoitusten osuus sijoituskannasta oli 34,8 (37,7)
prosenttia ja tuotto kayville arvoille 2,0 (0,4) prosent-
tia. Niiden markkina-arvo oli yhteensé 16 469 (17 361)
miljoonaa euroa. Joukkovelkakirjalainojen osuus llma-
risen sijoitusvarallisuudesta oli 30,0 (31,9) prosenttia
ja tuotto 2,1 (0,2) prosenttia. Muiden rahoitusmarkki-
navalineiden ja talletusten osuus sijoitusvarallisuudesta
oli 2,7 (3,7) prosenttia ja tuotto 1,4 (1,4) prosenttia. Lai-
nasaamiset muodostivat 2,71 (2,1) prosentin osuuden
sijoitusvarallisuudesta ja niiden tuotto ol 0,8 (0,8) pro-
senttia. Joukkovelkakirjalainojen maodifioitu duraatio oli 0,9
(0,9) vuotta.

Noteerattujen ja noteeraamattomien osakesijoitusten
seka paaomasijoitusten osuus sijoituksista oli 46,2 (42,8)
prosenttia. Niiden arvo oli ensimmaisen vuosineljannek-
sen lopussa 21 903 (19 692) miljoonaa euroa. Noteerat-
tujen osakkeiden osuus riskijakaumassa oli 33,8 (32,5)
prosenttia. Noteeratuista osakesijoituksista kotimaisten
osakesijoitusten osuus oli 28,6 (26,9) prosenttia. Osa-

VAKAVARAISUUS

kesijoitusten kayvin arvoin laskettu tuotto oli 8,8 (-0,8)
prosenttia. Noteerattujen osakesijoitusten tuotto
oli 11,0 (-1,6) prosenttia.
Kiinteistdsijoitukset olivat maaliskuun lopussa 6 106
(6 096) miljioonaa euroa. Kiinteistosijoitusten osuus kaikis-
ta sijoituksista oli 12,9 (13,2) prosenttia, josta epasucria
sijoituksia oli 1,2 (1,3) prosenttiyksikkda. Kiinteistdsijoi-
tusten kokonaistuotto oli 1,0 (1,3) prosenttia. Suoraan
omistettujen kiinteistdjen tuotto oli 1,0 (0,8) prosenttia.
Sijoituksia hedge-rahastoinin, hyddykesijoituksia sek&
muita sijoituksia oli ensimmaisen neljanneksen lopussa
sijoitusvarallisuuden markkina-arvosta 6,1 (6,2) prosent-
tia. Naiden yhteenlaskettu tuotto oli -1,8 (-0,9) prosenttia
ja arvo maaliskuun lopussa 2 903 (2 875) miljoonaa
euroa.

TULOS JA VAKAVARAISUUS

llmarisen kokonaistulos kayvin arvoin oli alkuvuonna 744
(-281) miljoonaa euroa. Sijoitustoiminnan tulos kayvin
arvoin oli 742 (-292) miljoonaa euroa, vakuutuslikkeen tu-
los -11 (0) miljoonaa euroa, hoitokustannustulos 13 (10)
miljoonaa euroa ja muu tulos O (1) miljoonaa euroa.
llmarisen vakavaraisuus vahvistui 1,1 prosenttiyksikkda
vuoden vaihteeseen verrattuna. llmarisen vakavaraisuus-
p&doma oli maaliskuun lopussa 9 625 (8 918) miljoconaa
euroa. Vakavaraisuusp&aomaan siséltyva limarisen oma
pagoma oli 176 (174) miljoonaa euroa, kaypien arvojen
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Vakavaraisuusasema oli 1,5 (1,6).
Elakevarat vasemman ja vakavaraisuusraja oikean asteikon mukaan.
Aikaisempien vuosien osalta sovelletaan vuoden 2017 esitystapaa.

*) Vakavaraisuusraja muuttui 1.1.2017 uuden lainsdadannon tultua voimaan. Vakavaraisuuspadoman maara pysyi lahes ennallaan, mutta vakavaraisuusrajan laskentaperiaatteet muuttuivat.

Taman seurauksena vakavaraisuusasemaa kuvaava suhdeluku vakavaraisuuspadoma/vakavaraisuusraja pieneni.

ILMARISEN



ja kirjanpitoarvojen arvostusero 7 006 (5 751) miljoonaa
euroa ja osittamaton lisGvakuutusvastuu 3 044 (3 041)
miljoonaa euroa.

Imarisen vastuuvelka oli 41 846 (40 626) miljoonaa
euroa. Vakavaraisuusvastuuvelassa 38 777 (37 538)
miljoonaa euroa ei huomioida osittamatonta lisdvakuutus-
vastuuta 3 044 (3 041) miljoonaa euroa eika YEL:n mu-
kaisesta perusvakuutuksesta avoimiksi saataviksi jadneita
tydelakevakuutusmaksuja 26 (26) miljoonaa euroa.

lImarisen vakavaraisuusaste maaliskuun lopussa
oli 124,8 (123,7) prosenttia. Vakavaraisuuspagoman
suhde vakavaraisuusrajaan oli 1,5 (1,6).

HENKILOSTO

llmarisen henkildston virettd on seurattu alkuvuonna
aiempaa tiivilmmin Tydvire-pulssikyselylla. Kyselyiden
mukaan tyovire on alkuvuonna ollut erinomaisella tasolla
(4,1 asteikolla 1-5). Henkildston suositteluaste eNPS oli
helmikuussa tehdyssa kyselyssé +25 (asteikolla -100 —
+100). Henkilbston piirissé epavarmuutta on kuitenkin
aiheuttanut huhtikuussa k&ynnistetty organisaatiomuutos,
jonka tavoitteena on uudistaa llmarista entista asiakas-
lahtdisemmaksi seka muuttaa toimintamalleja nykyista
ketterammiksi, madaltaa organisaatiota ja samalla tehos-
taa toimintaa. Organisaation uudelleen jarjestelyn vuoksi
kaynnistettiin huhtikuussa koko henkildstda ja johtoa kos-
kevat yhteistoimintaneuvottelut, jotka on tarkoitus vieda
l&pi toisen vuosineljanneksen aikana.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Talouskasvun ennakoidaan edelleen jatkuvan, mut-

ta hidastuvan kuluvan vuoden aikana niin Suomessa

kuin muissa teollisuusmaissa vuoteen 2018 verrattuna.
Kasvun hidastumisesta huolimatta tydllisyyden ja palk-
kasumman odotetaan kehittyvan Suomessa edelleen
suotuisasti. Talla on positiivinen vaikutus tydeldkelaitosten
maksutuloon vuonna 2019.

Yritysten tulosodotuksia on lagjalti laskettu viime vuoden
lopun ja alkkuvuoden aikana. K&ynnissé oleva tuloskausi
kertoo, kuinka voimakkaasti epavarmuus on jo vaikuttanut
yritysten tuloksiin ja miten yritysten nékymaét ovat muuttu-
neet loppuvuoden suhteen. Rahapolitikan osalta kes-
kuspankit nayttavat olevan odottavalla kannalla. Kasvun
hidastumisen suhteen halutaan lisda tietoa: onko kysees-
s4 véliaikainen vai pidempi hidastuminen. Inflaatiokehitys
on edelleen erittdin maltillista. Poliittisia riskitekijoita on
useita, mm. Brexit, europarlamenttivaalit ja kauppasotaan
littyvat epavarmuustekijat lisaavat edelleen markkinoiden
hermostuneisuutta.

Keskeiset lImarisen toimintaan ja tydelakejarjestelmaan
vaikuttavat riskit littyvat tyollisyyden ja palkkasumman

kehitykseen, sijoitusmarkkinoiden epdvarmuuteen seka
vaestorakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen, joka on
viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.

Lisatietoja

Jouko Pdlénen, toimitusjohtaja, p. 050 1282

Mikko Mursula, varatoimitusjohtaja, sijoitukset, p. 050 380 3016
Jaakko Kiander, yhteiskuntasuhdejohtaja, p. 050 583 8599
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LITETAULUKOT

THVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

1.1.-31.3.2019

Vakuutusmaksutulo, milj. e 1461,2
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. e 2098,9
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, % 4,6
31.3.2019

Vastuuvelka, milj. e 41 846,4
Vakavaraisuuspadoma, milj. e " 9624,5
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,5
Elakevarat, milj. e? 48 438,5
% vastuuvelasta 124,8
TyEL-palkkasumma, milj. e ® 21 820,0
YEL-tydtulosumma, milj. e © 1707,5

1.1.-31.3.2018

1340,1
-31,8
-0,1
31.3.2018
39 398,8
10 039,3
1,8
46115,0
127,8

20 400,0
1680,0

1.1.-31.12.2018

5409,9
-641,6
-1,4
31.12.2018
40 625,7
8917,7
1,6

46 473,8
123,7

20 568,0
1682,5

1) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden sdaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myos muita vakavaraisuustunnuslukuja)
2) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadoma

3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tydtulosummasta

TULOSANALYYSI 1.1.-31.3.2019 1.1.-31.3.2018 1.1.-31.12.2018
Tuloksen synty, milj. e
Vakuutusliikkeen tulos 0,4 -40,5
Sijoitustoiminnan tulos kéyvin arvoin -291,8 -1592,1
Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin (+) 2098,9 -19,9 -641,6
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -1357,1 -271,9 -950,5
Hoitokustannustulos 9,6 29,9
Muu tulos 0,8 21,6
Kokonaistulos 743,8 -281,1 -1581,0
VAKAVARAISUUS 1.1.-31.3.2019 1.1.-31.3.2018 1.1.-31.12.2018
Vakavaraisuusraja, milj. e 6313,8 5733,1 5592,0
Vakavaraisuusp&daoman enimmaismaara, milj. e 18 941,4 17 199,4 16 775,9
Vakavaraisuuspéaoma, milj. e 9624,5 10 039,3 8917,7
Vakavaraisuusaste, % 124,8 127,8 123,7
Vakavaraisuusasema @ 1,5 1,8 1,6

1) Elakevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan
2) Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan



SIJOITUSJAKAUMA KAYVIN

ARVOIN PERUSJAKAUMA RISKIJAKAUMA
Q1/2019 Q1/2018 2018 Q1/2019 Q1/2018 2018
milj. e % milj. e % milj. e % milj. e % milj. e % milj. e %
Korkosijoitukset 16 469,1 34,8 185222 40,2 17360,7 37,7 146713 31,0 13319,3 28,9 13 853,5 30,1
Lainasaamiset 976,6 2,1 948,6 2,1 954,0 2,1 976,6 2,1 948,6 2,1 954,0 2,1
Joukkovelkakirjalainat 14198,8 30,0 16349,7 355 146950 31,9 6812,7 14,4 7 503,1 16,3 3652,1 7,9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 1293,7 2,7 1223,9 2,7 17117 3,7 6882,0 14,5 4.867,6 10,6 9247,3 20,1
Osakesijoitukset 21902,7 46,2 195335 424 196921 42,8 208249 44,0 19 960,1 43,3 19 632,3 42,7
Noteeratut osakkeet 17108,7 36,1 15342,8 333 149974 326 16 030,8 33,8 15 769,4 34,2 14 937,5 32,5
Padomasijoitukset 3858,1 8,1 3150,8 6,8 3752,3 8,2 3858,1 8,1 3150,8 6,8 3752,3 8,2
Noteeraamattomat osakesijoitukset 935,9 2,0 1039,9 2,3 942,4 2,0 935,9 2,0 1039,9 2,3 942,4 2,0
Kiinteistésijoitukset 61055 12,9 58189 126 60964 13,2 6122,7 12,9 5818,9 12,6 6113,5 13,3
Suorat kiinteistosijoitukset 5516,8 11,6 5187,2 11,3 5508,0 12,0 5516,8 11,6 5187,2 11,3 5508,0 12,0
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 588,7 1,2 631,6 1,4 588,4 1,3 605,8 1,3 631,6 1,4 605,5 1,3
Muut sijoitukset 2903,4 6,1 22090 4,8 2874,8 6,2 5761,9 12,2 6 985,3 15,2 6424,8 14,0
Hedge-rahastosijoitukset 2093,6 4,4 1242,6 2,7 2000,2 43 2093,6 4,4 1242,6 2,7 2000,2 43
Hyddykesijoitukset 1,8 0,0 2,7 0,0 20,1 0,0 30,2 0,1 71,4 0,2 99,8 0,2
Muut sijoitukset 808,0 1,7 963,7 2,1 854,6 1,9 3638,1 7,7 5671,3 12,3 4324,8 9,4
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 47380,8 100,0 460835 1000 460240 100,0 47 380,8 100,0 46 083,5 100,0 46 024,0 100,0
Johdannaisten vaikutus 1993,4 2986,8 -181,7
Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,9 vuotta.
SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO NSEIil_It_)IPSFI}II_ o o T T T
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MILJ. E MILJ. E PAAOMALLE PAAOMALLE PAAOMALLE
1.1.-31.3.2019 1.1.-31.3.2019 1.1.-31.83.2019 1.1.-31.83.2018 1.1.-31.12.2018
Korkosijoitukset 331,6 16 689,8 2,0 0,4 0,0
Lainasaamiset 8,0 948,4 0,8 0,8 3,4
Joukkovelkakirjalainat 304,7 14 351,2 2,1 0,2 -0,3
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 18,9 1.390,2 1,4 1,4 1,3
Osakesijoitukset 1769,1 20 159,5 8,8 -0,8 -3,6
Noteeratut osakkeet 1692,7 15 438,9 11,0 -1,6 -9,7
Padomasijoitukset 48,2 3800,2 1,3 3,1 18,0
Noteeraamattomat osakesijoitukset 28,2 920,3 3,1 0,3 28,8
Kiinteistosijoitukset 60,7 6074,4 1,0 1,3 6,0
Suorat kiinteistosijoitukset 52,5 5488,2 1,0 0,8 53
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 8,2 586,2 1,4 5,3 11,8
Muut sijoitukset -51,5 2867,2 -1,8 -0,9 -10,1
Hedge-rahastosijoitukset 57,3 1963,0 2,9 -0,4 2,9
Hy®&dykesijoitukset 4,8 0,3 17855 -60,8 151,9
Muut sijoitukset -113,6 903,9 -12,6 -2,9 -26,6
Sijoitukset yhteensa 2109,8 45790,9 4,6 -0,1 -1,3
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja -10,9 0,0 0,0 0,0 0,0
likekulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin 2098,9 45790,9 4,6 -0,1 -1,4




