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ILMARISEN VUOSI 2017

Valmistauduimme yhdistymiseen Eteran kanssa
1.1.2018

Elakeuudistus sujuvasti kayntiin

Asiakashankinta sujui erinomaisesti,
tyokykyjohtamisen palvelut kiinnostavat

Digitaalisten palveluiden kehittaminen jatkui —
my0s yhdessa asiakkaidemme kanssa

Kerasimme 100 tekoa paremman tyoelaman
puolesta




ILMARISEN VUOSI 2017

Vahva sijoitustulos Vakavaraisuus
osaketuottojen vahvistui
vauhdittamana

Maksoimme Ennatysmaara
elakkeita asiakashyvityksia

ILMARINEN
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VAKUUTUSTEN LUKUMAARA
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TYEL-VAKUUTETTUJEN MAARA

700 000

600 000

500 000 -
400 000 -
300 000 -
200 000 -
100 000 -

0 -

2013

2014

2015

2016

2017

Y EL-vakuutetut

60 612

61 941

61 851

61 486

63 052

m TyEL-vakuutetut

528 900

510 800

500 500

502 000

503 800

ILMARINEN



VAKUUTUSMAKSUTULO
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ELAKEMENON

5000

4 500

4 000

3 500

milj.e

3000 -

2500 -

2000 -

2013

2014

2015

2016

2017

Y hteensa

4 146

4 351

4 442

4 594

4722

YEL

304

329

342

339

349

mTyEL

3 841

4 022

4 099

4 255

4 373

ILMARINEN



VANHUUSELAKKEIDEN MAARA
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ON KASVANUT MAKSUTULOA
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UUSIEN ELAKEPAATOSTEN

- TAUSTALLA

OSITTAISET VARHENNETUT VANHUUSELAKKEET

Uudet elakepaatokset
Vanhuuselakkeet
Varhennetut vanhuuselékkeet
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet
Osa-aikaelakkeet
Tyokywttomyyselakkeet
TyoOuraelakkeet
Perhe-elakkeet

Kuntoutusoikeuspaatokset

Uudet elakepaatokset yhteensa

Kaikki elakepaatokset yhteensa
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KUNTOUTUSPAATOSTEN MAARA EDELLEEN

NOUSUSSA,
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Hoitokustannustuotoilla katettavat
Sijoitustoiminnan tuotoilla katettavat
Tyokywttomyysriskin hallintaosalla katettavat
Lakisdateisten maksujen osalla katettavat
Kokonaisliikekulut ilman fuusiokuluja
Fuusiokulut

Kokonaislitkekulut

Toteutuneet kokonaisliikekulut, % maksutulosta
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ILMAN FUUSIOKULUJA
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ASIAKASHYVITYKSET

Vakavaraisuuspaaoma, milj.e 9421 8 460 8 244 7 904 7123
Hoitokustannustulos, milj.e 25 36 35 34 35
Siirto asiakashywtyksiin, milj.e 120 102 98 93 86
Siirto asiakashywvtyksiin/TyEL- palkkasumma, % 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5

Siirto asiakashywtyksiin

238 203 196 182 163
TyEL- vakuutettua kohden, euroa

ILMARINEN
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EDELLAKAVIJA

Innovatiivinen ja kettera palveluyritys, joka hyodyntaa
tehokkaasti digitalisaation mahdollisuuksia

Paremman tyoelaman ja tyokykyjohtamisen laadukkaat
palvelut kaikkien asiakkaiden kaytto6on

Yhdessa entistakin vahvempi rooli tyokyvyn ja
tuottavuuden tukemisessa suomalaisissa yrityksissa

Uudistamme ja kehitamme palveluita parhaiden [
kaytantdjen pohjalta |

Vahvaa osaamista kaikenkokoisten yritysten ja yrittgjien
palvelusta sekd monien alojen erityisasiantuntemusta

Kehitamme yhtion jakeluverkostoa digitaalisten
kanavien ja alueellisen lasnaolon myota

ILMARINEN
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KESKEISIA HAVAINTOJA
TOIMINTAYMPARISTOSTA

16

Kansainvalinen talouskenhitys suotuisaa,
yritysten tulokset paranivat ja osakekurssit
nousivat kaikilla paamarkkina-alueilla

Keskuspankit jatkoivat elvyttavaa
rahapolitiikkaa, korot edelleen historiallisen
matalalla

Suomen talous kehittyi odotettua paremmin,
talouskasvu nakyi myos tyomarkkinoilla




VAHVA SUOITUSTULOS
OSAKETUOTTOJEN
VAUHDITTAMANA

Tammi-joulukuu 2017

Sijoitustuotto 7,2 %
Osakesijoitusten tuotto 14,8 %
Korkosijoitusten tuotto 1,8 %
Kiinteistosijoitusten tuotto 5,0 %

Pitkan aikavalin tuotto hyvalla tasolla
Nimellistuotto 5,9 %
Reaalituotto 4,3 %

Vahva vakavaraisuus

Vakavaraisuusaste 131,2 %
17




SUOITUKSET

Korkosijoitukset 15 158,4 38,5 9 007,0 22,9 1,6
Lainasaamiset 833,1 2,1 833,1 2,1 3,4
Joukkowelkakirjalainat 13 980,8 35,5 4 539,7 11,5 1,2 1,3
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 5199,4 13,2 3322,8 8,4 0,2
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 8 781,4 22,3 1216,9 3,1 1,7
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saaimiset ja velat) 344.6 0.9 36343 9.2 5.4
Osakesijoitukset 17 755,9 45,1 17 482,9 44,4 14,8
Noteeratut osakkeet 14 017,8 35,6 13 744,8 34,9 13,9 8,0
Padomasijoitukset 2 600,6 6,6 2 600,6 6,6 14,7
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1137,4 2,9 1137,4 2,9 26,8
Kiinteistdsijoitukset 4 682,9 11,9 4 682,9 11,9 5,0
Suorat Kiinteistdsijoitukset 4 308,4 10,9 4 308,4 10,9 47
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 374,6 1,0 374,6 1,0 7,4
Muut sijoitukset 1757,9 4,5 6 916,6 17,6 -2,2
Hedge-rahastosijoitukset 748,6 1,9 748,6 1,9 -1,0 4,9
Hyddykesijoitukset -15,2 0,0 37,3 0,1
Muut sijoitukset 1024,4 2,6 6 130,6 15,6 -2,7
Sijoitukset yhteensa 39 355,1 100,0 38 089,4 96,8 7,2 2,8
Johdannaisten vaikutus 1265,7 3,2
Sijoitukset k&yvin arvoin yhteensa 39 355,1 39 355,1 100,0

Joukkowelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,4 wotta.
Awin valuuttapositio on 20,3 % sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut.

ILMARINEN
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SIJOITUSVARALLISUUS VUODEN LOPUSSA
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NELJANNEN VUOSINELJANNEKSEN
TUOTTO

16 1.7 1,7

-1,5

1,4

-2,0
Q1/2016 Q272016 Q3/2016 Q4/2016 Q1/2017 Q2/2017 Q372017 Q4/2017

ILMARINEN
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PITKAN AIKAVALIN KESKIMAARAINEN
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REAALITUOTON

%

22

160
140
120
100
80
60
40
20

7
\9‘9"> o

KESKIMAARAISEN

= |Imarisen reaalituotto
3,0 % reaalituottokertyma
3,5 % reaalituottokertyma

4,0 % reaalituottokertyma

ILMARINEN




VERTAILUSSA ILMARISEN JA MARKKINOIDEN

TUOTTOJA

Q4/2017
2017
2016
Keskituotto 5 wuodelta
Keskituotto 10 wodelta
Keskituotto vuodesta 1997
Reaalikeskituotto 5 wodelta
Reaalikeskituotto 10 wodelta
Reaalikeskituotto wodesta 1997
Y Finland, OMX Helsinki Cap Index GI, Total Return, Close

2 BEurope, STOXX, 600 Index, Total Return, Close
% IBOXX Euro Sovereign Overall Total Return Index

1,7
7,2
4,8
6,9
4,3
5’9
2,8
4,3

4 IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index (investment grade)
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OSAKESLJOITUSTEN OSUUS
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NOTEERATUISTA OSAKESLJOITUKSISTA
EUROOPASSA
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SUURIMMAT KOTIMAISET NOTEERATUT
OSAKEOMISTUKSET

Neste Oyj 250 176 Nurminen Logistics Oyj 19,84 0,00
Stora Enso Oyj 246 177 Digia Oyj 14,59 14,58
Kone Oyj 187 183 QT Group Oy;j 14,28 14,62
UPM-Kymmene Oyj 182 171 Martela Oyj 8,07 8,07
Sampo Oyj 169 161 Incap Oyj 7,61 7,61
Wartsila Oyj 157 94 CapMan Oy 7,48 7,60
Citycon Qyj 136 148 Citycon Qyj 7,13 7,13
Nokia Oyj 123 136 Suominen Qyj 6,99 6,29
Nokian Renkaat Oyj 111 111 Gofore Oyj 6,73 0,00
Fortum QOyj 102 110 Tulikivi Oy 6,21 6,21

ILMARINEN
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SUORIEN ULKOMAISTEN KIINTEISTOSLJOITUSTEN

MAARA
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UUSIA LAINOJA NOSTETTIIN
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VAKAVARAISASTE
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Vakavaraisuusasema oli 1,8 (2,0).

Elakevarat vasemman ja vakavaraisuusraja oikean asteikon mukaan.

Aikaisempien wuosien osalta sovelletaan vuoden 2017 esitystapaa.

*) Vakavaraisuusraja muuttui 1.1.2017 uuden lainsdadannon tultua voimaan. Vakavaraisuuspaddoman maara pysyi lahes ennallaan, mutta vakavaraisuusrajan laskentaperiaatteet muuttuivat.

Taman seurauksena vakavaraisuusasemaa kuvaava suhdeluku vakavaraisuuspéadomalvakavaraisuusraja pieneni.
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