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ILMARINEN VUONNA 2016 >

Hyva sijoitustuotto epavarmoissa markkinaolosuhteissa

Vakavaraisuus sailyi vahvana, kustannustehokkuus
parani. Asiakashyvitykset ennatystasolla.

Asiakasmaara ja vakuutusmaksutulo kasvoivat hieman

Eldakemeno kasvoi, elakepaatdksia 16 % enemman kuin
edellisvuonna

Uusi elakekasittelyjarjestelma kayttoon, ruuhkautti
hakemuksia alkuun mutta tilanne parani loppuvuonna

Vauhditimme kehittamista, toimme asiakkaille uusia
digitaalisia palveluja tyéhyvinvointiin ja
tyokykyjohtamiseen

Elakeuudistus kayntiin sujuvasti




HUOLEHDIMME
LAHES

ELAKETURVASTA

TYOELAKEMAKSUT

ELAKKEIDEN MAKSUUN
329 000
ELAKKEENSAAJALLE SIJOITUKSIIN TULEVIA
ELAKKEITA VARTEN
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ILMARISEN VUOSI

HYVA SIJOITUSTUOTTO SIJOITUSTEN
EPAVARMOISSA MARKKINAOLOSUHTEISSA MARKKINA-ARVO
MAKSOIMME KUSTANNUS-
ASIAKASHYVITYKSIA TEHOKKUUTEMME
VAKAVARAISUUTEMME SAILYI VAHVANA ENNATYSMAARAN PARANI ENTISESTAAN

102..

(0,6 % PALKKA-
SUMMASTA)
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VAKUUTUSMAKSUTULON
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ELAKEMENO
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ELAKEMENO ON KASVANUT

TyEL-maksutulon ja -elakkeiden kehitys

5000 |Me
3500 %
2000
500
1995 2005 2016

- TyEL-maksutulo TyEL-eldkkeet Maksqlimm_e" Sa_imme sisaféin ILMARINEN
ulos elakkeita elakemaksuja




KUSTANNUSTEHOKKUUS

150
100 -
milj.e

50 -

0 i
2012 2013 2014 2015 2016
Hoitokustannustulos 27,0 35,1 34,0 354 36,1

mmm Hoitokustannustuotoilla
katettavat liikekulut 108,7 105,6 108,1 109,1 107,6
Hoitokulusuhde, % 80,1 75,0 76,0 75,5 74,9
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ASIAKASHYVITYKSET

Vakavaraisuuspaaoma, milj.e
Hoitokustannustulos, milj.e

Siirto asiakashywtyksiin, milj.e

Siirto asiakashywvtyksiin/TyEL- palkkasumma, %

Siirto asiakashyvityksiin
TyEL- vakuutettua kohden, euroa

8 460
36

0,6

205

8 244
35
98

0,6

196

7 904
34

93
0,6

182

7123
35

86
0,5

163

5752
27

62
0,4

117
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VAIKUTTAVAA
TYOHYVINVOINTI-

Yli asiakkaiden kanssa
toteutettua tyohyvinvointihanketta

Hankkeiden piirissa
henkil6a

valtakunnallista Parempaa
tyoelamaa -seminaaria, joihin
osallistui yli henkiloa

Halukkuus suositella 9
(asteikolla 1 — 10)
Koettu hyoty yhteistyosta 4

(asteikolla 1 —5) ILMARINEN




ILMARINEN JA - 2
PAREMMAN TYOELAMAN PUOLESTA 10O

Suomen juhlavuonna limarinen haluaa tehda kunniaa tyon sankareille ja lisdta suomalaiseen
tybelamaan menestysta, tuottavuutta seka tyokykya -

Suomil00-juhlavuoden virallisessa yrityskumppanihankkeessa haastamme yritykset tekemaan
nakyvaksi paremman tydelaman teot, jotka

Luovat Lisaavat »
positiivista henkiléston Tehdaan
energiaa ja hyvinvointia ja YHDESSA
parantavat tyoviretta
jaksamista
Teot kootaan kampanjasivustolle . Hyvia tekoja nostetaan esille

kuukausittain, parhaat palkitaan vuoden lopussa

Kampanjasivusto toimii juhlavuoden jalkeen kaikille avoimena Paremman tyoelaman portaalina,
josta loytyy vinkkeja tybelaman ja tyéhyvinvoinnin kehittamiseen

liImarisen oma teko on palkkaaminen vuodeksi
i1 Kampanjaan kuuluu myos lahjoitus suomalaisen ty6elaman tutkimukseen ILMARINEN




ELAKEUUDISTUS PAHKINANKUORESSA

12

Mika muuttuu

Elékeika nousee
portaittain 65 vuoteen

v. 2030 alkaen: joka
ikaluokalle lasketaan
oma elakeika.

Alin elakeika

l

Tavoite-elakeika

&8

ELAKELAJIT

Osa-aikaeléke poistuu
- tilalle osittainen
vanhuuselake

(25% - 50%)

Raskaiden tdiden
tekijoille tyburaelake
(38 v raskasta tyota)

Tyokyvyttomyyselake
paranee hieman

7

ELAKKEEN
KARTTUMINEN

Elake karttuu samalla
tavalla kaiken ikaisille
(1,5 % vuodessa)

Pidempaan tydssa
jatkamisesta palkitaan
lykkayskorotuksella
(4,8 % vuodessa)

Mika sailyy

¥

TURVA, VARMUUS
YHTEINEN KAIKILLE

Tyoelake kasvaa
tyosta. Mitd enemman
palkkaa, sen enemman
elaketta.

Elakeian joustavuus

Elakemaksujen taso
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OSITTAINEN VARHENNETTU VANHUUSELAKE
KIINNOSTAA

Uusia osittaisen varhennetun vanhuuselakkeen (ove) hakemuksia
vastaanotettu helmikuun puolivaliin mennessa lahes 700 kpl

Vuonna 2016 osa-aikaelakehakemuksia oli koko vuonna 873 kpl
Ensimmaisista hakijoista:

48 % on jatkuvassa tydsuhteessa

25 % on yrittgjia

27 % on tyottémia

Osittainen varhennettu vanhuuselake tuo joustoa tyouran loppuun. Rinnalla voi jatkaa
toissa kokonaan tai osittain.

Varhennusvahennys vaikuttaa lopulliseen vanhuuseldkkeeseen pysyvasti
(vahennys 0,4 % / varhennettu kuukausi)
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SUJOITUSTULOS
2016
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KESKEISIA HAVAINTOJA
TOIMINTAYMPARISTOSTA

15

Sijoitusvuosi kaksijakoinen: alkuvuosi heikko,
loppuvuosi erittain hyva

Poliittinen epavarmuus nakyi osakekurssien
heilahteluna niin Euroopassa kuin USA:ssa

Korkotaso historiallisen alhaalla, myos pitkan
alkavalin korot negatiivisia ensimmaista kertaa
historiassa

Maailmantalouden kasvu vaatimatonta
Suomen talouden elpyminen vauhdittui hieman
Eurooppalaisten pankkien tilanne huolestutti




HYVA S1JOITUSTULOS
EPAVARMASSA
MARKKINAYMPARISTOSSA

Tammi-joulukuu 2016

Sijoitustuotto 4,8 %
Osakesijoitusten tuotto 6,5 %
Korkosijoitusten tuotto 3,6 %
Kiinteistosijoitusten tuotto 6,4 %

Pitkan aikavalin tuotto hyvalla tasolla
Nimellistuotto 5,8 %
Reaalituotto 4,2 %

Vahva vakavaraisuus

Vakavaraisuusaste 29,2 %
16




SIUJOITUSTEN MARKKINA-ARVO KASVOI
37,2 MILJARDIIN
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PITKAN AIKAVALIN KESKIMAARAINEN

18

lImarisen keskimaarainen
reaalituotto (1997-)

5
0 lImarisen keskimaarainen
nimellistuotto (1997-)
-5
Muut elakeyhtiot
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KESKIMAARAISEN
REAALITUOTON

140
120 7
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= |Imarisen reaalituotto
o 80 / ‘ / - 3,0 % reaalituottokertyma
(4]
60 7{— 3,5 % reaalituottokertyma
40 / v 4,0 % reaalituottokertyma
N /\/
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VERTAILUSSA ILMARISEN JA MARKKINOIDEN

TUOTTOJA

Q4/2016
2016
2015
Keskituotto 5 wiodelta
Keskituotto 10 wodelta
Keskituotto wuodesta 1997
Reaalikeskituotto 5 wodelta
Reaalikeskituotto 10 wodelta
Reaalikeskituotto wodesta 1997
Y Finland, OMX Helsinki Cap Index GI, Total Return, Close

2 Europe, STOXX, 600 Index, Total Return, Close
% IBOXX Euro Sovereign Overall Total Return Index

2,4
4,8
6,0
7,0
4,1
5,8

4 IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index (investment grade)
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VAKAVARAISUUSASTE
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N)  SUOITUSSALKUN
RAKENNE
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SUOITUKSET TUOTTIVAT

Korkosijoitukset 15 720,7 42,2 13161,1 35,4 3,6
Lainasaamiset 1007,4 2,7 1007,4 2,7 3,3
Joukkowelkakirjalainat 13722,0 36,9 7 146,1 19,2 3,6 1,8
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 4139,8 11,1 3081,8 8,3 1,7
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 9582,3 25,7 4 064,3 10,9 4,3
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saa{miset ja velat) 99,3 2.7 5 007,6 135 58
Osakesijoitukset 15 321,8 41,2 15 326,8 41,2 6,5
Noteeratut osakkeet 12 053,5 32,4 12 058,4 32,4 3,5 14,7
Paaomasijoitukset 2 303,5 6,2 2 303,5 6,2 16,9
Noteeraamattomat osakesijoitukset 964,8 2,6 964,8 2,6 20,5
Kiinteistosijoitukset 4199,6 11,3 4 199,6 11,3 6,4
Suorat kiinteistdsijoitukset 3744,0 10,1 3744,0 10,1 6,7
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 455,6 1,2 455,6 1,2 3,6
Muut sijoitukset 1972,2 53 5392,4 14,5 -0,9
Hedge-rahastosijoitukset 1063,0 2,9 1 063,0 2,9 5,6 7,9
Hyddykesijoitukset -9,9 0,0 136,5 0,4 -
Muut sijoitukset 919,1 2,5 4193,0 11,3 -6,0
Sijoitukset yhteensa 37 214,4 100,0 38 079,9 102,3 4,8 51
Johdannaisten vaikutus -865,5 -2,3
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 37 214,4 37 214,4 100,0

Joukkowelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,6 wuotta
Kokonaistuottoprosentti sisaltaé sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikkekulut
23
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NELJANNEN VUOSINELJANNEKSEN TUOTTO
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RULLAAVIA PIDEMMAN AIKAVALIN TUOTTOJA
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KORKOSLJOITUSTEN OSUUS
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EUROOPPALAISTEN OSAKKEIDEN
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SUURIMMAT KOTIMAISET NOTEERATUT
OSAKEOMISTUKSET

28

Kone Oyj

Stora Enso Oyj
Neste Oyj
UPM-Kymmene Oy
Sampo Oyj

Citycon Oyj

Nokia Oyj

Fortum Oyj

Metsa Board Oyj
Nokian Renkaat Oy

183
177
176
171
161
148
136
116
111
100

188
143
181
123
218
152
184
143
112
105

QT Group QOyj
Digia Oyj

PKC Group Oyj
Basware Oy
Technopolis Oy;j
Martela Oy
Munksj6 Oyj
Componenta Oyj
Incap Oy;j
CapMan Qyj

14,62
14,58
12,15
11,18
10,48
8,07
8,03
7,92
7,61
7,60

14,58
12,16
10,76
10,41
8,07
8,03
7,15
7,61
8,32
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ULKOMAISET KIINTEISTOSIJOITUKSET
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MILTA NAYTTAA

30

Alhainen korkotaso tukee osake- ja
reaaliomaisuusluokkia

Euroopan pitkien valtionlainojen odotettu
tuotto/riskisuhde edelleen ennatyshuono

Talouden nékymien piristyminen nostaa
tulosennusteita ja tukee osakemarkkinaa

EKP elvyttad/FED kiristaa

USA hallinnon linjaukset huomion keskipisteessg;
talouskasvu vs. protektionismi

Euroopan vaalit ja Brexit neuvottelut
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