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SIJOITUSTUOTTO
ERINOMAINEN

Tammi—maaliskuu 2015

* Sijoitustuotto 7,1 %
— Osakesijoitusten tuotto 14,9 %
— Korkosijoitusten tuotto 1,2 %
— Kiinteistosijoitusten tuotto 1,4 %
- Pitkan aikavalin tuotto hyvalla tasolla
— Nimellistuotto 6,2 %
— Reaalituotto 4,4 %

« Vakavaraisuus vahvistui selvasti
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TOIMINTAYMPARISTOSTA

Tammi—maaliskuu 2015

* Osaketuotto oli hyva kaikilla
keskeisilla markkinoilla

 Korkotaso painui ennatysalhaiselle
tasolle ja osin jopa negatiiviseksi

» Euron arvon heikkeneminen
suhteessa USA:n dollariin jatkui

 Kotimaisissa kiinteistosijoituksissa
toimistotilojen vajaakayttoaste pysyi
korkeana




SIJOITUSTEN MARKKINA-
ARVO 37 MILJARDIA EUROA

Sijoitusjakauma riskin mukaan
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SIJOITUSTEN REAALITUOTTO
PITKALLA AIKAVALILLA 4,4 %

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
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PITKAN AIKAVALIN REAALI-
TUOTTO NOUSI SELVASTI

Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-31.3.2015
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VAKAVARAISUUS NOUSI 2000-LUVUN
ENNATYSTASOLLE

Vakavaraisuuden kehitys
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SIJOITUKSET TUOTTIVAT TAMMI-
MAALISKUUSSA 7,1 %

Sijoitusten jakauma ja tuotto

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. € milj. € %
Korkosijoitukset 17 347,5 46,9 15 746,7 42,6 1,2
Lainasaamiset 1491,0 4.0 1491,0 4.0 1,3
Joukkovelkakirjalainat 14 187,2 38,3 5270,2 14,2 0,9 1,7
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 5371,0 14,5 3192,7 8,6 2,1
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 8 816,2 23,8 2077,5 5,6 0,2
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 1669,2 4,5 8985,4 24,3 10,4
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)
Osakesijoitukset 13 928,6 37,6 14 461,8 39,1 (14,9)
Noteeratut osakkeet 10 905,8 29,5 11 438,9 30,9 17,7 9,6
Paaomasijoitukset 1811,9 4,9 1811,9 4.9 6,1
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1210,9 3,3 1210,9 3,3 2,3
Kiinteistésijoitukset 3639,6 9,8 3639,6 98 (14)
Suorat kiinteistosijoitukset 3149,3 8,5 3149,3 8,5 1,2
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 490,3 1,3 490,3 1,3 2,4
Muut sijoitukset 2 080,7 5,6 2724,8 7.4 9,2
Hedge-rahastosijoitukset 649,8 1.8 649,8 1.8 12,7 5,7
Hyoddykesijoitukset -9,9 0,0 85,5 0,2 -
Muut sijoitukset 1 440,8 3,9 1989,4 5,4 -
Sijoitukset yhteensa 100,0 36 572,8 98,9 7,1 3,5
Johdannaisten vaikutus 423,6 11
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 36 996,4 36 996,4 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on -1,8 vuotta.
¢ Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Vd |IMARINEN




10 VUODEN REAALITUOTTO
3,06 PROSENTTIA
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SIJOITUSTUOTOT VAIHTELEVAT
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OSAKESIJOITUSTEN OSUUS
HIENOISESSA LASKUSSA

Sijoitusjakauman kehitys
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SUOMALAISTEN OSAKESIJOITUSTEN
OSUUS KASVOI

Noteerattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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OMISTUS SUOMALAISYHTIOISSA

Suurimman kotimaiset noteeratut osakeomistukset
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Sijoitusmarkkinat ja
talousnakymat
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MARKKINOILLA

AJANKOHTAISTA

TANAAN

» Euroopan talousnakymista on tullut
joitakin lupaavia signaaleja

 Sen sijaan Suomen kasvunakymat
pysyneet heikkoina

 Geopoliittiset kriisit pysyneet
fokuksessa

- Oljyn hinta noussut jonkin verran
pohjatasostaan
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L OPPUVUODEN
NAKYMAT

 Lyhyet korot sailyvat edelleen
ennatysalhaisella tasolla eika pitkissa
koroissakaan ole odotettavissa
nopeaa nousua

* Voimakkaat osakekurssien heilahtelut
mahdollisia

 Nollassa oleva korkotaso ohjaa
sijoittajia edelleen osakemarkkinoille
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EMU-PUSKURIT KAYTTOON?

« Vaalikeskusteluissa esilla mahdollisuus alentaa
tyoelakemaksuja emu-puskureiden avulla

* Asiasta paattaminen kuuluu tyomarkkinajarjestoille

* Syksyn 2014 elakesopimuksessa sovittiin siita, etta emu-
puskuria tullaan kayttamaan tyoelakemaksun
korotuspaineen vahentamiseen lahivuosien aikana

« Emu-puskureilla voidaan rahoittaa valiaikainen
tyoelakemaksun alennus. Maksu tulisi kuitenkin nostaa
ennalleen 2-3 vuoden paasta.

 Alennuksen suuruusluokka vahemman kuin yksi
prosenttiyksikko

 Alennus jakaantuisi puoliksi tyonantajille ja palkansaajille
—> vaikutus hintakilpailukykyyn jaisi vahaiseksi
Vi [LIMARINEN
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TYOHYVINVOINTI
TUO TULOKSIA

Ilmarinen toteutti vuonna 2014
tyohyvinvoinnin kehittamista tukevaa
yhteistyohanketta asiakkaiden kanssa

Yhteistyohankkeiden piirissa oli

Hankkeiden toteutukseen kaytettiin
, mika on hieman

Ilmarisessa vakuutettua tyontekijaa
kohti

Tyohyvinvointihankkeiden maara on noussut
edellisiin vuosiin verrattuna
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KUNTOUTUS
PIDENTAA TYOURIA

* Investoinnit tyokyvyn yllapitoon ovat tarkeita

— maksoimme 2014 tyokyvyttomyyselakkeita 445
miljoonaa euroa

- Tyohyvinvointiyhteistyon kautta myos
kuntoutukseen panostetaan enemman

* Vuonna 2014 Ilmarinen antoi vli 5 000
erilaista kuntoutusetuuspaatosta. Samaan
aikaan tyokyvyttomyyselakkeet ovat
vahentyneet kymmenessa vuodessa lahes
kolmanneksella

* Viime vuonna 77 prosenttia
kuntoutujistamme sijoittui takaisin
tyoelamaan




PAREMPAA
ELAMAA,
OLE HYVA..

www.ilmarinen.fi/viestinta
Twitter: ilmarinen_tweet
Blogi: www.parempaaelamaa.org
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