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KESKEISIA HAVAINTOJA
ALKUVUODESTA

« Tammi-maaliskuun sijoitustuotto nousi 5,1 prosenttiin
erityisesti osakesijoitusten hyvan tuoton ansiosta

« llmarisen pitkan aikavalin sijoitustuotot nousuun
— Nimellistuotto 5,7 %
— Reaalituotto 3,8 %

* Vakavaraisuus vahvistui
« Myynti sujui erinomaisesti
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SIJOITUSTUOTTO NOUSI 5,1 %:IN

Sijoitustuotot riskin mukaisesti rynmiteltyna

Markkina-arvo Markkina-arvo Riskijakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti

milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset 12 082,7 41,5 12 442,7 42,7 3,2
Lainasaamiset 2788,9 9,6 2788,9 9,6 1,0
Julkisyhteis6jen joukkovelkakirjalainat 4 085,8 14,0 19879 6,8 1,0 2,6
Muiden yhteis6jen joukkovelkakirjalainat 4 600,9 15,8 31829 10,9 6,7 2,6
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 607,1 2,1 4483,1 15,4 1,3
(ml. sijoituksiin kohdistuneet saamiset ja velat)
Osakesijoitukset 12101,1 41,5 11 532,6 39,6 9,5
Noteeratut osakkeet 10 258,0 35,2 9 681,5 33,2 111 15,0
Paaomasijoitukset 11539 4,0 11539 4,0 1,4
Noteeraamattomat osakesijoitukset 689,3 2,4 697,2 2,4 1,3
Kiinteistdsijoitukset 33314 11,4 33314 11,4 1,0
Suorat kiinteistosijoitukset 2827,8 9,7 2 827,8 9,7 1,3
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 503,6 1,7 503,6 1,7 -0,5
Muut sijoitukset 1634,7 5,6 1843,2 6,3 -2,3
Hedge-rahastosijoitukset 344,2 1,2 344,2 1,2 0,3 3,8
Hyddykesijoitukset 2,1 0,0 61,8 0,2 -
Muut sijoitukset 1288,4 4.4 1437,1 4,9 -
Sijoitukset yhteensé 29 1499 100,0 29 149,9 100,0 51 4,9

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,6 vuotta

Volatiliteetti lasketaan kahden vuoden kuukausittaisista, logaritmisista tuotoista
Kokonaistuottoprosentti siséltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
Sijoitukset on esitetty TELAN tuotonlaskentatydryhmén suosituksen mukaisesti
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SIJOITUSTEN REAALITUOTTO
PITKALLA AIKAVALILLA 3,8 %
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ILMARISEN JA MARKKINOIDEN SIJOITUSTUOTTOJA

% [Imarinen Suomalaiset Eurooppalaiset Euro Euro
osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat

3/2012 51 15,1 8,4 38 57
2011 -4,0 -24,9 -8,6 3,4 1,7
2010 10,8 29,8 11,6 1,2 47
2009 15,8 44,5 32,4 4,3 16,0
2008 17,7 47,3 -43,8 9,1 -4,0
2007 5,7 8.1 2.4 1,9 -0,2
2006 8,5 29,9 20,8 -0,4 0,4
2005 12,1 34,5 26,7 53 4,0
2004 7.8 21,4 12,2 7,6 7,8
2003 8.7 22,7 16,8 4,1 7,5
2002 -0,5 -13,5 -31,0 9,4 8,0
2001 1,2 -18,2 -15,5 6.1 71
2000 2,8 -21,5 -3,8 7,1 6,0
1999 16,1 71,8 38,2 -2,4 -3,7
1998 14,1 17,1 21,0 13,2 11,4
LT 9,0 31,4 41,2 5,9 6,6
Keskituotto 5 vuodelta 1,9 3,2 3,9 47 4.4
Keskituotto 10 vuodelta 48 6.8 1,4 5,0 5,0
Keskituotto vuodesta 1997 5,7 8,6 5,4 5,1 5,1
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 0.4 5.4 el 2.3 2.0
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 3,0 5,0 0,4 3,2 3,0
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 3.8 6.6 S5 3,2 3.1
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Milj. €

VIIME VUOSIEN KRIISIEN
NOTKAHDUKSISTA TOIVUTTU

Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-31.3.2012
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Kumulatiivinen tuotto vastaa 5,7 % vuosittaista keskituottoa ja 3,8 % keskiméaaraista reaalituottoa
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OSAKKEIDEN OSUUS
SIJOITUSSALKUSTA KASVOI
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SUOMALAISOSAKKEIDEN
OSUUS EDELLEEN KORKEA
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SUURIMMAT KOTIMAISET
OMISTUKSET

lImarisen noteeratut osakeomistukset

Euroina 31.3.2012 Prosentteina
Nokia OQyj 307,2 Basware Qyj
Pohjola Pankki Oyj 265,1 PKC Group Oyj
Sampo Oyj 254,8 Suominen Yhtyma Qyj
Fortum Oyj 243,1 Finnlines Oyj
Wartsila Oyj Abp 201,5 Tikkurila Oyj
KONE Oyj 190,2 Technopolis Oyj
UPM-Kymmene Qyj 187,1 Pohjola Pankki Qyj
Metso Oy 183,7 Talentum Oy
Nokian Renkaat Oyj 166,0 Okmetic Oyj

Stora Enso Oyj 107,2 Poyry Oyj

31.3.2012
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9,58
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VAKAVARAISUUS VAHVISTUI
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mmm Toimintapaaoma Tasausvastuusta toimintapaaomaan rinnastettava osa
=\/akavaraisuusraja e=Toimintapddoman enimmaismaara

Vakavaraisuusaste oli 31.3.2012 2,2-kertainen verrattuna vakavaraisuusrajaan (31.12.2011 2,5).
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_ MENESTYSTA KILPAILUSSA
& 74 ASIAKKAISTA

« Maksutulon kasvu noin 54,4 milj. €
— Tyoeldkevakuutusmyynnin osuus 43,4 milj. €
— Yrittajaeldkevakuutusten osuus 11,0 milj. €

« Asiakaspysyvyys hyvalla tasolla
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HYVAN HALLINNON
TERAVOITTAMINEN

* llmarisen hallitus 28.2.2012:
Ohjeistusta ja paatoksentekoprosesseja
Kirkastettava.

« Hallitus taydensi ja tarkensi
lahipiiriohjeistusta 23.4.2012.

« Jatkossa pohdinta: mika on llmarisen
rooli tyGelakeyhtiona, sijoittajana ja
omistajana.
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ELAKEJARJESTEL-
MAMME KESTAA

« Talouskriisin vauhdittamana EU-
maissa on mm. nostettu elakeikaa,
purettu puskurirahastoja, tingitty
Indeksikorotuksista ja leikattu
elakkeita.

¢ Suomen elakejarjestelman
perusta on vahva:
— EI paniikkiratkaisuja, paatoksentekijoilla
tyorauha

— Elinaikakerrroin vaikuttaa oikeaan
suuntaan

— Ihmisten tyokyky ja halu ty6skennella

Ikdantyneenad kohonnut
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L OPPU-
VUODEN
NAKYMAT

Taloudellinen toimintaymparisto
sailyy haasteellisena

Sijoitusymparistossa edelleen
epavarmuutta ja riskeja

* Alhainen korkotaso

« Euroalueen valtiolainakriisi

« Oljyn hinta
TyOelakealalle valmistellaan
kilpailua lisdavaa lainsdadantoa
Vakavaraisuussaantely uudistuu
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