o lImarisen ja Eteran fuusio vaikuttaa eri vuosien lukujen vertailtavuuteen. Materiaalissa on
: vertailulukuina ennen vuotta 2018 kaytetty pelkan limarisen lukuja, ellei erikseen ole toisin mainittu.

Elakkeesi turvana

lImarisen vuosi
2021
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Sijoitusvarat ja vakavaraisuuspaaoma nousivat
ennatystasoille ja vahva kehitys asiakashankinnassa
ja kustannustehokkuuden parantamisessa jatkui.

« llmarisen sijoitusten tuotto kayvin arvoin oli 15,3 (7,1) prosenttia eli
8,1 (3,5) miljardia euroa.

 Sijoitusomaisuus kasvoi 61 (53) miljardiin euroon,
vakavaraisuuspaaoma 16,5 (12,5) miljardiin euroon ja
vakavaraisuusaste vahvistui 136,7 (130,2) prosenttiin.

* llmarisen vakuutusmaksutulo nousi 5,9 (5,2) miljardiin euroon.

» Nettoasiakashankinta nousi 329 (281) miljoonaan euroon ja
siirtoliikkeessa yhtion maksutulo kasvoi nettoméaaraisesti 126 (81)
miljoonalla eurolla. Asiakaspysyvyys oli erinomaisella tasolla 97,3
(97,2) prosenttia.

« Tyokyvyttomyyseldkehakemusten maaran aleneminen jatkui ja
hakemusmaara oli 5 prosenttia edellisvuotta pienempi.

« Hoitokustannustulos oli 41,9 (43,2) miljoonaa euroa, ja
hoitokulusuhde 75,1 (73,3) prosenttia. Tulokseen vaikutti
aineettomien hyodykkeiden kertaluonteinen 18 M€ alaskirjaus. llman
kertaluontoista alaskirjausta hoitokustannustulos oli 60,1 miljoonaa
euroa ja hoitokulusuhde 64,3 prosenttia.
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Avainlukuja 2021

Vakuutusmaksutulo Hoitokustannustulos* Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
Ul 60 (vertailukelpoinen) % %

N milj. €

=z = A
6,3 ¢ 75 60,8 16,5

mrd. € mrd. € mrd. €

64 (vertailukelpoinen)
%
Maksetut elakkeet Hoitokulusuhde® Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspaaoma

* Aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoperiaatteiden muutos heikentaa kertaluonteisesti tulosta 18 M€ ja hoitokulusuhdetta 11 %-yksikkda.
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Kokonaistulos nousi ennatystasolle 4,2 miljardiin
euroon erinomaisen sijoitustuoton myota

Kokonaistulos, milj.€ Tuloksen synty, milj. €

5000

4 000

Vakuutusliikkeen tulos

3000
SN L s e 4104 1726 2063  -1592 1039
_ui + S_|_10|t_ust0|m_|nnan nettotuotto 8 086 3529 5375 642 2693

E kayvin arvoin

1000 l - Vastuuvelan tuottovaatimus -3982 -1 803 -3 313 -950 -1 655
0 Hoitokustannustulos 42 43 55 30 25
Muu tulos -11 3 -27 22 1

1 000
Kokonaistulos 4179 1769 2 039 -1 581 1078

2 000

2017 2018 2019 2020 2021
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Taloudellinen toimintaymparisto
ja sijoitusmarkkinat

Maailmantalouden toipuminen koronaviruksen aikaansaamasta lamasta jatkui
vuonna 2021 ja talouden arvioidaan globaalisti kasvaneen 6 prosenttia.

Inflaatio kiihtyi selvasti vuonna 2021. Euroopan ja Yhdysvaltain keskuspankkien
rahapolitiikka jatkui vuoden aikana poikkeuksellisen elvyttdvana, mutta useissa
maissa rahapolitiikkaa alettiin jo vuoden aikana kiristamaan.

Suomen talous ja tyollisyys alkoivat elpya voimakkaasti toisella vuosineljdnneksella,
ja kasvu jatkui ripedné koko loppuvuoden. Suomen bruttokansantuotteen arvioidaan
kasvaneen 3,4 prosenttia.

Talouden voimakas elpyminen heijastui myds tyollisyyteen ja tyéllisyysaste nousi
72,3 prosenttiin. liImarisen asiakaskannan palkkasumma kasvoi 6,4 prosenttia.

Paadomamarkkinoiden perusvire oli vuoden aikana suotuisa ja osakemarkkinoiden
kehitys oli vahvaa. Kehittyneiden markkinoiden osakekurssit nousivat 20—-30
prosenttia talouskasvun, elvyttadvan rahapolitiikan ja yritysten parantuneiden tulosten
siivittamana.

Lyhyet korot pysyivat elvyttdvan rahapolitikan myota negatiivisina, mutta
inflaatiohuolien kasvu kaansi pitkat korot maltilliseen nousuun.

Yrityslainojen luottoriskimarginaalit olivat vuoden aikana melko vakaat.

Yhdysvaltain dollari vahvistui euroa vastaan yli 7 prosentilla.

ILMARINEN

6



Koronavirus: Omikron-virusmuunnoksen rajahdysmainen
leviaminen heratti huolta loppuvuonna

* Maailmassa on vahvistettu yli 300 miljoonaa tartuntaa ja yli 5 miljoona kuollutta. Vuoden lopussa tartuntamaaréat lahtivat rajahdysmaiseen
kasvuun Omikron-virusmuunnoksen myoGta.

« Vakavien oireiden riski vaikuttaa uudessa muunnoksessa aiempia muunnoksia alhaisemmalta. Terveydenhuollon kapasiteetti ja globaalit
toimitusketjut ovat kuitenkin vaarantuneet kiihtyvien tartuntamaéarien seurauksena. Kuolemien lukuméaarissa ei vuoden aikana nahty
globaalisti merkittavaa nousua.

« Vahintaan yhden rokoteannoksen on saanut 60 % ja tdyden rokotesuojan 50 % maailman vaestosta.

* Suomessa todettuja tapauksia 475 000, kuolleita n. 2000. Ensimmaisen rokotteen on saanut yli 12 vuotiaista 87 %, toisen 84 % ja
kolmannen 50 % véaestosta.

Paivittaisten kuolemien maara
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Maailmantalous kasvoi vahvasti vuonna 2021, IMF:n
kasvuennuste n. 6 prosenttia. Suomen kasvuennuste noin 3
prosenttia ja tyollisyysaste nousi 72,3 prosenttiin

_ ; Suomen tyollisyys- ja
BKT kehitys, % tyottomyysasteen kehitys, %

8,0 76 14
6,0 74 i .
4,344 72 -
3,6 o BN
4,0 : 28 3,0 = 70 10 &
19 ' 24 i %
2,0 —t-g= 1,314 1.5 @ 68 g @
66 L >
1| BT O g~ NS Ve 2
0,0 o 64 ¢ 5
20 0 62 0
; > B >
4.0 2,9M8.3 1 €0 2
’ N s 58
-6,0 56 0
6.4 SR80 8388E882 YT ReE R RARY,
-80 e PPPOOOO000000000000000000000
. . e i A ' Nt Nat et NatNal el NalNatNat et Nl Nal Mot NatNal el ol NaVl Mol ol el ol NaN
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o TyOllisyysaste —emTyottdmyysaste

Lahteet: Tilastokeskus, World Bank (EU) ja IMF
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Osakemarkkinat kehittyivat vuoden aikana vahvasti yritysten
nousseiden tulosten ja elvyttavan rahapolitiikan siivittamana

o _ Osakkeliden arvostustaso
Osakemarkkinoiden tuottokehitys (P/E 12kk ennusteiden perusteella)

Apr2020  Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021 Jul 2021 Oct 2021 Jan 2022 2012 2014 2016 2018 2020

® Eurostoxx TR © HEXTR @5SPTR @ Eurostoxx © OMX Helsinki @S&P 500

/V-W

PE_RATIO
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Huolet inflaation paluusta ovat nostaneet korkotasoja maltillisesti
Luottoriskilisissa ei vuoden aikana merkittavia muutoksia

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys
Apr 2020 Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021 Jul 2021 Oct 2021  Jan 2022 o
Apr2020  Jul 2020  Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021 Jul 2021 Oct 2021 Jan 2022

®EUR Swap 10y @ EUR Swap 2y @ EUR Swap 30y @USD Swap 10y @ USD Swap 2y @ USD Swap 30y
@ EUR HY @ EUR IG @USD HY ®USD IG
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Sijoitusmarkkinoiden tuottoja 2021 - Osake- ja
hyodykemarkkinoilla vahva kehitys
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Koko vuoden maksutulo nousi 5,9 mrd. euroon,
elakkeita maksettiin 6,3 mrd. euroa

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno 2021

8 000

6000 Maksutulo TyEL 3969 5026 5 364 4 833 5534
4000 Maksutulo YEL 343 384 394 388 388
Maksutulo yhteensa 4312 5410 5758 5220 5922

2 000 Maksetut elakkeet TyEL 4373 5365 5673 5701 5902
Maksetut elakkeet YEL 349 347 405 415 407

0
- - - B - Elakemeno yhteensa 4722 5712 6078 6116 6309
-410 -302 -320 805 -387
-2 000 :
2017 2018 2019 2020 2021

m Maksutulon ja elakemenon erotus ® Elakemeno yhteensa
®m Maksutulo yhteensa
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Asiakkaiden palkkasummien kasvu jatkui vahvana
toisesta vuosineljanneksesta alkaen ja tyontekijamaara

kasvol

llImarisen asiakkaiden palkkasumman
muutos edellisvuodesta
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Nettoasiakashankinta nousi 329 miljoonaan
euroon erinomaisen asiakaspysyvyyden ja vahvan
myyntituloksen myota

Nettoasiakashankinta 2017-2021, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €

300

Nettoasiakashankinta

250

Vakuutusten uusmyynti 203 200 4
i € ..

M- = 200 Vakuutusten nettosiirrot 126 81 45
150 Asiakaspysyvyys % maksutulosta 97,3 % 97,2 % 0,1 %-yks.

100

50

0

2017 2018 2019 2020 2021

350

15 ILMARINEN



Siirtoliikkeen nettotulos nousi 126 milj. euroon
asiakaspysyvyyden parantuessa 97,3 prosenttiin

TyEL-siirtoliike, maksutuloa (milj. €) YEL-siirtoliike, maksutuloa (milj. €)

30
300

200 20
10

100
0 0

-10
-100 I I I

-200 20
-300 30 2017 2018 2019 2020 2021
2017 2018 2019 2020 2021 mmmm YE| | maksutulo,ldhtevat milj. € -19 -25 -22 -19 -18
mmmm TyEL, maksutulo,ldhtevat milj. € -224 -237 -247 -144 -138 —YEL. maksutulo.tulevat mil, € 27 3 4 18 16
mmmm TyEL maksutulo,tulevat milj. € 219 233 261 226 266 : : —
—=—TyEL, maksutulo,netto milj. € 5 5 14 82 128 = YEL, maksutulo,netto milj. € ! i ! i 3
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Luottotappiot laskivat 18 miljoonaan euroon eli 0,3
prosenttiin maksutulosta

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista ja % maksutulosta

35 0,70%

30 0,60%

25 0,50%

milj. e 20 0,40%

15 0,30%

10 0,20%

5 l 0,10%

0 2017 2018 2019 2020 2021 0.00%
mmmm | uottotappiot, milj. e 10 19 11 31 18
= | Lottotappiot, % maksutulosta (TyEL ja YEL) 0,23 0,35 0,18 0,59 0,30
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Vakuutettujen lukumaara nousi 6 % tyollisyyden vahvistumisen
ja nettoasiakashankinnan seurauksena

Vakuutusten lukumaara Vakuutettujen lukumaara
160 000 800 000
140000 700 000
120 000 600 000
100 000 500 000
80 000 400 000
60 000 300 000
40 000 200 000
20 000 100 000
0 2017 2018 2019 2020 2021 0 2017 2018 2019 2020 2021
m Y EL-vakuutukset 83 052 74 443 76 083 76 147 76 781 mY EL-vakuutetut 63 052 74 443 76 063 76 147 76 781
m TyEL-vakuutukset 38 766 73 370 70 491 69 386 B84 436 m TyEL-vakuutetut 503 800 624 800 809 862 555029 591197

Vuodesta 2019 alkaen vakuutettujen lukumaara sisaltaa vain vakuutetut, joille on
ilmoitettu ansioita tulorekisteriin joulukuussa. Aikaisemmilta vuosilta laskenta on
perustunut tydsuhteiden lukuméaéardan. Tama vaikuttaa lukujen vertailukelpoisuuteen.
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Elakkeensaajien maara oli
455 775

llImarisen elakkeensaajat

500,000 - ek “Elakkeensaajia
oli kolme

tuhatta henkea

vahemman kuin

200 000 " OssraiasRed edellisvuonna”

Osittain varhennetut
vanhuuseldkkeet

400 000 Perhe-elakkeet

300 000 B Tyokyvyttomyyselakkeet

100 000 mVarhennetut vanhuuselékkeet

mVanhuuselakkeet
2017 2018 2019 2020 2021
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Keskimaarainen vanhuuselakeika nousee,
tyokyvyttomyyselakkeiden alkamisika nousi kahden
laskuvuoden jalkeen

Keskimaarainen vanhuus-ja =~~~ Maksettujen vanhuus- ja tyskyvyttomyyselakkeiden
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymisika suuruusluokkien jakauma
70 30%
65 64,05 64,21 64,39 64,53 64,65 64,69 25%
20%
60
15%
55
50,62 51,04 51,14 50,92 50,77 51,02 1o
50 oy I
45 0% II I- .— o _ - -
20186 2017 2018 2019 2020 2021 0-500 500- 1000- 1500- 2000- 2500- 3000- 3500- 4000- 4500- 5000-

1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000
e\/anhuuseldke  ==Tyokyvyttdmyyseladke

m Vanhuuseldkkeet B TK-eldkkeet

Elakkeen maara EUR/KK (joulukuu 2021)
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Elakkeiden kasittelyajat sailyivat hyvalla tasolla

Hakemusten keskimaarainen

Elakepaatosten maara, kpl kasittelyaika, paivia
40 000 80 o
35000 70
30 000 60
25 000 50
20 000 40
15 000 30
10 000 20 —_—
5000 10
0 0
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
B Vanhuuselakkeet B Tyokyvyttdmyyseldkkeet =\/anhuus- =—=Tyokyvyttdmyys- =—=Kuntoutusoikeuspaatdkset

m Kuntoutusoikeuspaatokset = Muut elakepaatosiajit elakkeet elakkeet
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara laski 10
prosentilla 3 404 henkiloon - tyokyvyttomyyselakemeno
aleni 7 miljoonaa euroa

Kuntoutusoikeuspaatokset ja Mak Sk . 3Kk i
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet aksetut tyokyvyttomyyselakkeet, mifj-€

5000 600

4 000 500

3000 400
300

2 000 495 S1000) 480 473
200 386

1 000
100

2016 2017 2018 2019 2020 2021
2017 2018 2019 2020 2021

o
o

B Tyokyvyttdmyyseldkkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet
m Kuntoutusoikeuspaatoksen saaneet
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Mielenterveyssyyt merkittavin tyokyvyttomyyden
aiheuttaja, pitkittyneen koronan vuoksi myonnettiin 4
tyokyvyttomyyselaketta

Kokonaisuudessaan tyokyvyttomyyseléakkeelle ) 3 3 _
siirtyneiden maaréa aleni edellisvuodesta. Alenema Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle

kohdistui laajasti eri ika- ja diagnoosiryhmiin. siirtyneet diagnooseittain ja ikaryhmittain

Mielenterveyden hairiot olivat jo kolmatta vuotta 700
perakkain suurin yksittdinen diagnoosiryhma

liImarisessa myonnetyissa tyokyvyttomyyselakkeissa. o

Merkittavin yksittainen diagnoosi 500
tyokyvyttomyyseldkkeelle siirtymiseen on jo

useamman vuoden ajan ollut masennus. 30
Pitkittyneen koronataudin takia myodnnettiin nelja 20
tyokyvyttomyyselaketta, joista yksi oli pysyva 0
tyokyvyttomyyselake. Tyokyvyttomyyselaketta Il Ill - ||| I ||| Il
hakeneiden tyytyvaisyys etuuksien kasittelyajan -34 35-4445-5455-5960-64 - 34 35-4445-5455-5960-64 - 34 35-4445-5455-5960-64
pltuuteen pySyI ede”een korkea”a Mielenterveys Tuki- ja likuntaelimet Muut

m2021 =2020 m2019

40

o

o

o

o

o

ETK:n tyokyvyttomyyselakkeiden ratkaisutilasto.
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 1444 kappaletta ja
niiden piirissa oli 183 000 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys 2021

1%

Tyokykypalvelujen

NPS 75

m Esimiestydn kehittaminen
m Tydkyvyn tukeminen

= TyGyhteiséjen toiminta



Kustannus-

tehokas toiminta

Litkekulut ja
hoitokustannustulos

ILMARINEN
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Hoitokustannustulos oli 42 milj. € - vertailukelpoinen tulos ilman
aineettomien hyodykkeiden 18 milj. € alaskirjausta oli 60 milj. €*
ja hoitokulusuhde 64%

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2017-2021**

5 - X ETETET T

S0 80 Maksun hoitokustannusosat ja muut
W o vastaavat tuotot
= 40 70 °
E_ 60 L Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 109 149 130 119 126
w -
2 30 50 B Hoitokustannustulos 25 30 55 43 42
= 40 5 .
S 20 5 Hoitokulusuhde, % 81 83 70 73 75
c 30 =
@
» 10 20 E Kokonaisliikekulut 150 195 175 158 176
3
S 10
£ 0 0

2017 2018 2019 2020 2021
mmm Hoitokustannustulos  =——Hoitokulusuhde, %

Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 2021 sisaltavat kertaluontoisia aineettomiin hyddykkeisiin kohdistuvia alaskirjauksia 18 miljoonaa euroa. Vertailukelpoisesti
laskettuna hoitokulut alenivat edellisvuodesta 9,8 miljoonalla eurolla toiminnan kustannustehokkuuden parantumisen my6té. liman kertaluonteisia erid hoitokustannustulos ol
60,1 miljoonaa euroa ja hoitokulusuhde 64,3 prosenttia.

**TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat vuoden 2020 alusta lukien. Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % ja vertailukelpoinen hoitokustannustulos vuonna
2020 oli1,4 milj. € edellisvuotta parempi ja vertailukelpoinen hoitokulusuhde parani 2,4 prosenttiyksikolla. Vuosi 2017 ei sisélla llmariseen fuusioituneen Eteran lukuja

ILMARINEN
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Uudistuva ja
vetovoimainen
tyopaikka

Henkilosto
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Henkiloston maara pieneni, tyovire oli
hyva ja sairauspoissaolot vahaiset

« Koronapandemiaan liittyvan etatyosuosituksen paatyttya alkusyksysta
liImarisessakin palattiin uudenlaiseen arkeen, jossa tavoitteena oli
yhdistaa lahi- ja etatyon parhaat puolet tavoitteiden saavuttamiseksi.

« Marraskuun loppupuolella siirryttiin kuitenkin takaisin laajaan etatyohon.
« Sairauspoissaolojen maara oli vuoden aikana erittdin matalalla tasolla.

« Henkiloston maara laski vuoden aikana. llmarisessa tydssa olevia oli
henkil6tydvuosina mitattuna vuoden aikana keskimaarin 601 (624).

« TyOovire -pulssikyselyiden mukaan henkilstdn tydvire pysyi vuonna 2021
keskiméaarin erinomaisella tasolla ja henkiloston suositteluaste eNPS oli
edellisvuoden tavoin +38 (asteikolla -100 — +100)

« Tasa-arvon ja yhdenvertaisuuden toteutumisesta tehtiin henkildstolle laaja
kyselytutkimus. Kyselyn mukaan yhdenvertaisuus toteutuu limarisessa
kokonaisuutena erittain hyvin.
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Henkiloston tyovire on erinomaisella tasolla

Henkildston suositteluaste (eNPS) Henkiloston keskimaarainen Tyodvire (1-5)
40 4,4
35 38 38 4,2
30 40 4,2 4.2
25 4.0
20 3,8
15 19 3,6
10 3.4
> 3,2
0 ;
2019 2020 2021 3,0
2019 2020 2021
Keskimaarainen henkiloméaara (HTV) Sairauspoissaoloina menetetty tydaika
700 2.5%
600 651 624 o 2,0%
500
400 1.5%
300 1,0%
200
0,5 %
100
0 0,0 %

2019 2020 2021

2019

2020

2021
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta

ILMARINEN
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Sijoitustuotto oli 15,3 prosenttia, eli 8,1 miljardia euroa
osakemarkkinoiden voimakkaan nousun myota

Tuotot, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €

10 000
% 2021 2020
543 8 086

8 000 7022 - -
Sijoitustuotto 15,3 7,1 100 29
Korkosijoitukset 3,9 -0,4 6 000
Osakesijoitukset 28,0 12,4
4 000
Kiinteistosijoitukset 8,8 0,4
Muut sijoitukset -2,0 20,2 5 000
651
,
Pitkanaikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 6,2 %
ja reaaliluotto 4,6 %
Osakesijoitukset Muut sijoitukset Sijoitustoiminnan nettotuotto
kayvin arvoin
Korkosijoitukset Kiinteistdsijoitukset Sijoituslajeille kohdistamattomat

tuotot, kulut ja liikekulut
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Sijoitustuotto nousi 15,3 prosenttiin ja
sijoitusvarat 60,8 miljardiin euroon

Sijoitusten tuotot, viisi vuotta
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 7,9 % ja reaalituotto 6,5 %

Sijoitusten jakauma, 31.12.2021

m Korkosijoitukset

m Osakesijoitukset

» Kiinteistosijoitukset
® Muut sijoitukset

33 ILMARINEN



Viimeisen kvartaalin sijoitustuotto oli
4,3 prosenttia eli 2,5 miljardia euroa
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Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto 6,2
prosenttia, reaalituotto 4,6 prosenttia vuodessa

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-2021
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0 : N
Keskim. nimellistuotto (1997-) 6,2% 2.5 % reaalituottokertyma

Keskim. reaalituotto (1997-) 4,6 %
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Sijoitusten arvo 60,8 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto 2011 alusta n. 32 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2011-2021, mrd. €
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

0 : Suomalaiset |Eurooppalaiset Euro Euro
Yo liImarinen : : : .
osakkeet osakkeet valtionlainat | yrityslainat

Q4/2021 4,3 5,4 7,6 -0,5 -0,7
2021 15,3 25,3 24,9 -3,4 -1,1
2020 7.1 15,7 -2,0 5,0 2,7
Keskituotto 5 vuodelta 7.9 13,4 8,9 1,8 1,8
Keskituotto 10 vuodelta 7.4 15,2 10,1 3,9 3,6
Keskituotto 20 vuodelta 5,8 10,6 5,3 4,2 4,0
Keskituotto vuodesta 1997 6,2 10,7 7.0 4.6 4,3
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 6,5 11,9 7,6 0,5 0,5
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 6,2 13,9 8,8 2,8 2,4
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 4,3 9,0 3,8 2,8 2,6
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4.6 9,0 5,4 3,0 2,7

ILMARINEN
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten paino nousi
50 prosenttiin

Sijoitusten riskijjakauma
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
kasvoi 30 prosenttiin

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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Joukkovelkakirjalainoista 63 prosentilla
investment grade -luottoluokitus

Korkosijoitukset sijoituslajeittain

m | aijnasaamiset

= Julkisyhteiséjen
joukkovelkakirjalainat

= Muiden yhteisdjen
joukkovelkakirjalainat

® Muut rahoitusmarkkinavalineet ja
talletukset

Joukkovelkakirjalainat® luottoluokittain

8 %
m AAA
18 %

m AA
n A
BBB
= BB tai alle
= El luokiteltu

D Ei sisélla johdannaisten markkina-arvoa tai listaamattomia sijoituksia.
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Kiinteistosijoituksista 72% eli 4,7 miljardia euroa
Suomessa

Kiinteistdsijoitukset kiinteistotyypeittain Kiinteistdsijoitukset alueittain

3%

‘ m Suomi
m Liikekiinteistot

m USA
Hotellit

m Varastokiinteistot

m Asuinkiinteistot

m Toimistokiinteistot

= Eurooppa

= Muut alueet

Muut

Kiinteistorahastot

41 ILMARINEN



limarisen sijoitukset Suomeen olivat yli 14
miljardia euroa eli 23 % sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2017-2021, mrd. €
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- EEm
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10 - 09 | 4.4
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s 8 038 | 4,4
£ 4,2 1,4
6 3,3 11 1,3
4 1,0 1.0 6.7
52 5,6 ’
2 3.4 4.0 ’
0
2017 2018 2019 2020 2021
B Listatut suomalaisyhtiot B Listaamattomat suomalaisyhtiot Kiinteistosijoitukset Suomessa
B Lainat suomalaisille yrityksille Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa nousi 1,1
mrd euroa 6,7 mrd. euroon

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Milj.€ 31.12.2021 31.12.2020 Prosentteina 31.12.2021 31.12.2020
A Kojamo Oyj 435 371 W Nurminen Logistics Oyj 15,1 19,6
A\ Kesko Oyj 408 325 SRV Yhtioét Oyj 12,7 12,7
A\ Nokia Oyj 389 252 U Digia Oyj 11,2 12,6
A UPM-Kymmene Oyj 389 342 AN Administer Oyj 8,8 0,0
A\ Nordea Bank Abp 385 257 A\ Solteq Oyj 8,5 0,0
1\ Fortum Oyj 382 290 Kojamo Oyj 8,3 8,3
A\ Sampo Oyj 363 278 A\ Citycon Oyj 7,5 7.1
A\ Stora Enso Oyj 355 328 Glaston Oyj 7,3 7,3
1\ Neste Oyj 348 330 \l! Lamor Corporation Oyj 7,1 10,1
A\ Kone Oyj 305 255 U Panostaja Oyj 6,9 8,1
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Yhteenveto 2021 sijoitustuotoista

Perusjakauma Riskijakauma
milj. € milj. €
Korkosijoitukset 18 292 30,1 16 398 27,0 3,9
Lainasaamiset 2010 33 2010 33 4.4
Joukkovelkakirjalainat 14 222 23,4 15 465 254 4.1 6,9
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 5658 9,3 4790 7,9 0,3
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 8563 14 1 10675 17,6 6,7
Muut rahoitusmarkkinavalineetja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saajmisetja velat) 2060 3.4 -1077 -1,8 0.7
Osakesijoitukset 30476 50,1 30 367 50,0 28,0
Noteeratut osakkeet 21967 36,1 21858 36,0 23,7 17,5
Paaomasijoitukset 7271 12,0 7271 12,0 445
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1239 2,0 1239 2,0 24,4
Kiinteistosijoitukset 6 491 10,7 6 509 10,7 8,8
Suorat kiinteistosijoitukset 5837 96 5838 96 9,0
Kiinteisttsijoitusrahastotja yhteissijoitukset 654 11 671 1,1 7.1
Muut sijoitukset 5514 9.1 4983 8,2 -2,0
Hedge-rahastosijoitukset 4116 6,8 4116 6,8 7,3 572
Hyddykesijoitukset 92 0,2 28 0,0 -
Muut sijoitukset 1306 2,1 839 1,4 -27,6
Sijoitukset yhteensa 60773 100 58 257 95,9 15,3 7,2
Johdannaisten vaikutus 2516 41
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 60773 60773 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 2,2 vuotta
Avoin valuuttapositio on 18,7% sijoitusten markkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut
Ja likekulut
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Vakavaraisuuspaaoma nousi ennatystasolle 16,5 mrd. euroon ja
vakavaraisuusaste 136, 7 prosenttiin, vakavaraisuusasema oli 1,9

140 18
130 13
% 120 8 mrd€
h l I I I I 3
100 -2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vakavaraisuusraja mmm\akavaraisuuspdaoma = Tasausvastuusta toimintapdaomaan rinnastettava osa Vakavaraisuusaste (%)
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limastotiekartta nayttaa suuntaa kohti
hiilineutraaleja elakevaroja 2035

« Julkaisimme llmarisen ilmastotiekartan, jossa kuvataan
valitavoitteet, keinot ja mittarit kohti vuoden 2035 tavoitetta
hiilineutraalista sijoitussalkusta. Ensimmaiset
omaisuuslajikonhtaiset tiekartat kotimaisille
Kiinteistosijoituksille ja suorille listatuille osakkellle.

« Kansainvalinen yhteistyo vahvistui. Liityimme mukaan
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC)
seka Paris Aligned Investment Initiative Net Zero Asset
Owner —sijoittajakoalitioihin.

« Jatkoimme aktiivista omistajuutta. Lahestyimme kaikkia
salkkumme suomalaisia porssiyrityksia ilmastokirjeella.
Pyrimme nimitystoimikunnissa edistaméaan hallituksen
monimuotoisuutta seka vastuullisuuden huomioimista
hallitustydskentelyssa.




Sijoitamme kestavaan tulevaisuuteen - hiilineutraalit elakevarat 2035

2021 2025 2030 2035
Listatut Hiilijalanjalki -30 % M Sl
suorat i siioi i it A . ) Hiilijalanjalki =50 %
sijoitukset j[i;t?(“ao gﬁﬁﬂ:ﬂ;ﬁfﬂp A Pariisin sopimuksen 2° -tavoite Pariisin sopimuksen 1,5° -tavoite
investointeja kivihiileen Sijoitukset Kivihiili suljettu kokonaan pois
!Iln;a:totra.tl:alsuﬂ:m energiantuotannosta
,5-kertaistunee
Kaikki energia CO,-vapaata Hi"ipeUtraa"t

ol CO,-vapaata sihko3 Kayton aikainen hiiljalanjélki -50 % Kayton aikainen hilljalanjilki -80% ~ lakevarat

Rakennuttamisen hiilijalanjalki =15 % Rakennuttamisen hiilijalanjalki -30 %

Purkujatteen kierratysaste 80 % Purkujatteen kierratysaste 90 %

=
[ Fe

i it : 1
ILMASTOTIEKARTTA 2021-2035

:I[I §§§”::§'
)

PRI-periaatteisiin [IGCC:n Vahahiilisen siirtyman [Imastoriskit Tiekarttojen jatkuva
sitoutuminen 2006 Paris Aligned tukeminen vahvistamalla osaksi pitkan kehittdminen ja
. Investment vaikuttamista, omistaja- aikavalin laajentaminen muihin

limastotiekartta 2016-2020 Net Zero Asset ohjausta ja yhteistyota tuottoennusteita  omaisuusluokkiin
* Sijoitukset kestavaan owner -sitoumus ja vakavaraisuus-

kehitykseen kaksinkertaistuivat . limasto-osaamisen arvioita
« Kiinteistdjen limastotiekartta vahvistaminen ja

hiilijalanjalki -14 % kahdelle omaisuuslajille iimastotavoitteet osaksi ILMARINEN |18

palkitsemista

TCFD-raportointi 2019



Asiakkaanamme
hyodyt limarisen

menestyksesta

Asiakashyvitykset

ILMARINEN

48 ILMARINEN




Asiakashyvitykset nousivat ennatykselliselle tasolle

209 miljoonaan euroon

Asiakashyvitykset milj. euroa ja suhteessa palkkasummaan

250 09% 1.0%
Milj. € 2017| 2018| 2019 2020 2021
200 0,8 %

3
©
E . s ae
w 150 06% E Vakavaraisuuspaaoma 9421 8918 10792 12542
= © Hoitokustannustulos 25 30 55 43
£ 100 0,4 % <
< Siirto asiakashyvityksiin 120 120 164 55
50 0,2 % °
0 0,0 %

2017 2018 2019 2020 2021

Bl Asiakashyvityssiirto, milj. euroa % palkkasummasta

Hyvityssiirto normaalivuonna === % palkkasummasta normaalivuonna

Asiakashyvityksiin siirretddn normaalisti 1% vakavaraisuuspaédomasta ja hoitokustannustulos kokonaisuudessaan vahennettyna YEL-vakuutustoiminnan
laskennallisella hoitokustannusylijagmalla. Vuonna 2020 tydelékeyhtiot pidattaytyvat asiakasyrityksille maksettavista asiakashyvityksista tydnantajan maksun
alennuksen ajalta. Vuodelta 2020 kertyva asiakashyvitys oli ndin ollen vain kolmasosa normaalivuonna kertyvasta asiakashyvityksesta. Normaalivuonna
asiakashyvitysten maara olisi 2020 toteutuneella tulos- ja vakavaraisuuskehityksella ollut 166 miljoonaa euroa.

16 539

42
209
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Tulevaisuuden
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Tulevaisuuden nakymat

Koronapandemia varjostaa edelleen maailmantalouden kasvunékymia.
Talouskasvun uskotaan kuitenkin jatkuvan vahvana ja globaalin talouden
odotetaan vuonna 2022 kasvavan yli 4 prosenttia ja Suomen talouden kasvun
odotetaan asettuvan noin 3 prosenttiin.

lImarisen maksutulon odotetaan kasvavan vuonna 2022 palkkasummien
kasvun seka TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosenttiyksikon korotuksen myo6ta.

Hoitokustannustuottoja tulee pienentaméaan vakuutusmaksun
hoitokustannusosaan tehty tariffin alentaminen. Hoitokustannustuloksen
odotetaan kuitenkin kasvavan kustannustehokkuuden paranemisen myota.

Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteet ovat tukeneet markkinoita.
Inflaation odotettua nopeampi kithtyminen sek& huoli pitkan aikavalin
inflaatiopaineiden lisaantymisesta, keskuspankkien rahapolitiikan
kiristymisesta ja talouskasvun hidastumisesta aiheuttavat epavarmuutta
markkinoilla. Myds geopoliittisten jannitteiden karjistyminen aiheuttaa
markkinoilla levottomuutta.

Sijoitusvarojen pitkan aikavalin tuotto-odotus on matala erityisesti matalan
korkotason seka riskillisten omaisuusluokkien korkean arvostustason takia.
Keskeiset limarisen toimintaan ja ty6elakejarjestelmaan vaikuttavat riskit
liittyvét tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen,
tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoiden
epavarmuuteen seké vaestbrakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen. Syntyvyys
on viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

Perhe-eldke uudistui 2022 alusta. Leskeneldake muuttui
maaraaikaiseksi, lapsiperheiden elaketurva laajenee.

Selvitystyo elakelaitosten riskinkantokyvyn vahvistamiseksi ja
sijoitustuottojen parantamiseksi jatkuu. Elakkeiden
rahastointisaantdihin esitetaan lisda joustavuutta.

STM esittaa tydelakevakuutusmaksuun sisaltyvan
hoitokustannusosan maaraytyvan vuodesta 2023 alkaen
yhtiokohtaisesti.

Yrittajaelakkeiden uudistamista on selvitetty STM:n tyoryhmassa
ja alivakuuttamiseen on haettu ratkaisuja. Uudistustarpeen
taustalla tyoelaman ja yrittdjyyden murros, yrittajien heikko
luottamus elakejarjestelméaan ja valtion rahoitusosuuden kasvu.

Hanke kunnallisen ja yksityisen eldakejarjestelman yhdistamisesta
keskeytyi.

llImarinen julkaisi omat elakepoliittiset periaatteensa, jotka
toimivat perustana limarisen kannanotoille tyGelakejarjestelmaa
ja sen toimeenpanoa kehitettaessa.
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