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limarinens delarsrapport 1.1-30.6.2023:
Placeringsintakterna steg till 3,7 procent, solvensen
starktes och kostnadseffektiviteten forbattrades
ytterligare

Utvecklingen i januari-juni i korthet:

« Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 3,7 (-6,2) procent, dvs. 2,1 (3,7) miljarder
euro. Placeringarnas marknadsvarde steg till 58,2 (56,3) miljarder euro. Den langfristiga
medelavkastningen pa placeringarna raknat fran ar 1997 var 5,8 procent. Detta motsvarar
en realavkastning pa 3,8 procent.

« Tack vare den goda avkastningen pa placeringsverksamheten steg totalresultatet for
januari—juni till 0,6 (-3,4) miljarder euro.

e Premieinkomsten 6kade med 6 procent till 3,5 (3,3) miljarder euro. Pensioner utbetalades
for 3,6 (3,3) miljarder euro.

« Kundanskaffningen inbringade 70 (91) miljoner euro netto och kundlojaliteten var |6pande
matt under de foregdende 12 manaderna 96,4 (97,1) procent.

e Omkostnaderna sjonk med tre procent till 50 (52) miljoner euro och var 0,35 (0,39) procent
av de forsakrades ArPL-Ibnesumma och FOPL-arbetsinkomst.

e Solvenskapitalet steg till 12,4 (11,8) miljarder euro och solvensnivan starktes till 126,4 (125,8)
procent.

o Utsikter: limarinens premieinkomst vantas oka tack vare en dkning av Idnesummorna, men
tillvaxttakten vantas bli langsammare an aret innan.

Nyckeltal 1-6/2023 1-6/2022 2022
Premieinkomst, mn € 3493 3287 6 558
Utbetalda pensioner, mn € 3594 3287 6 606
:?]rtlg(stlgrs]:e::ﬁ;som tacks med omkostnads 50 59 99
ArPL-lonesumma och FoOPL-arbetsinkomst, mn € 14 231 13 378 26 630
Placeringsintakter, % 3,7 -6,2 -6,6
Totalresultat till verkligt varde, mn € 605 -3 447 -4 592
Placeringstillgangarnas varde, mn € 58 218 56 706 56 264
Solvenskapital, mn. € 12 401 13106 1777
Solvensniva, % 126,4 129,3 125,8

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2022. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt
situationen i slutet av 2022, om inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

liImarinens placeringsintakter steg till 3,7
procent, solvensen starktes och konstadsef-
fektiviteten forbattrades ytterligare trots den
hoga inflationen och osakerheten vad galler
den ekonomiska utvecklingen.

Placeringsmarknaden utvecklades positivt
under arets forsta halft, fastan centralban-
kerna fortsatte att hoja styrrantorna och de
snabba rantestegringarna har medfort ut-
maningar och hojt finansieringskostnaderna
bland annat for de skuldsatta hushallen och
foretagen samt for fastighetssektorn som
anvander sig av havstangseffekten. Inflatio-
nen och den globala ekonomiska tillvaxten har
avmattats och som en féljd av det ar mark-
nadens forvantningar hoppfull om att styr-
rantehgjningarna kommer att upphéra fram
till arsskiftet. Den fortsatta starka sysselsatt-
nings- och Iéneutvecklingen har stott efter-
fragan sarskilt inom servicesektorerna och
skapat tro pa att inflationen kan tyglas utan
en djupare recession. Utvecklingen pa kapi-
talmarknaden varierade bade regionalt och
per sektor under bdrjan av aret. Aktiekurser-
na steg i Forenta staterna sarskilt tack vare
de stora teknologiféretagen, och stegringen
var kraftig ocksa i Europa, men i Finland var
kursutvecklingen negativ.

lImarinens placeringsintakter steg i januari-
juni till 3,7 procent, dvs. till 2,1 miljarder euro
tack vare den gynnsamma utvecklingen pa
aktiemarknaden och den goda avkastningen
pa ranteplaceringar och placeringar med kre-
ditrisk. Den langfristiga nominella medelav-
kastningen pa placeringarna var 5,8 procent.
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Det motsvarar en arlig reell medelavkastning
pa 3,8 procent sedan 1997. Solvensnivan
steg till 126,4 procent och solvenskapitalet till
12,4 miljarder euro. De solvensbuffertar som
samlats in genom en langsiktig fondering och
placeringsverksamhet skyddar pensionstill-
gangarna fran marknadsfluktuationer.

Premieinkomsten 6kade med 6 procent
till 3 493 miljoner euro tack vare 6kningen
av lonesumman till de arbetstagare som ar
forsakrade i limarinen. | de féretag som ingar
i llImarinens konjunkturindex 6kade antalet
arbetstagare i januari—-juni med 1,3 procent
jamfort med aret innan. Det verkar emellertid
som om sysselsattningsutvecklingen haller
pa att férsvagas déa antalet arbetstagare i
juni vande nedat med 0,3 procent for forsta
gangen pa over tva ar. Vi utbetalade pensio-
ner for 3 594 miljoner euro till cirka 455 000
pensionstagare.

Kostnadseffektiviteten i limarinens verk-
samhet forbattrades ytterligare. Forra aret var
vi det effektivaste bolaget inom branschen
matt med omkostnadsprocenten. Omkostna-
derna som anvandes for den operativa verk-
samheten sjonk i januari—juni med 3 procent
till 50 miljoner euro. Omkostnaderna utgjorde
0,35 procent av Idnesumman och arbetsin-
komsten. Arbetspensionsbolagen dvergick
i borjan av aret till bolagsspecifika omkost-
nadstariffer. Andringen innebér att vara kun-
der drar nytta av var forbattrade kostnadsef-
fektivitet direkt i sina forsakringsavgifter.

| det nya regeringsprogrammet har det som
ett viktigt mal inom arbetspensionspolitiken
antecknats en tillracklig och tackande pen-
sionsniva, rattvisa mellan generationer samt
en hallbar finansiering dven pa lang sikt.
Placeringsintakternas betydelse for pen-
sionssystemet pa lang sikt far framhavd bety-
delse med tanke pa en hallbar finansiering
och séledes borde solvensramen revideras sa
att den gor det mgjligt att efterstrava battre
avkastningar pa lang sikt.

Utmaningar for det finlandska valfardssam-
hallet och arbetspensionssystemet ar sarskilt



den minskade befolkningen i arbetsfor alder
och den forsamrade forsorjningskvoten. En
storre arbetsrelaterad invandring ar oumbar-
lig bade for Finlands ekonomi och for pen-
sionssystemet. Det behdvs mer arbetskraft
inom manga branscher och for att locka hit
mer arbetskraft behdver Finland vara ett
Oppet och tryggt samhalle for alla, dar ingen
form av diskriminering tilldts. Samtidigt ar det
mycket viktigt att ta hand om de anstalldas
arbetsférmaga och kompetensutveckling.

Aktuellt om pensionssystemet

Overgéngen till 8lderspension sker nu avsevart
mycket senare efter pensionsreformen 2017.
Ar 2022 tog finlandarna ut arbetspension i
genomsnitt vid 62,2 ars alder. Detta framgar
av Pensionsskyddscentralens undersokning i
boérjan av 2023. Forra aret gick man emellertid
i pension ett par manader tidigare &n jamfort
med aret innan. Orsaken var den exceptio-
nellt stora indexforhojningen pa 6,8 procent

i arbetspensionerna, vilket ledde till en vag

av pensionsansokningar i slutet av 2022. En
nagot mattfullare indexforhojning vantas dven
vid foljande arsskifte for att skydda pensioner-
nas kopkraft fran den 6kade inflationen. In-
dexférhojningen torde dven i r i viss man oka
intresset for att ansdka om pension.

Omkostnadsdelen som ingar i arbetspen-
sionsforsakringsavgiften dndrades sa att
den faststalls bolagsspecifikt fran ingangen
av 2023. Nu har varje arbetspensionsbolag
egna avgiftsgrunder for omkostnadsdelen.
Andringen véntas 6ka konkurrensen mellan
pensionsbolagen och ytterligare starka moti-
vationen att effektivera verksamheten.

Vid ingangen av 2023 preciserades defini-
tionen av arbetsinkomst i lagen om pension
for foretagare och det togs in bestammelser
om en justering av arbetsinkomsten i géllande
forsakringar. llmarinen har pabdrjat justeringen
av nivan pa féretagarnas arbetsinkomster i en-
lighet med lagen. Justeringen géller i ar foreta-
gare som forsakrat sin arliga arbetsinkomst till
under 15 000 euro, savida det inte har gjorts
betydande andringar i arbetsinkomsten under
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Vi har inte rad att arligen Iata nastan 20 000
manniskor ga i invalidpension i fortid. | arbets-
livet kravs flexibla I6sningar for att sysselsatta
personer med partiell arbetsformaga och dven
for att fa manga arbetsvilliga pensionéarer ska
kunna arbeta deltid. De nuvarande och fram-
tida pensionstagarna bildar en stor potentiell
arbetskraft som kan lappa det vaxande under-
skottet av folk i arbetsfor alder som beror pa
den laga nativiteten.

de senaste tre aren. Arbetsinkoms-

ten kan pa arbetspensionsbolagets initiativ
hojas med hogst 4 000 euro i samband med
justeringen, vilket innebar att hojningen av
foretagarens manatliga forsakringsavgift ar
skalig och endast stiger med hogst 85 euro.
Arbetsinkomsten kan ocksa ldmnas pa tidiga-
re niva eller sdnkas. Malet med &ndringen ar
att forbattra foretagarnas pensionsskydd och
sociala trygghet samt att stdda verkstallandet
av lagen om pension for foretagare. Det finns
fortfarande ett behov av en mer omfattande
reform av pensionssystemet och den sociala
tryggheten for foretagare.

Fortroendet for det finlandska pensionssys-
temet har hallits pa en god niva. Enligt Pen-
sionsskyddscentralens Pensionsbarometer
har tva tredjedelar av dem som svarade pa
enkaten fortroende for pensionssystemet och
nastan lika manga anser att pensionstill-
gangarna hanteras pa ett palitligt satt. Fort-
roendet har sjunkit nagot fran de tidigare
Pensionsbarometer-undersdkningarna.

| det nya regeringsprogrammet konstateras
att hornstenarna i pensionssystemet bland
annat ar att det grundar sig pa féormaner och
forsakringar, att det ar lagstadgat, att det
ar inkomstrelaterat och att det omfattas av
egendomsskyddet. Avsikten ar att bereda
férandringar i arbetspensionslagstiftningen
sé att den finansiella hallbarheten ska kun-
na sakerstallas och en tillracklig formansniva
tryggas. Andringar behdvs pa grund av den
forsamrade forsorjningskvoten och den
osakerhet som ar forknippad med den ekono-
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miska utvecklingen, investeringsavkastningen
pa pensionsmedlen och den kommande av-
giftsutvecklingen. Vid beredningen ska det,
utifran den bedémning som finansministeriet
och Pensionsskyddscentralen gor i samarbete,
hittas metoder for att pa lang sikt stabilisera
pensionsforsakringsavgifternas niva och for
att langsiktigt avsevart starka de offentliga
finanserna som helhet med hjalp av ett regel-
baserat konsolideringssystem. | programmet
anges ocksa att det inleds en utvérdering av
behoven av att utveckla FOPL-systemet. Som
ett led i utvarderingen utreds majligheterna att
koncentrera FOPL-avgifterna till LPA.

Regeringen bereder arenden som galler
arbetspensionspolitiken pa trepartsbasis
tillsammans med de centrala arbetsmark-
nadsorganisationerna. Regeringen ber orga-
nisationerna férhandla med regeringen och
foresla behovliga atgarder for att ovannamn-
da mal ska uppnas. Regeringen forbinder sig
att fatta de beslut som behovs for att uppna
malet, om organisationerna inte tillsammans
med regeringen nar samforstand om andring-
arna senast i januari 2025.

Omvarlden och placeringsmarknaden

Pa grund av den 6kade inflationen och cent-
ralbankernas snabbt atstramade penningpo-

Ekonomisk tillvaxt och prognoser

litik har den ekonomiska tillvaxten forsvagats
fran aret innan. Enligt Internationella valuta-
fonden IMF:s prognos vantas en avmattning
av den ekonomiska tillvaxten med cirka 3
procent globalt, i Forenta staterna med 1,8
procent och i euroomradet med 0,9 procent
under innevarande ar. Enligt finansministe-
riets prognos férutspas nolltillvaxt inom eko-
nomin i Finland.

Den ekonomiska tillvaxten bromsas upp
av den snabbt atstramade penningpoliti-
ken, men en stark sysselsattnings- och 16-
neutveckling har stott efterfragan séarskilt
inom servicesektorn. Inom industrin har de
ekonomiska utsikterna varit klart svagare.
Sérskilt inom euroomradet har den ekono-
miska tillvaxten varit svagare i januari-juni.
Den ekonomiska tillvaxten i Kina var snabb
under det forsta kvartalet, men den beddms
klart ha avmattats under arets andra kvartal.
Forvantningarna som galler behovet av en
mer stimulerande ekonomisk politik i syfte
att driva pa den ekonomiska tillvaxten i Kina
har saledes Okat. | Forenta staterna var den
ekonomiska tillvaxten snabbare an férvantad
under borjan av aret.

| Finland vande den ekonomiska tillvaxten
svagt uppat under det forsta halvaret efter
recessionen i slutet av aret innan. Inflationen

Kursutvecklingen pa aktiemarknaden
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och de stigande finansieringskostnaderna
dampar konsumtionsefterfrdgan och inves-
teringarna i bland annat bostadsbyggande.
Eftersom andelen Ian med rorlig rénta ar
betydande i Finland inverkar penningpolitiken
relativt snabbt pa& den privata konsumtionen
och foéretagens investeringar. P4 motsvaran-
de satt vantas utvecklingen av realldnerna
vanda sa att de battre stdder den privata
konsumtionen nar inflationen avmattas.

Inflationen har mattats av under arets for-
sta halft. Férandringen i konsumentpriserna
pa arsniva var inom euroomradet 5,5 procent
och i Forenta staterna 3,0 procent. Den un-
derliggande inflationen utan livsmedels- och
energiprisernas inverkan har emellertid sjun-
kit lAngsammare an vad som efterstrdvades
sarskilt inom servicen.

Den amerikanska centralbanken Fed hoj-
de sina viktigaste styrrantor med 0,75 pro-
centenheter till intervallet 5,00-5,25 procent
i januari—juni, men i juni l1at den bli att hoja
styrréantorna for forsta gangen sedan bérjan
av 2022. Aven ECB minskade hojningstakten
i fraga om de viktigaste styrrantorna under
arets andra kvartal — inldningsrantan hojdes
under januari-juni med sammanlagt 1,50 pro-
centenheter till nivan 3,50 procent. Hojningen
av styrrantorna som fdljer av prissattningen

pa rantemarknaden vantas upphora i Forenta
staterna och euroomradet fram till slutet av
innevarande ar.

Utvecklingen pé kapitalmarknaden var un-
der det forsta halvaret i huvudsak god sarskilt
i frdga om noterade aktier. Oron for hur de
problem som i mars uppstod inom banksek-
torn i Forenta staterna inverkar pa den finan-
siella stabiliteten lugnades ner med hjalp av
den offentliga sektorns stdd. Risken for en
omedelbar recession avtog sarskilt i Forenta
staterna som en foljd av en starkare syssel-
sattningsutveckling an férvantat.

Utvecklingen pa aktiemarknaden varierade
regionvis under det forsta halvaret. | Férenta
staterna var avkastningen pa aktiemarknaden
(S&P 500-indexet) cirka 17 procent i januari-
juni sarskilt som en foljd av den positiva av-
kastningsutvecklingen for de stdrsta teknolo-
giféretagen. P4 motsvarande sétt var avkast-
ningen pa den europeiska aktiemarknaden
efter den starka avkastningsutvecklingen
under arets forsta kvartal klart svagare an i
Forenta staterna, och avkastningen pa det
omfattande STOXX Europe 600-indexet stan-
nade i januari-juni vid ungefar 12 procent. |
Finland sjonk aktiemarknaden under arets
andra kvartal med cirka fem procent, vilket
ledde till att avkastningen for hela innevarande

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-juni 2023
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ar ar cirka tre procent negativ. De varierande
avkastningarna som beskriver osdkerheten pa
aktiemarknaden, dvs. volatiliteten, sjonk till en
lag niva under arets andra kvartal.

Avkastningskurvorna for statslan var vid
utgangen av juni fortfarande klart invertera-
de. Pa avkastningskurvan var till exempel den
tvaariga rantan klart hégre an den tioariga
rantan, da rantemarknaden prissatte en ran-
tesédnkning fran nuvarande niva under kom-
mande ar. Inverterade réntekurvor ses som
ett tecken pé en atstramad penningpolitik
och tolkas ofta forutse en avmattning av den
ekonomiska tillvaxten.

Kreditriskmarginalerna minskade mattligt i
januari-juni bade fér masskuldebrevslan med
ett gott och ett svagare kreditbetyg. Kredi-
triskmarginalerna ar emellertid pa en hogre
niva &n i borjan av forra aret, och de snabbt
Okade finansieringskostnaderna har hojt
refinansierings- och kreditstorningsriskerna i
synnerhet inom fastighetssektorn, vilket aven
paskyndas av bankernas dtstramade kredit-
givningsvillkor.

Den amerikanska dollarn forsvagades mot
euron med knappt tva procent till 1,09 i bor-
jan av aret. Japanska yenen férsvagades mot
euron daremot avsevart, med over tio procent i
januari-juni bland annat pa grund av den 6kade

Placeringsintakter 2019-Q2/2023
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rantedifferensen. Den japanska centralbanken
har bedrivit en klart mer stimulerande penning-
politik an de dvriga viktiga centralbankerna.

Forsakringsverksamhet

| januari-juni steg premieinkomsten till 3 493
(3 287) miljoner euro. Okningen av premiein-
komsten berodde pa kundernas 6kade 16-
nesumma. Lonesumman till de arbetstagare
som ar forsakrade i llmarinen 6kade i janua-
ri-juni med 6,7 procent till 13 301 (12 461)
miljoner euro. Antalet forsakringar minskade
och var vid utgangen av juni sammanlagt 134
155 (138 900) stycken. Matt enligt premiein-
komsten steg kundanskaffningen netto till 70
(91) miljoner euro och kundlojaliteten var 96,4
(971) procent.

Vid utgangen av juni hade limarinen sam-
manlagt 454 950 (453 938) pensionstagare.
Under det forsta halvaret utbetalades ersatt-
ningar till dem fér sammanlagt 3 594 (3 287)
miljoner euro. | januari-juni utfardades sam-
manlagt 16 679 (18 830) nya pensionsbeslut,
vilket var 11 procent farre dn aret innan. lima-
rinen utfardade 4 738 (4 894) nya invalidpen-
sionsbeslut, vilket motsvarar en minskning pa
3 procent fran aret innan. | januari-juni éver-
gick 1791 (1 847) personer till att fa invalid-
pension eller rehabiliteringsstodd, vilket ar

Placeringsallokering, 30.6.2023

m Ranteplaceringar

m Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar



Totalresultat 2019-Q2/2023, miljoner euro
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3 procent farre an aret innan. Bolaget utfar-
dade 1689 (1 992) nya rehabiliteringsbeslut.

Handldggningstiden foér ansokningar om al-
derspension var i genomsnitt 6 (3) dagar och
fér ansékningar om invalidpension i genom-
snitt 39 (35) dagar.

Placeringsintakter

Vid utgangen av juni uppgick limarinens pla-
ceringar till ett verkligt varde om totalt 58 218
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(56 264) miljoner euro. Avkastningen pa pla-
ceringarna till verkligt varde var 3,7 (-6,2) pro-
cent. Den arliga medelavkastningen till verkligt
varde har under de senaste fem aren varit

5,5 procent, vilket motsvarar en arlig realav-
kastning pa i genomsnitt 2,0 procent. Raknat
sedan ar 1997 har totalavkastningen pa limari-
nens placeringar till verkligt varde varit i ge-
nomsnitt 5,8 procent per ar. Detta motsvarar
en arlig realavkastning pa 3,8 procent.



Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 29,9 (29,8) procent och av-
kastningen till verkligt varde var 3,7 (-5,2)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 17 416 (16 748) miljoner euro.
Masslanens andel av limarinens placerings-
tillgangar var 25,5 (23,8) procent och avkast-
ningen 4,1 (-6,5) procent. Masslanens modi-
fierade duration var 4,0 (2,7) ar.

Andelen noterade och icke noterade aktie-
placeringar samt kapitalplaceringar utgjorde
47,5 (46,6) procent av placeringarna. Deras
varde uppgick i slutet av juni till 27 645
(26 232) miljoner euro. Andelen noterade
aktier i riskfordelningen var 31,7 (28,5) pro-
cent. Andelen inhemska aktieplaceringar
av de noterade aktieplaceringarna var 26,6
(29,8) procent. Avkastningen pa aktieplace-
ringarna raknat till verkligt varde var 5,7 (-9,6)
procent. De noterade aktieplaceringarna
avkastade 7,6 (-15,3) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut-
gangen av juni till 6 756 (6 834) miljoner euro.
Fastighetsplaceringarnas andel av alla place-
ringar var 11,6 (12,1) procent och totalavkast-
ningen pa dem var 0,1 (2,3) procent.

| slutet av juni utgjordes cirka 11,0 (11,5)
procent av placeringstillgdngarnas marknads-
varde av placeringar i hedgefonder, tillgangs-
placeringar och ovriga placeringar. Deras
sammanraknade avkastning var -1,0 (-1,1)
procent och deras véarde vid arets slut var
6 402 (6 450) miljoner euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde
uppgick vid utgangen av det andra kvartalet
till 605 (-3 447) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde
var 587 (-3 512) miljoner euro, forsakrings-
rorelsens resultat 16 (38) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrorelsen 2 (27)
miljoner euro. Omkostnadernas férhallande till
[6nesumman och arbetsinkomsten som mater
kostnadseffektiviteten forbattrades till 0,35
(0,39) procent i bdrjan av dret och omkost-
naderna per pensionstagare och forsakrade
minskade till 43 (45) euro.

Solvensnivan steg till 126,4 (125,8) procent

llmarinens delarsrapport 1.1-30.6.2023

och solvenskapitalet till 12 401 (11 777) miljo-
ner euro. limarinens eget kapital som ingar i
solvenskapitalet var 218 (213) miljoner euro,
varderingsdifferensen mellan verkliga varden
och redovisade varden 11 211 (12 134) miljo-
ner euro och det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret 980 (-559) miljoner euro.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 46 479 (45 198) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden p& 47 009 (45 728)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
forsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som dppna
fordringar for grundférsakring enligt FOPL.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda (ars-
verken) i januari—juni var 587 (607). Under
sommarperioden 2023 hade limarinen 32
sommararbetare. Personalens energiniva ar
pa en utmarkt niva (4,2 pa skalan 1-5). Perso-
nalens vilja att rekommendera bolaget, dvs.
eNPS var i borjan av aret i genomsnitt +43 pa
skalan -100 - +100. Var sjukfranvaroprocent
var 1,7 procent (2,3 %).

lImarinens ledningsgrupp fick tre nya le-
damoter: Ekon. mag. Esa Jantti borjade sitt
arbete som direktdr for kundrelationer i bor-
jan av april. Han 6vergick till llmarinen fran
en position som verkstallande direktor for
Nooa Sparbank Ab. Fil. mag. Kaisa Ala-Lau-
rila inledde sitt arbete som kommunikations-
direktor i borjan av maj. Hon har gedigen
erfarenhet av mediebranschen och hon har
tidigare arbetat bland annat som verkstallan-
de direktor for A-lehdet. Fil. mag., SGF Mira
Kauppi inledde sitt arbete som ekonomi- och
riskhanteringsdirektor i borjan av juni. Kauppi
efterfoljer Matias Klemela, som 6vergick som
strateg till allokeringsteamet inom limarinens
placeringsorganisation. Kauppi har arbetat
med uppgifter inom ekonomi, kunskapsled-
ning och utveckling av affarsverksamheten i
limarinen sedan 2019 och fére det arbetade
hon lange inom OP Gruppen.

llImarinens barnparkering rostades i en
publikomrostning som tvaa bland tio finalister
i Oikoties kampanj Tydelaman vastuullisuus-
teko (Ansvarsfull garning inom arbetslivet).



Barnparkeringen tar emot de anstélldas barn
under skolaldern som sporadiskt behdver vard
under foraldrarnas arbetsdag, da barnen har
ledigt, men fordldrarna dnnu arbetar. Pa sa satt
stoder limarinen sin personal att samordna ar-
bete och familjeliv. | juni 2023 ordnades barn-
parkering redan for attonde gangen.

Under sommarperioden deltog vi aven i cykelut-
maningen Kilometertavlingen mellan féretag och
organisationer samt i Finlands Réda Kors valgo-
renhetskampanj Kedjereaktion i anslutning till den.

Ansvarsfullhet

| februari publicerade vi vart nya héllbarhets-
program. | den tar vi fasta pa klimatet, den bio-
logiska mangfalden och manniskorattsfragor.

| mars publicerade vi var arsberattelse och
hallbarhetsrapport for 2022. Vi rapporterar en-
ligt den internationella GRI-standarden. | rap-
porteringen av klimatfragor utnyttjade vi dven
den internationella TCFD-referensramen (Task
Force on Climate-related Financial Disclosures)
och i betraktelsen av den biologiska mangfalden
utnyttjas betaversionen av TNFD-ramverket
(Taskforce on Nature-related Financial Disclo-
sures). Vi anslot oss aven som medlem i TNFD
Forum som stdder den biologiska mangfalden.

liImarinens mal ar att ha en klimatneutral
placeringsportfolj fram till utgdngen av 2035.
Vad gaéller direkta noterade aktieplaceringar
overgick vi till ett jamforelseindex som sarskilt
beaktar klimatsynvinklar. Vi ar ankarinveste-
rare i fyra klimatrelaterade ETF-indexfonder.
Vi placerade sammanlagt 5 167 miljoner euro i
dem. Vi borjade ocksa berdkna klimatavtrycket
av var operativa verksamhet.

Som en aktiv dgare deltog vi personligen pa
nastan alla bolagsstammor for de inhems-
ka borsbolag som ingar i var portfdlj. Vi faste
sarskild vikt vid bland annat ersattningsrap-
porteringen. Pa de utldndska bolagens bo-
lagsstammor anvande vi en tjansteleverantors
rostningstjanst och -principer som beaktar
hallbarhetsfaktorer.

De andringar som gjordes i regleringen om
foretagsansvar géller ocksa limarinen. Ett av
delomradena i den kommande regleringen
framhaver de manskliga rattigheterna och
foretagens satt att leda konsekvenserna for
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de manskliga rattigheterna. Vi inledde en
process for ett omsorgsfullt iakttagande av
de manskliga rattigheterna. Som en del av
dem ordnade vi utbildning om de manskliga
rattigheterna for var personal. Vi anslot oss
aven till takorganisationen for FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar, PRI:s initiativ
for att vidta atgarder rérande de manskliga
rattigheterna (PRI Advance).

Framtidsutsikter och centrala osaker-
hetsfaktorer

En utdragen inflation, en férsvagning av konsu-
menternas kopkraft och Rysslands krigsatgar-
der mot Ukraina kastar en skugga éver varlds-
ekonomins tillvaxtutsikter. Den globala ekono-
miska tillvaxten vantas avmattas med cirka 3
procent innevarande ar och Finlands ekonomi
vantas forsvagas och uppvisa nolltillvaxt.

[Imarinens premieinkomst vantas oka tack
vare en 0kning av Idnesummorna, men tillvaxt-
takten vantas bli langsammare an aret innan.

Inflationstryck under en langre tid an for-
vantat och en utdragen, allt mer atstramad
penningpolitik som féljer pa den utgor utéver
de geopolitiska spanningarna de storsta risk-
faktorerna for den ekonomiska tillvaxten och
kapitalmarknaden. Dartill skapar féretagens
forsamrade resultatutsikter osdkerhet pa
marknaden. Sarskilt inom fastighetssektorn
riskerar bade de skuldsatta féretagens och
hushallens problem hopa sig om den atstra-
made penningpolitiken blir Iangvarig.

De viktigaste riskerna som inverkar pa
lImarinens verksamhet och arbetspensions-
systemet ar kopplade till utvecklingen av
sysselsattningen och I6nesumman, forand-
ringar i antalet begynnande invalidpensioner,
osakerheten pé placeringsmarknaden samt
till utvecklingen av befolkningsstrukturen och
den exceptionellt Idga nativiteten.

Narmare information

o Jouko Pdlonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

o Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

o Kaisa Ala-Laurila, kommunikationsdirektor,
tfn 040 777 9212
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Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-30.6.2023 1.1-30.6.2022 1.1-31.12.2022
Premieinkomst, mn euro 3493 3287 6 558
Nettointakter av placeringsverksamheten till -3790 -4 009

. . 2 061
verkligt varde, mn euro
Nettointakter av pl?cermgsverksamheten pa 37 6,2 6,6
sysselsatt kapital, %
30.6.2023 30.6.2022 3112.2022
Ansvarsskuld, mn euro 46 479 45 596 45198
Solvenskapital, mn euro ? 12 401 13106 1777
i forhallande till solvensgransen 1,6 1,6 1,7
Pensionstillgangar, mn euro ? 59 410 57 816 57 505
i procent av ansvarsskulden 126,4 129,3 125,8
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 26 345 24 590 24 924
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro® 1720 1702 1705

1) Berdknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvenskapital och solvensgranser 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
Solvensgrans, mn euro 7 637 8024 6 990
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 22911 24 073 20970
Solvenskapital , mn euro 12 401 13106 11777
Solvensniva % " 126,4 129,3 125,8
Solvensstaéllning? 1,6 1,6 1,7

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-30.6.2023 1.1-30.6.2022 1.1-31.12.2022
Resultatets uppkomst
Foérsakringsrorelsens resultat 16 38 132
R?sultatet av placeringsverksamheten till verkligt 587 3512 -4 801
varde
+ Nettointékter av placeringsverksamheten till ) )
verkligt varde A0S 3790 4009
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -1474 278 -792
Resultat av omkostnadsrorelsen 2 27 58
Ovrigt resultat 0 0 18
Totalresultat 605 -3447 -4 592
llmarinens delarsrapport 1.1-30.6.2023 1



Placeringsférdelning Basallokering Risk-
(till verkligt varde) fordelning
30.6.2023 30.6.2022 3112.2022 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
mn euro %  mneuro % mneuro % mneuro % % %

Ranteplaceringar 174157 29,9 163924 28,9 167482 29,8 195319 335 32,8 26,6
sammanlagt
Lénefordringar " 16780 2,9 18853 33 17783 3.2 16780 2,9 33 3,2
Masskuldebrevslén 14866,5 255 135945 240 133905 238 184318 317 23,6 31,5
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 871,2 1,5 9126 16 15794 2.8 -5779  -1,0 59 -8,1
1) 2)
Aktieplaceringar 276450 475 273893 483 262319 46,6 275964 474 45,9 44
sammanlagt
Noterade aktier 3 184966 318 183554 32,4 174195 310 184481 317 30,0 28,5
Kapitalplaceringar * 76412 131 77576 137 73290 13,0 76412 131 13,7 13,0
Onoterade aktier * 15071 2,6 12763 2,3 14834 26 15071 2,6 2,3 2,6
Fastighetsplaceringar 67559 11,6 69196 122 68340 121 67765 11,6 12,3 12,2
sammanlagt
Direkta fastighets- 6042,4 10,4 62135 11,0 61274 109 60630 104 11,0 10,9
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder 7135 12 7061 12 7066 13 7135 12 13 13
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 64019 11,0 6004,4 106 64501 11,5 65624 11,3 1,1 12,2
Placeringar i hedgefonder® 50876 8,7 4394, 77 48176 86 50876 8,7 77 8,6
Tillgédngsplaceringar 37 00 912 02 703 0/ 16,7 00 0,3 0,7
Ovriga placeringar” 13106 2,3 15191 2,7 1562,3 28 14580 2,5 31 3,0
Placeringar sammanlagt 582185 1000 567057 100,0 56264,2100,0 604672 103,9 102,2 95,1
Derivatens inverkan -2248,8 -3,9 -2,2 4,9
Placeringar sammanlagt .o ,105 1000 5670571000 5626421000 582185 100,0 1000  100,0

till verkligt vérde

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 4,0 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastruktur.
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5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.
6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.
7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.
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Nettoavkastning pa place- Nettointakter  Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ringsverksamheten till av placering- kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde arna, mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
30.6.2023 30.6.2023 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar 631,2 17179,2 3,7 -5,2 -5,2
sammanlagt
Lénefordringar " 43,4 1758,2 2,5 1,9 3,2
Masskuldebrevslan 579,4 14 113,5 41 -6,5 -6,4
Ovriga fmqns‘mar'knadf)lzr;stru- 8,4 13075 0,6 1,5 35
ment och insattningar
Aktieplaceringar sammanlagt 1489,7 26 095,0 5,7 -9,6 -10,2
Noterade aktier 2 1308,8 17 2361 7,6 -15,3 -14,5
Kapitalplaceringar # 147,6 7 388,0 2,0 4,8 -2,7
Onoterade aktieplaceringar® 33,3 1471,0 2,3 4,6 21,3
Fastighetsplaceringar 57 67931 01 23 13
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 2,3 6 080,3 0,0 1,8 0,8
Fas.tlghetsf.ondef och kollekti- 3.4 712.9 0,5 6,9 6,3
va investeringsforetag
Ovriga placeringar -62,5 6321,9 -1,0 -1,1 -11
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 70,7 4812,3 1,5 6,2 8,2
Tillgangsplaceringar -6,4 20,4 - - -
Ovriga placeringar ? -126,8 1489,2 -8,5 -22,0 -22,0
Placeringar sammanlagt 20641 56 389,2 3,7 -6,2 -6,6
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -2,8 0,0 0,0 0,0 0,0
placeringsslag
Nettointadkter av placerings-
verksamheten till verkligt 2061,3 56 389,2 3,7 -6,2 -6,6

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt képeskillingsfordrin-

gar och -skulder.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesterings-

bolag.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.

8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och
slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under
perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan
forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.
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