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limarinens delarsrapport 11-31.3.2023: Placerings-
intakterna var positiva, premieinkomsten okade och
kostnadseffektiviteten forbattrades ytterligare

Utvecklingen i januari-mars i korthet:

« Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var +2,2 (-2,2) procent, dvs. 1,3 miljarder euro
som en foljd av kursstegringen pa aktier. Placeringarnas marknadsvérde steg till 57,5 (56,3)
miljarder euro. Den langfristiga medelavkastningen pa placeringarna fran 1997 och framat
var 5,8 procent. Detta motsvarar en realavkastning pa 3,8 procent.

« Tack vare en god avkastning pa placeringsverksamheten steg totalresultatet for januari-
mars till 0,4 (-1,3) miljarder euro.

e Premieinkomsten 6kade med 7 procent till 1,66 (1,56) miljarder euro. Pensioner utbetalades
for 1,75 (1,63) miljarder euro.

» Kundanskaffningen inbringade 70 (55) miljoner euro netto och den I6pande kundlojaliteten
under de féregdende 12 manaderna var 97,1 (97,2) procent.

e Omkostnaderna sjonk med tre procent till 25 (26) miljoner euro och var 0,37 (0,40) procent
av de forsakrades ArPL-Ibnesumma och FOPL-arbetsinkomst.

« Solvenskapitalet steg till 12,2 (11,8) miljarder euro och solvensnivan var 126,3 (125,8)
procent.

o Utsikter: limarinens premieinkomst vantas dka tack vare storre Ionesummor, men tillvaxttak-
ten vantas bli langsammare an aret innan.

Nyckeltal 1-3/2023 1-3/2022 2022
Premieinkomst, mn € 1660 1556 6 558
Utbetalda pensioner, mn € 1754 1635 6 606
:::lrtgftl;?;:?fsom tacks med omkostnads 25 26 99
ArPL-lonesumma och FOPL-arbetsinkomst, mn € 6778 6 355 26 630
Placeringsintakter, % 2,2 -2,2 -6,6
Totalresultat till verkligt varde, mn € 407 -1267 -4 592
Placeringstillgangarnas varde, mn € 57 489 59149 56 264
Solvenskapital, mn. € 12 199 15 265 11777
Solvensniva, % 126,3 134,0 125,8

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2022. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt
situationen i slutet av 2022, om inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

"limarinen var forra aret det mest kostnadsef-

fektiva arbetspensionsbolaget och effektivi-
teten forbattrades ytterligare da kostnaderna
sjonk och premieinkomsten dkade. Trots den
vaxande osadkerheten pa placeringsmarknaden
steg placeringsintékterna i borjan av aret till
2,2 procent och solvensen starktes.

Aret bérjade i en positiv stadmning pa pla-
ceringsmarknaden da aktiekurserna steg och
rantorna sjonk. Silicon Valley Banks fallis-
semang och UBS dvertagande av den Kkris-
drabbade Credit Suisse skapade misstro mot
banksektorn, vilket ledde till nervositet pa
finansmarknaden och forsvagade de ekono-
miska utsikterna. FOr centralbankerna har det
visat sig vara en utmaning att stavja en hog
inflation i stallet for att avvarja det deflations-
hot som varit rAdande under flera ar. Ater-
stéllandet av inflationen sa att den motsvarar
prisstabilitetsmalen forvantas saledes dra ut
pa tiden.

Centralbankerna har fortsatt att hoja styrran-
torna i syfte att minska den allt utdragna hoga
inflationen, vilket bromsar upp den ekonomis-
ka tillvaxten. Den snabba rantestegringen och
den atstramade finansieringen medfér utma-
ningar och hojer finansieringskostnaderna for
statens, féretagens och hushallens skuldséatt-
ning. Réntestegringen inverkar pa vardering-
arna av alla tillgangsposter och aterspeglas
sarskilt inom fastighetssektorn, som i hég grad
utnyttjar havstangseffekter.

Avkastningen pa limarinens placeringar
under januari-mars var +2,2 procent tack vare
den positiva aktieavkastningen under borjan
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av aret. Den langfristiga nominella medel-
avkastningen pa placeringarna var 5,8 pro-
cent, vilket motsvarar en genomsnittlig reell
arsavkastning pa 3,8 procent fran och med
1997. Solvensnivan steg till 126,3 procent och
solvenskapitalet till 12,2 miljarder euro. De
solvensbuffertar som samlats in genom en
langsiktig fondering och placeringsverksamhet
skyddar pensionstillgangarna fran marknads-
fluktuationer.

Premieinkomsten 6kade med 7 procent till
1 660 miljoner euro tack vare 6kningen av
I6nesumman till de arbetstagare som ar
forsadkrade i limarinen. | de féretag som ingar
i llImarinens konjunkturindex ckade antalet
arbetstagare i januari-mars med 2,1 procent
jamfort med aret innan. Vi utbetalade pensio-
ner for 1 754 miljoner euro till cirka
456 000 pensionstagare. Den genomsnittliga
pensionen steg ar 2022 till 1 845 euro och vid
arsskiftet gjordes en indexforhojning pa 6,8
procent i pensionerna.

Kostnadseffektiviteten i limarinens verksam-
het har forbattrats avsevart och matt enligt
omkostnads-procenten var limarinen forra
aret det effektivaste bolaget inom branschen.
Omkostnaderna som anvandes for den opera-
tiva verksamheten sjonk i januari-mars med 3
procent till 25 miljoner euro. Omkostnaderna
utgjorde 0,37 procent av Ionesumman. Arbets-
pensionsbolagen 6vergick i borjan av aret till
bolagsspecifika omkostnadstariffer. Andring-
en innebar att vara kunder drar nytta av var
forbattrade kostnadseffektivitet direkt i sina
forsakringsavgifter.

Finlands ekonomi védntas ga in i en recession
innevarande ar och de langsiktiga utsikterna
vacker oro. Staten har starkt skuldsatt sig
under de senaste aren och de stigande rante-
utgifterna 6kar utmaningarna inom ekonomin
ytterligare. Samtidigt minskar befolkningen i
arbetsfor alder, medan antalet pensionstagare
okar. Nativiteten har minskat under en lang tid
och forra aret foddes det lagsta antalet barn
pa 150 ar i Finland. Finansieringen av valfards-
statens tjanster ar en valdig utmaning for den
kommande regeringen. Det kommer att kravas



atgarder som stéder ekonomin och sysselsatt-
ningen och som aven stoder nativiteten och
arbetsrelaterad invandring. Dessa atgarder
och sarskilt de langsiktiga realavkastningarna
pa pensionstillgangarna inverkar dven i bety-

Aktuellt om pensionssystemet

Overgangen till dlderspension sker nu avse-
vart mycket senare efter pensionsreformen
2017. Detta framgar av Pensionsskyddscen-
tralens undersokning i borjan av 2023. Forra
aret gick man emellertid i pension ett par
manader tidigare an jamfort med aret innan.
Detta berodde pa det stora antalet personer
som gick i alderspension i slutet av 2022. Den
exceptionellt stora indexférhojningen pa 6,8
procent i arbetspensionerna ledde till en vag
av pensionsansokningar. Ar 2022 tog finlan-
darna ut arbetspension i genomsnitt vid 62,2
ars alder.

Den omkostnadsdel som ingar i arbets-
pensionsforsakringsavgiften dndrades sa att
den faststalls bolagsspecifikt fran ingangen
av 2023. Nu har varje arbetspensionsbolag
egna avgiftsgrunder for omkostnadsdelen.
Andringen véntas dka konkurrensen mellan
pensionsbolagen och ytterligare starka moti-
vationen att effektivera verksamheten.

Lagbestammelserna om en precisering av
hur féretagarnas arbetsinkomst faststalls och
en justering av arbetsinkomsternas niva i gal-
lande forsakringar tradde i kraft vid ingadngen
av 2023. Ar 2023 justerar arbetspensions-
forsakringsbolaget arbetsinkomsterna for de
foretagare som har en arlig arbetsinkomst pa
under 15 000 euro, savida det inte har gjorts
betydande andringar i arbetsinkomsten under
de senaste tre aren. Justeringarna inleds pa
varen. Arbetsinkomsten kan pa arbetspen-
sionsbolagets initiativ hdjas med hdgst 4 000
euro i samband med justeringen, vilket inne-
bar att hojningen av féretagarens manatliga
forsakringsavgift ar skalig och endast stiger
med hogst 85 euro. Arbetsinkomsten kan
ocksa lamnas pa tidigare niva eller sénkas.
Malet med andringen ar att forbattra foreta-
garnas pensionsskydd och sociala trygghet
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dande grad pa finansieringen av pensionssys-
temet. Arbetspensionsbolagens solvensram
bor revideras sa att den gor det mojligt att
efterstrava battre avkastningar pa lang sikt.”

samt att stoda verkstallandet av lagen om
pension for foretagare. Det finns fortfarande
ett behov av en mer omfattande reform av
pensionssystemet och den sociala trygghe-
ten for foretagare.

Omvarlden och placeringsmarknaden

Varldsekonomins tillvaxtutsikter ar svaga pa
grund av den hdga inflationen och central-
bankernas atstramade penningpolitik. Enligt
IMF vantas den globala ekonomin tillvaxa
med 2,8 procent, ekonomin i USA med 1,6
procent, medan tillvaxten i euroomradet van-
tas stanna pa 0,8 procent ar 2023.

Inflationen har avmattats under boérjan av
aret, da effekterna av den snabba prissteg-
ringen pa energi forra aret stegvis har lattat.
Den underliggande inflationen utan energi-
och livsmedelsprisernas inverkan har emel-
lertid segt hallit sig pa en hog niva. | Férenta
staterna steg konsumentpriserna med cirka
fem procent och i euroomradet med cirka sju
procent fran aret innan. | euroomradet beror
prisdkningarna till stor del pa de stigande
livsmedelspriserna, medan en viktig bak-
grundsfaktor till inflationen i Forenta staterna
fortfarande ar den strama arbetsmarknaden
och l6netrycket sarskilt inom servicesektorn.

En fortsatt hog underliggande inflation har
sporrat den europeiska och amerikanska
centralbanken att forts&tta atstramningen
av penningpolitiken och att hoja rantorna. A
andra sidan har den amerikanska centralban-
ken redan borjat forutse kraftigare desinflato-
riska faktorer, vilket har starkt marknadernas
forvantningar pa att inflationstakten jamnar ut
sig under innevarande ar och nasta ar.

Inom banksektorn kunde man se enskilda
problem i samband med att Silicon Valley
Bank kollapsade och UBS 6vertog den kris-
drabbade Credit Suisse. Den atstramade
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penningpolitiken och problemen inom bank-
sektorn har okat oron vad galler den eko-
nomiska tillvéaxten och de stigande rantorna
medfor utmaningar fér manga branscher som
i omfattande grad anvander frammande kapi-
tal, t.ex. fastighetssektorn.

Finlands ekonomi minskade under det sena-
re halvaret forra aret och tillvaxtutsikterna
ar svagare an inom det dvriga euroomradet.
Konsumenternas fortroende 6kade i borjan
av aret, men fortroendet ar fortfarande myck-
et svagt i forhallande till medelnivan pa lang
sikt. Sysselsattningen har utvecklats gynn-
samt trots de svaga ekonomiska utsikterna.
Lonesumman i limarinens kundbestand ¢kade
i borjan av aret med 7,1 procent och antalet
arbetstagare i konjunkturindexet okade med
2,1 procent fran aret innan.

Under det forsta kvartalet var utvecklingen
pa kapitalmarknaden varierande, men som
helhet var den positiv och aktiekurserna
steg. Den amerikanska aktiemarknaden (S&P
500-indexet) steg i januari-mars med cirka
7,5 procent och det breda europeiska aktie-
indexet (Stoxx Europe 600) med 8,5 procent.
Pa Finlands aktiemarknad var stegringen
mattligare, dvs. cirka tva procent.

Ekonomisk tillvaxt och prognoser
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De korta tvaariga rantorna sjonk i Forenta
staterna, medan ranteférandringarna i euro-
omradet till slut var sma. Den amerikanska
centralbanken Fed hojde i borjan av aret sina
viktigaste styrrantor med 0,75 procentenhe-
ter till intervallet 4,75-5,00 procent. Feds ba-
lansrakning, som minskade da penningpoliti-
ken stramades at i slutet av forra aret, vande
ater uppat da Fed borjade stéda den ameri-
kanska banksektorn genom att utdka likvidi-
teten. Europeiska centralbanken ECB hojde
sin viktigaste styrranta med en procentenhet
till 3,5 procent under arets forsta kvartal.
Marknaden vantar pa att atstramningen av
penningpolitiken ska sakta av, och da det gal-
ler Fdrenta staterna att den till och med ska
lattas upp under aret, fastan flera centralban-
kirer uppgett att de anser att marknadernas
forvantningar ar forhastade.

Avkastningskurvorna pa rantemarknaden
har fortsatt att sjunka for statsobligationer
bade i Férenta staterna och euroomradet.
Detta kan tolkas som att den ekonomiska till-
vaxten haller pa att avmattas och kan inneba-
ra en vandpunkt inom penningpolitiken.

Kreditriskmarginalerna var i slutet av kvar-
talet ndstan pa samma niva som i bérjan av

Kursutvecklingen pa aktiemarknaden
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-50

juli 2020 januari 2021
@Europa (EuroStoxx50)

juli 2021 januari 2022 juli 2022 januari 2023
@ Finland (OMX Helsinki) @ USA (S&P 500)



aret, fastan marknaden bjod dven pa kraftiga
rorelser sarskilt inom bank- och fastighets-
sektorerna i bérjan av aret. Manga enkatun-
dersdkningar visar att kreditgivningsvillkoren
har blivit strangare och att kreditefterfragan
har forsvagats.

Euron starktes i januari-mars med en dryg
procent i forhallande till US-dollarn till en niva
pa 1,07. Svenska kronan sjong i forhallande till
euron till sin l1agsta niva efter finanskrisen.

Forsakringsverksamhet

Premieinkomsten steg i januari-mars till 1 660
(1 437) miljoner euro. Premieinkomsten 6kade
tack vare kundernas 6kade Ibnesumma. L6-
nesumman till de arbetstagare som ar forsak-
rade i limarinen 6kade i januari-mars med 7,1
procent till 6 252 (5 836) miljoner euro. An-
talet forsakringar minskade och uppgick vid
utgangen av mars till sammanlagt

135 615 (140 290) stycken. Méatt enligt pre-
mieinkomsten steg kundanskaffningen netto

till 70 (55) miljoner euro och kundlojaliteten
var 97,1 (97,2) procent pa arsniva.

Vid utgédngen av mars hade limarinen sam-
manlagt 456 120 (454 628) pensionstagare.
Under det forsta halvaret utbetalades ersatt-
ningar till dem fér sammanlagt 1 754
(1 635) miljoner euro. | januari-mars utfar-
dades sammanlagt 7 912 (9 590) nya pen-
sionsbeslut, vilket var 17 procent farre an
aret innan. limarinen utfardade 2 361 (2 540)
nya invalidpensionsbeslut, vilket motsvarar
en minskning pa 7 procent fran aret innan. |
januari-mars borjade 916 (959) personer fa
invalidpension eller rehabiliteringsstod, vilket
ar 4 procent farre dn aret innan. Bolaget ut-
fardade 852 (1 082) nya rehabiliteringsbeslut.

Handlaggningstiden for ansékningar om al-
derspension var i genomsnitt 9 (3) dagar och
for ansdkningar om invalidpension i genom-
snitt 37 (37) dagar.

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-mars 2023
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Placeringsintakter 2019-Q1/2023

153
B s
10 74
#5 I 2.2
0 [ |
I 6.6
2019 2020 2021 2022 1-3/12023

Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning

for 5 ar var 5,4 % och realavkastningen 2,0 %.

Placeringsintakter

Vid utgédngen av mars uppgick llmarinens pla-
ceringar till ett verkligt varde om totalt

57 489 (56 264) miljoner euro. Avkastningen
pa placeringarna till verkligt vérde var +2,2
(-2,2) procent. Den arliga medelavkastningen
till verkligt varde har under de senaste fem
aren varit 5,4 procent, vilket motsvarar en
arlig realavkastning pa i genomsnitt 2,0 pro-
cent. Rdknat sedan ar 1997 har totalavkast-
ningen pa limarinens placeringar till verkligt
varde varit i genomsnitt 5,8 procent per ar.
Detta motsvarar en arlig realavkastning pa
3,8 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 30,2 (29,8) procent och av-
kastningen till verkligt varde var 2,3 (-1,7)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 17 355 (16 748) miljoner euro.
Masslanens andel av limarinens placerings-
tillgangar var 25,7 (23,8) procent och avkast-
ningen 2,5 (-2,1) procent. Masslanens modi-
fierade duration var 4,1 (2,1) ar.

Andelen noterade och onoterade aktiepla-
ceringar samt kapitalplaceringar utgjorde
46,8 (46,6) procent av placeringarna. Deras
varde uppgick i slutet av mars till 26 905
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Placeringsallokering, 31.3.2023

= Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar

(26 232) miljoner euro. Andelen noterade
aktier i riskfordelningen var 31,1 (28,5) pro-
cent. Andelen inhemska aktieplaceringar
av de noterade aktieplaceringarna var 28,8
(29,8) procent. Avkastningen pé aktiepla-
ceringarna raknat till verkligt varde var 2,9
(-3,5) procent. De noterade aktieplaceringar-
na avkastade 4,3 (-6,4) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut-
gangen av mars till 6 850 (6 834) miljoner
euro. Fastighetsplaceringarnas andel av alla
placeringar var 11,9 (12,1) procent, och total-
avkastningen pa dem var 0,8 (0,6) procent.

| slutet av mars utgjordes cirka 11,1 (11,5)
procent av placeringstillgdngarnas marknads-
varde av placeringar i hedgefonder, tillgangs-
placeringar och ovriga placeringar. Deras
sammanraknade avkastning var 0,8 (-0,5)
procent och deras varde vid arets slut var
6 380 (6 450) miljoner euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde
uppgick vid utgangen av det férsta kvartalet
till 407 (-1 267) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde
var 403 (-1 299) miljoner euro, forsakrings-
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rorelsens resultat 3 (20) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrorelsen 1 (12) mil-
joner euro. Omkostnadernas férhallande till
Ibnesumman och arbetsinkomsten som mater
kostnadseffektiviteten forbattrades till 0,37
(0,40) procent i borjan av aret och omkost-
naderna per pensionstagare och forsakrade
minskade till 22 (23) euro.

Solvensnivan steg till 126,3 (125,8) procent
och solvenskapitalet var 12 199 (11 777) miljo-
ner euro. Eget kapital som ingar i solvenskapi-
talet var 216 (213) miljoner euro, varderings-
differensen mellan verkliga varden och redovi-
sade varden var 12 391 (12 134) miljoner euro
och det ofdrdelade tillaggsforsakringsansvaret
var -398 (-559) miljoner euro.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 45 913 (45 198) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden pa 46 443 (45 728)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
forsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som 6ppna
fordringar for grundforsakring enligt FOPL.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda (arsver-
ken) i januari-mars var 576 (583). Personalens
energiniva foljs aktivt upp med pulsenkaten
Tyovire varannan manad. Energinivan ar pa en
utmarkt niva (4,3 pa skalan 1-5). Personalens
vilja att rekommendera bolaget, dvs. eNPS var
i borjan av aret i genomsnitt +43 (6kning med
+3 fran situationen vid utgangen av 2022) pa
skalan -100 - +100.

Efter pandemin har de praktiska arbetssat-
ten begrundats i samarbete mellan limarinens
ledning och personal. | januari-februari ordna-
des 6ppna workshoppar pa vilka man dryftade
de nya kraven pa arbetssatten, arbetslokaler-
na och arbetsredskapen och hur det Ionar sig
att reagera pa dem. Pa grundval av de idéer
som togs fram i workshopparna gjordes flera
olika andringar i arbetslokalerna. Vi provade
bland annat nya teknologiska I6dsningar inom
hybrid motesteknik. Vi tilldampar fortfarande en
hybridmodell som innebar att minst 40 pro-
cent av arbetet gors pa kontoret.

lImarinens jamstallhets- och likabehand-
lingsplan uppdaterades i borjan av 2023. Som
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helhet uppfylls jamstalldhet och likabehandling
val i limarinen. De mal som stélldes i den tidi-
gare jamstallhets- och likabehandlingsplanen
har i huvudsak uppnatts. Da det galler avlo-
ningen uppfylls jdAmstalldheten battre &an inom
branschen i genomsnitt. | [Imarinen ar I6nen till
kvinnorna i genomsnitt 82 procent av mannens
I6ner. Loner som betalas for samma uppgift
skiljer sig inte utifran kon mer &n vad galler
normala |6nevariationer. Malen for den féljan-
de perioden ansluter sig till forankringen av en
genuint jamstalld verksamhetskultur som inklu-
derar alla som en del av vardagen.

Vara kunder skoter i allt storre grad sina aren-
den digitalt. Detta aterspeglas som férandring-
ar i var organisation som betjanar privatkunder
i pensionsarenden. | limarinen genomfordes i
februari-mars 2023 omstallningsforhandling-
ar omfattande uppgifterna inom skotseln av
pensionsarenden och kundservice. Malet ar att
forbattra tjansterna for privatkunder och att
fornya var servicemodell s& att den allt battre
stoder kundernas behov. Den viktigaste and-
ringen ar att vi avstar fran en separat kundser-
vice och kombinerar den med processen for
skotseln av privatkundernas pensionsarenden.
Andringen gér kundservicen smidigare och ef-
fektiverar verksamheten da kunderna kan sko-
ta sina arenden fran borjan till slut pa en gang.
Som ett resultat av omstallningsférhandlingar-
na andrades uppgifterna, men det gjordes inga
personalminskningar.

Under arets forsta kvartal var var personal
endast i liten skala borta fran arbetet pa grund
av sjukdom. Var sjukfranvaroprocent var 1,82
(2,16 %). Vi har sporrat var personal att skota
sitt eget och arbetsgemenskapens valbefinna-
de genom lekfulla tavlingar, dar praxisen och
handlingsprinciperna for ledningen av arbets-
formagan introduceras med hjalp av uppgifter
som ska utforas i grupp. | februari-mars deltog
vi ocksd i Finlands Olympiska Kommittés projekt
“Liikkumalla hyvaa”, inom ramen for vilka nastan
200 anstallda i limarinen framjade en aktiv var-
dag och utdkade motionen i vardagen genom
sma handlingar och genom att sporra varandra.
Under det fyra veckor langa projektet rérde var
personal pa sig éver 22 000 kilometer.

Finlands Simundervisnings- och Livradd-



ningsférbund rf (FSL) beviljade fyra anstallda
livraddningsmedaljer for ett exemplariskt
agerande da de mitt under avdelningens
planeringsdag i september 2022 raddade en
manniska som hade hamnat i vattnet.

Andringar i llmarinens férvaltning

lImarinens ordinarie bolagstamma den 27
mars 2023 valde verkstallande direktor for
YIT Oyj Heikki Vuorenmaa till ledamot i for-
valtningsradet i stallet for Markku Moilanen.
Ovriga ledaméter fortsatter i sina uppgifter.

Som forvaltningsradets ordférande fortséat-
ter koncernchef for Metsa Group llkka Hama-
Ia. Verksamhetsledare for Akavas Specialor-
ganisationer rf Salla Luomanmaki fortsatter
som forvaltningsradets vice ordférande och
ordférandens forsta ersattare. Som andra
vice ordférande fortsatter styrelseordférande
for SOL Palvelut Oy Juhapekka Joronen.

limarinens forvaltningsrad valde direktor for
intressebevakning vid STTK ry Minna Ahtiai-
nen till ny ledamot i limarinens styrelse i stal-
let for Marja-Liisa Rajakangas och ansvarig
jurist vid Byggnadsforbundet rf Jyrki Ojanen
till ny ledamot i stallet for Matti Harjuniemi
fr.o.m. den 27 mars 2023. Ovriga ledaméter
fortsatter i sina uppagifter.

Styrelsen organiserade sig efter den ordi-
narie bolagsstdamman. Det gjordes inte nagra
andringar i styrelsens presidium. Som ordfo-
rande for styrelsen fortsatter verkstallande
direktor for Valmet Oyj Pasi Laine. Ordféran-
de for FFC rf Jarkko Eloranta fortsatter som
styrelsens vice ordférande samt som ord-
forandens forsta ersattare. Som andra ord-
forande fortsatter verkstallande direktor for
Finlands Naringsliv Jyri Hakamies.

Till styrelsens nominerings- och ersatt-
ningsutskott hor fortfarande som ordférande
Pasi Laine, verkstallande direktor, Valmet
Oyj samt som medlemmar Jarkko Eloran-
ta, ordférande, FFC rf och Jyri Hakamies,
verkstallande direktor, Finlands Naringsliv.
Till revisions- och riskhanteringsutskottet
hor fortfarande som ordférande Seppo Parvi,
ekonomidirektor, Stora Enso Oyj samt som
medlemmar Jukka Erlund, ekonomi- och
finansdirektor, Kesko Abp och Timo Kokkila,
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verkstallande direktor, Pontos Oy samt som ny
medlem Jyrki Ojanen, ansvarig jurist, Bygg-
nadsférbundet rf.

Handelser efter redovisningsperioden

lImarinens styrelse utnamnde den 28 april
Kaisa Ala-Laurila till kommunikationsdirektor
och Mira Kauppi till direktor for ekonomi och
riskhantering.

Framtidsutsikter och centrala
osakerhetsfaktorer

En utdragen inflation, en férsvagning av kon-
sumenternas kopkraft och Rysslands krigsat-
garder mot Ukraina kastar en skugga over
varldsekonomins tillvaxtutsikter. Den globala
ekonomiska tillvaxten vantas bli 2,8 procent
ar 2023 och i Finland vantas ekonomin mins-
ka med 0,2 procent.

[lImarinens premieinkomst vantas oka tack
vare stdrre Ilonesummor, men tillvaxttakten
vantas bli langsammare an aret innan.

En langvarig inflation, en atstramning av
centralbankernas penningpolitik och en for-
samring av foretagens resultatutsikter skapar
osdkerhet pa marknaden. Ett utdraget ryskt
angreppskrig och en eventuell tillspetsning av
andra geopolitiska spanningar bidrar till att
Oka nervositeten pa marknaden.

De viktigaste riskerna som inverkar pa
lImarinens verksamhet och arbetspensions-
systemet ar kopplade till utvecklingen av
sysselsattningen och Idnesumman, férand-
ringar i antalet begynnande invalidpensioner,
osdkerheten pa placeringsmarknaden och till
utvecklingen av befolkningsstrukturen och
nativiteten. Nativiteten har varit exceptionell
ldg under de senaste aren.

Narmare information

e Jouko Pdlonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

e Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

e Annukka Lalu, tjf. kommunikationsdirektdr,
tfn 050 563 4211
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Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-31.3.2023 11-31.3.2022 1.1-31.12.2022
Premieinkomst, mn euro 1660 1556 6 558
Nettointakter av placeringsverksamheten till 1252 -1352 -4 009
verkligt varde, mn euro
Nettointakter av pl?cermgsverksamheten pa 22 22 6,6
sysselsatt kapital, %

31.3.2023 31.3.2022 3112.2022

Ansvarsskuld, mn euro 45 913 45 823 45198
Solvenskapital, mn euro ? 12 199 15 265 1777
i forhallande till solvensgransen 1,6 1,7 1,7
Pensionstillgangar, mn euro ? 58 642 60 201 57 505
i procent av ansvarsskulden 126,3 134,0 125,8
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 26 420 23 675 24 924
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro® 1723 1701 1705

1) Berdknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvenskapital och solvensgranser 31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
Solvensgrans, mn euro 7 557 8919 6 990
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 22 670 26 757 20970
Solvenskapital , mn euro 12 199 15 265 11777
Solvensniva % " 126,3 134,0 125,8
Solvensstaéllning? 1,6 1,7 1,7

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-31.3.2023 11-31.3.2022 1.1.-31.12.2022
Resultatets uppkomst
Foérsakringsrorelsens resultat 3 20 132
R?sultatet av placeringsverksamheten till verkligt 403 1299 -4 801
varde
+ Nettointékter av placeringsverksamheten till ) )
verkligt varde [es2 1352 4009
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -849 53 -792
Resultat av omkostnadsrorelsen 1 12 58
Ovrigt resultat 0 0 18
Totalresultat 407 -1267 -4 592
lImarinens delarsrapport 1.1-31.3.2023 1



Pl'aceringsfbrPelning Basallokering Risk-
(till verkligt varde) fordelning
31.3.2023 31.3.2022 3112.2022 31.3.2023 31.3.2022 3112.2022
mn euro % mneuro % mneuro % mneuro % % %
Ranteplaceringar 173547 30,2 174065 29,4 167482 298 186082 32,4 24,5 26,6
sammanlagt
Lénefordringar " 17746 31 20779 35 17783 3.2 17746 31 3,5 3,2
Masskuldebrevsl&n 147588 257 147817 250 133905 238 182870 318 27,2 315
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 821,3 1,4 546,9 0,9 15794 2.8 -1453,3 -2,5 -6,2 -8,1
1) 2)
Aktieplaceringar 269045 46,8 293148 49,6 262319 46,6 268203 467 497 441
sammanlagt
Noterade aktier ¥ 17990,8 313 204777 346 174195 310 179066 311 34,8 28,5
Kapitalplaceringar * 74326 12,9 75912 128 73290 130 74326 12,9 12,8 13,0
Onoterade aktier ° 14811 26 12459 21 14834 26 14811 26 2/ 26
Fastighetsplaceringar 6850,2 11,9 67056 11,3 68340 121 68788 12,0 1.4 12,2
sammanlagt
Direkta fastighets- 61352 107 59998 101 61274 109 61638 107 10,2 10,9
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder 7150 12 7058 1,2 7066 13 7150 1.2 12 13
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 63797 M1 57224 97 64501 1,5 65187 1,3 10,4 12,2
Placeringar i hedgefonder® 48431 84 41557 70 48176 86 48431 84 7,0 8,6
Tillgédngsplaceringar 16 00 1526 03 703 0/ 940 02 0,5 0,7
Ovriga placeringar” 15249 27 14140 2,4 15623 28 15816 28 2,8 3,0
Placeringar sammanlagt ~ 57489,0 1000 59149,2 1000 56264,21000 588261 102,3 96,1 95,1
Derivatens inverkan -13371 -2,3 3,9 4,9
Placeringar sammanlagt . 26 1000 5914921000 5626421000 57489,0 100,0 1000  100,0

till verkligt vérde

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 4,1 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastruktur.

lImarinens delarsrapport 1.1-31.3.2023

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.
6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.
7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.
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Nettoavkastning pa place- Nettointakter  Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ringsverksamheten till av placering- kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde arna, mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
31.3.2023 31.3.2023 31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar 3917 173410 2,3 -1,7 -5,2
sammanlagt
Lénefordringar " 20,0 1784,9 11 0,8 3,2
Masskuldebrevslan 350,4 14 029,2 2,5 -2/ -6,4
Ovriga fmqns‘mar'knadf)lzr;stru- 213 1526,9 14 11 35
ment och insattningar
Aktieplaceringar sammanlagt 7601 26 097,4 2,9 -3,5 -10,2
Noterade aktier ¥ 7478 17 249,7 4,3 -6,4 -14,5
Kapitalplaceringar # -141 7 366,9 -0,2 4,3 -2,7
Onoterade aktieplaceringar® 26,4 1480,8 1,8 2,6 21,3
Fastighetsplaceringar 52,0 68174 08 0.6 13
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 50,9 6 104,2 0,8 0,4 0,8
Fas.tlghetsf.ondef och kollekti- 11 713.2 0,2 23 6,3
va investeringsforetag
Ovriga placeringar 48,4 6 286,8 0,8 -0,5 1,1
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 21,4 4733,5 0,5 2,6 8,2
Tillgangsplaceringar 51 27,9 - - -
Ovriga placeringar ? 21,9 15254 1,4 -10,3 -22,0
Placeringar sammanlagt 12521 56 542,6 2,2 -2,2 -6,6
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -0 0,0 0,0 0,0 0,0
placeringsslag
Nettointadkter av placerings-
verksamheten till verkligt 1252,0 56 542,6 2,2 -2,2 -6,6

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt képeskillingsfordrin-

gar och -skulder.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesterings-

bolag.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.

8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och
slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under
perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan
forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.
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