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Placeringsintakterna var positiva,
premieinkomsten okade och kostnads-
effektiviteten forbattrades ytterligare

Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var +2,2 (-2,2)
procent, dvs. 1,3 miljarder euro positiv som en foljd av kurs-
stegringen pa aktier och rantenedgangen. Placeringarnas
marknadsvéarde steq till 57,5 (56,3) miljarder euro.

Tack vare en god avkastning pa placeringsverksamheten steg
totalresultatet for januari—-mars till 0,4 (-1,3) miljarder euro.

Premieinkomsten 6kade med 7 procent till 1,66 (1,56) miljarder
euro. Pensioner utbetalades for 1,75 (1,63) miljarder euro.

Kundanskaffningen inbringade 70 (55) miljoner euro netto och
kundlojaliteten var 97,1 (97,2) procent.

Omkostnaderna sjonk med tre procent till 25 (26) miljoner euro och
var 0,37 (0,40) procent av de forsakrades ArPL-Ibnesumma och
FOPL-arbetsinkomst.

Solvenskapitalet var 12,2 (11,8) miljarder euro och solvensnivan
126,3 (125,8) procent.
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Nyckeltal januari-mars 2023

Premieinkomst Omkostnader Placeringsintakter Solvensniva
1 7 6 6 (1,56) 2 5 (26) 2 ,2 (-2.2) 1 2 6 | 3 (125,8)
md € mn € % o
o
— S’
1,75 (1,63) 0,37 (0,40) 5775 K1), 1272 (11,8)
md € % md € md €
Utbetalda pensioner Omkostnader | % av Placeringstillg&ngar Solvenskapital
lbnesumman’

) Lénesumman ar det sammanlagda beloppet av ArPL-lbnesumman och FOPL-arbetsinkomsten
Som jamforelsetal for resultatet anvands siffrorna for motsvarande period 2022. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffrorna enligt
situationen i slutet av 2022.
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Mn euro

Totalresultatet for januari-mars var 0,4 miljarder
euro tack vare positiva placeringsintakter

Totalresultat, miljoner euro Resultatanalys, miljoner euro

5000
4 000 I Resultatanalys, mn euro 1.1.-31.3.202 1.1.-31.3.2022] 1.1.-31.12.2022

3000
2000 Forsakringsrorelsens resultat
1000 Resultat av placeringsverksamheten till

- verkligt varde 403 -1 299 -4 801

0 + Nettointakter av placerings-

-1 000 verksamheten till verkligt varde 1252 -1 352 -4 009
2000 - Avkastningskrav pa ansvarsskulden -849 53 -792
3000 Resultat av omkostnadsrorelsen al e 58
_4 000 Ovrigt resultat 0 0 18
-5 000 Totalresultat 407 -1 267 -4 592
-6 000

2019 2020 2021 2022  1-3/2022 1-3/2023

*) Ar 2023 6vergick man inom ArPL-férsakringar till en bolagsspecifik omkostnadstariff, vilket
innebar att resultatet av omkostnadsrorelsen i fortsattningen ar nara noll.
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Pensionsskydd

for dig

Forsakringar och
pensioner
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Kundanskaffningen inbringade 70 miljoner euro netto
| januari-mars, kundlojaliteten var 97,1 procent

Kundanskaffning netto 2019-2023, mn euro Kundanskaffning netto, mn euro
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250 Kundanskaffning netto
© 500 Nyforsaljning av forsékringar 70 38 251
=3
o Nettooverforingar av forsakringar 1 17 40
= 150 Andelen varaktiga kundrelationer, % 971 97 2 96.7

100 av premieinkomsten ’ ' '
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Premieinkomsten okade till 1,7 miljarder euro och
var 93 miljoner euro mindre an pensionsutgiften

Premieinkomst och pensionsutgift i januari—-mars 2023

7000

N 1-3/ 1-3/

5000 Premieinkomst ArPL 1540 1437 6164 5534 4833 5364
N 4000 Premieinkomst F6PL 120 119 394 388 388 394
5 3000 iei
3 ngnmré‘;':l';‘;rt“t 1660 1556 6558 5922 5220 5758
£ 2000

1000 II II Utbetalda pensioner, ArPL 1626 1510 6189 5902 5701 5673

° ;0 l ;7 .48 79 03 Utbetalda pensioner, FOPL 128 125 417 407 415 405
-1 000 - =
-895 . .
2000 FEElE LT 1754 1635 6606 6309 6116 6078

2019 2020 2021 2022 1-3/2022 1-3/2023 sammanlagt

m Skillnad mellan premieinkomst och pensionsutgift ® Pensionsutgift sammanlagt

m Premieinkomst sammanlagt
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Kundernas lonesumma okade med 7,1 procent och
antalet arbetstagare med 2,1 procent i januari-mars

Forandring av Ionesumman i limarinens
kundféretag jamfort med aret innan

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%
-4%

11.4 %
10,5 %

9.0 %
8,3 % '

-2,0%,1%,0%

= E O = ', E = B =
e © [
§ § 8 3 & 325 3
2 g ® = o £
g 4 g g
- o (L} =1
=3
@
(2]
2021

mmmm |Vl anadsférandring

oktober

november

december

januari

10,9 %
9,9 %

8198191 9% "

13,6 %

11,6 %

9.2 %

1.3%
6.4 % .4 %
P ‘ 5,6 %
| | I
T m = o OE = B 5 5 = 5 = C o
1 =] W @ @ @ [ =
8 a g 5 = 353 a 2 a £ % % @
c g © oD E 8 £ E £ £ E
8 o 8
] T 8 £ 2 0 8 G
£ 5 © > © 2
o o0 o
0 c o
2022 2022

e Kumulativ féréndring fran arets bérjan

7%
6%
5%
4%
3%
2%

-3%
-4%
-5%
-8%
-7%
-8%

Forandring | antalet arbetstagare |

llImarinens konjunkturindex

5,6 %,

5,1%

| |22%

| ‘ | -2,1%

januari

februari

6578 2% %

mars

april

maj

juni

juli

2021

5,2 %5,2 %
4,1%  4,1% 4,3%
33% _ 35%
2,5%
1.2%) 991,0% I I I
I
g & 8 & 6 5 5 ® T WE S
S 2 0 2 2 § % © o g 35 =
D £ 8 £ £E £ 5 £ ©
S ¢ X 0o o @ 2
T = 5 > o — @
% o o
b1 [ ]
2022

33/&32»6

““14%

augusti

september

24»6

oktober

november

december

2,4%2,4%

januari

1,5%

februari

2022

mars

ILMARINEN

8



| januari-mars var antalet pensionsbeslut 1 678 st. farre an aret

innan, alderspensionsbesluten utfardades inom 9 dagar

Antalet pensionsbeslut, st.
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m Alderspension mInvalidpension mBeslut om ratten till rehabilitering

* Grafen innehaller inte nya beslut om partiell fortida alderspension,
arbetslivspension eller familjepension (2 459 st.).

AnsoOkningarnas genomsnittliga
handlaggningstid | dagar
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Antalet pensionstagare okade med ca
1 500, antalet invalidpensionstagare
minskade med 1 273 personer

llmarinens pensionstagare
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B Arbetslivspension
400 000

- - I ] ] Familjepension
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® Invalidpension
200 000 m Deltidspension
100 000 Partiell fortida
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m Alderspension
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o

Vi utbetalde
pensioner for 1,75
miljarder euro till

456 120
pensionstagare
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsofdrmaga samt
rehabilitering
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916 personer borjade fa invalidpension eller rehabiliteringsstod,
dvs 4 procent farre an aret innan. Invalidpensionsutgiften okade
med 2 miljarder euro fran aret innan.

Andel som deltog i rehabilitering Invalidpensionsutgiften, miljoner
eller borjade fa invalidpension euro
5000 600
4 000 500
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2 000 500 480 473 475
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® [nvalidpensioner och reabilitering m Besl|ut om ratten till rehabilitering
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Bolaget genomforde 540 st. arbetshalsoprojekt,
vilka omfattade 98 212 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelse, januari-mars 2023

NPS for arbetshalso-

tjansterna 80
(1—-3/2023)

m Utveckling av verksamhetsmodellerna for ledning av
arbetsformaga samt kompetensutveckling

m Hantering av arbetets psykiska och fysiska
belastningsfaktorer

= En arbetsgemenskap som stéder arbetsférmagan
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Kostnadseffektiv

I CET N D

Driftskostnader och
personal
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Omkostnaderna minskade med 3 procent till 25 miljoner
euro och de utgjorde 0,37 procent avlonesumman

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader
2019-20239™)
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mmm [Driftskostnader som t&cks med omkostnadsinkomster

= (mkostnader i % av lonesumman och arbetsinkomsten

bokslutet 2021

1-3/ 1-3/

Totala driftskostnader

Driftskostnader som tacks

med omkostnadsinkomsten 23 28 = = L L0

Omkostnader % av ldnesumman”™ 037 040 037 044 051 0,55

Omkostnader per pensionstagare och

forsakrade, € 22 23 87 96 109 114

") Driftskostnader och omkostnader presenteras ovan utan nedskrivning av engangsnatur av immateriella tillgangar pa 18,2 miljoner euro som gjordes i

") Lénesumman ar det sammanlagda beloppet av ArPL-I6nesumman och F6PL-arbetsinkomsten
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Personalens energiniva var pa utmarkt niva 4,3 och
andelen sjukfranvaro minskar

Personalens rekommendationsindex (eNPS) Personalens genomsnittliga energiniva i arbetet (1-5)
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Viktiga iakttagelser i omvariden

 Varldsekonomins tillvaxtutsikter &r svaga pa grund av den hoga
inflationen och centralbankernas atstramade penningpolitik.

* Inom banksektorn kunde man se enskilda problem i samband
med att Silicon Valley Bank kollapsade och UBS dvertog den
krisdrabbade Credit Suisse.

« Den atstramade penningpolitiken och problemen inom bank-
sektorn har 0kat oron vad géaller den ekonomiska tillvéxten och
de stigande rantorna medfor utmaningar for manga branscher
som i omfattande grad anvander frammande kapital, t.ex.
fastighetssektorn.

« Den amerikanska aktiemarknaden (S&P 500-indexet) steq i
januari-mars med cirka 7,5 procent och det breda europeiska
aktieindexet (Stoxx Europe 600) med 8,5 procent. Pa Finlands
aktiemarknad var stegringen mattligare, dvs. ca tva procent.

 De korta tvaariga rantorna sjonk i Forenta staterna, medan
ranteférandringarna i euroomradet till slut var sma. Avkastnings-
kurvorna pa rantemarknaden har fortsatt att sjunka bade i
Forenta staterna och i euroomradet.
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De ekonomiska tillvaxtprognoserna har sankts under borjan av
aret. Den globala ekonomiska tillvaxtprognosen ar 2,8 procent
for 2023, i Finland ar tillvaxtprognosen -0,2 procent.

Utvecklingen av BNP, %
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Kallor: Statistikcentralen, FM (prognos 23.3.2023), IMF (prognos 4/2023)
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Inflationen har avmattats under borjan av aret, men
sarskilt den underliggande inflationen ar fortfarande hog

* | FOrenta staterna var inflationen i

Arsforandring i konsumentpriserna mars 5 %, i euroomradet 7 % (prognos)
och i Finland 8 %.

o « Inflationen har avmattats under borjan

° av aret, da effekterna av den snabba
prisstegringen pa energi forra aret
stegvis har lattat. Den underliggande
inflationen utan energi- och livsmedels-
prisernas inverkan har emellertid segt
hallit sig pa en hdg niva.
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3% fo
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| Finland 6kade konsumenternas
fortroende i borjan av aret, men
fortroendet ar fortfarande mycket svagt
i forhallande till medelnivan pa lang

-3% 1
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Under det forsta kvartalet var utvecklingen pa kapital-
marknaden varierande, men som helhet var den positiv och

aktiekurserna steg

Avkastningsutvecklingen pa
aktiemarknaden

Aktiernas varderingsniva (P/E utifran
12 man. prognoser)
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Avkastningskurvorna pa rantemarknaden har fortsatt att sjunka
for statsobligationer bade i Forenta staterna och euroomradet.

Kreditriskmarginalerna var i slutet av kvartalet nastan pa samma
niva som i borjan av aret.

Ranteutvecklingen Utvecklingen av kreditrisktillaggen

%-enhet
%-enhet

Ryt

juli 2020 januari 2021  juli 2021 januari 2022 juli 2022 januari 2023 juli 2020 j

@®EUR Swap 10y ® EUR Swap 2y @ USD Swap 10y ® USD Swap 2y @®EUR HY ®EUR IG @ USD HY ®USD IG
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Marknadsutvecklingen (31.3.2023)

Aktiemarknaden YTD % Rantemarknaden YTD %
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Avkastningen pa placeringsportfoljen steg till 2,2
procent, dvs. till 1,3 miljarder euro

Placeringsintakter Placeringsallokering, 31.3.2023

6,4
1%

153
15
11,8
?
10 %
7.1
57,5
£ 5
I 22 md €
. ]
26,9
5 47 %
6,6
-10
2019 2020 2021 2022

33333333 » Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar

Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for 5 ar var 5,4 %
och realavkastningen 2,0 %.
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Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var positiv som en
foljd aktiekursernas utveckling och rantenedgangen

Avkastningen per placeringsslag,
Avkastningen | januari—-mars, procent miljoner euro

1 600
Avkastning 1-3/2023 1-3/2022 m 1400
48 1252
Placeringsintakter 1200 260 52 — 5
Réanteplaceringar 23 17 52 000
Aktieplaceringar 2.9 35 102 800
Fastighetsplaceringar 08 06 13 600
| | | 400 e
Ovriga placeringar
0,8 -0,5 -1,1 200
0
o — . C . Rante- Akte- Fastghets- Ovriga akter o
De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell olaceringar  placeringar placeringar  placeringar kostnader och
avkastning 5,8 % och realavkastning 3,8 % driftskostnader

som inte
hanforts t
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Under det forsta kvartalet var place-
ringsavkastningen 2,2 procent, dvs. 1,3
miljarder euro positiv D D
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1,5 I Under det forsta kvartalet
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1,0 var utvecklingen pa

kapitalmarknaden

0,0 .
varierande, men som
1.0 helhet var den positiv och
aktiekurserna steg. Den

-2,0
| 22 1.8 amerikanska aktiemark-
3.0 naden steg | januari—-mars
med cirka 7,5 procent och
4.1 det breda europeiska
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Den langfristiga genomsnittliga nominella avkastningen var 5,8
procent per ar, dvs. 3,8 procent reellt sett

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten Placeringarnas kumulativa nettoavkastning
till verkligt varde 1997-31.3.2023
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Placeringarnas varde var 57,5 miljarder euro, den kumulativa
placeringsavkastningen 24 miljarder euro sedan borjan av 2013

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2013-31.3.2023, mn euro
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mmm Placeringstillgangarnas varde - Kumulativ placeringsintakter
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De langsiktiga avkastningarna ar pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

: Finlandska Europeiska Euro Euro

Imarinen : : o . °
aktier aktier statslan foretagslan

2,2 2,1 8,4 2.4 1,7

Q1/2023 : : : ;

2022 -6,6 -12,7 -10,6 -18,4 -14,2
Medelavkastning under 5 ar 54 7,7 7,0 -2,1 -1,3
Medelavkastning under 20 ar 5,9 11,5 7,3 1,0 0,9
Medelavkastning under 10 ar 5,6 11,4 7,8 2,7 2,8
Medelavkastning fran ar 1997 5,8 9,7 6,5 3,6 3,6
Genomesnittlig realavkastning under 5 ar 2,0 4,3 3,5 -5,2 -4,5
Genomesnittlig realavkastning under 10 ar 3,9 9,4 5,3 -0,9 -1,0
Genomshnittlig realavkastning under 20 ar 3,7 9.3 5,8 0,9 1,0
Genomsnittlig realavkastning sedan ar 1997 3,8 7,7 4,5 1,7 1,6
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| placeringsallokeringen utokades andelen aktieplaceringar till
47 procent och andelen ranteplaceringar till 32 procent

Placeringarnas riskfordelning
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar
var 29 procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland var 13,0 miljarder
euro, dvs. 23 procent av placeringsportfoljen

Placeringar | Finland 2019-31.3.2023, miljarder euro
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m Lan till finlandska foretag Masskuldebrevslan i Finland
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Innehavet i finlandska borsbolag var 5,2

Hpg N
miljarder euro
De stdrsta inhemska noterade aktieinnehaven
Miljoner euro 31.3.2023 31.12.2022 (lprocent | 31.3.2023 31.12.2022
A Neste Abp 336 285 Nurminen Logistics Abp 14,9 14,9
A Nokia Oyj 324 286 SRV Yhtiét Oyj 11,4 11,4
A Fortum Abp 293 275 WV Digia Oyj 10,6 12,5
Vv Kesko Abp 289 297 Administer Abp 8,7 8,7
Vv Sampo Abp 285 310 Solteq Abp 8,5 8,5
Vv Kone Oyj 281 286 Kojamo Abp 8,3 8,3
Vv Nordea Bank Abp 265 306 Citycon Oyj 7,6 7,6
V¥ UPM-Kymmene Oyj 259 289 Siili Solutions Abp 7,4 7,4
A ElisaAbp 251 201 Glaston Oyj Abp 7,3 7,3
Vv Metso Outotec Oyj 229 236 Panostaja Oyj 6,9 6,9
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Sammanfattning av placeringsavkastningarna i januari-mars 2023

Rénteplaceringar
Lanefordringar
Masskuldebrevslan

Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar (inkl. fordring

Aktieplaceringar
Noterade aktier
Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar

Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag

Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder

Tillgangsplaceringar
Ovriga placeringar

Placeringar sammanlagt

Derivatens inverkan

Placeringar till verkligt varde

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 4,1 r.

Basallokering

Mn euro
17 355
1775
14 759
5881
8 878
821

26 905
17 991
7433
1481
6 850
6 135
715

6 380
4 843
12
1525
57 489

57 489

30,2
3,1
25,7
10,2
15,4
14
46,8
31,3
12,9
2,6
11,9
10,7
1,2
111
8,4
0,0
2,7
100

Den 6ppna valutapositionen ar 21,8 % procent av placeringarnas marknadsvarde.
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.

Riskfordelning
Mn euro
18 608
1775
18 287
5728
12 559
-1 453
26 820
17 907
7 433
1481
6 879
6 164
715

6 519
4 843
94
1582
58 826
-1 337
57 489

Avkastning
%
32,4 2,3
3,1 1,1
31,8 2,5
10,0 2,1
21,8 2,8
25 1,4
46,7 29
31,1 4.3
12,9 -0,2
2,6 1,8
12,0 0,8
10,7 0,8
1,2 0,2
11,3 0,8
8,4 0,5
0,2 -
2,8 1,4
102,3 2,2
-2,3
100,0

Volatilitet

5,7

14,5

7,1

5,7
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Solvenskapitalet okade till 12,2 miljarder euro och solvensnivan
till 126,3 procent, medan solvensstallningenvar 1,6

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans 2013-31.3.2023
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Framtidsutsikter
och aktuellt inom

pensionssystemet
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Framtidsutsikter

En utdragen inflation, en férsvagning av konsumenternas kopkraft
och Rysslands krigsatgarder mot Ukraina kastar en skugga over
varldsekonomins tillvaxtutsikter. Varldsekonomins tillvaxt vantas bl
2,8 procent ar 2023 och i Finland vantas ekonomin minska med 0,2
procent.

llmarinens premieinkomst vantas Oka tack vare stérre [onesummor,
men tillvaxttakten vantas bli langsammare an aret innan.

En langvarig inflation, en atstramning av centralbankernas
penningpolitik och en forsamring av foretagens resultatutsikter
skapar osékerhet pa marknaden. Ett utdraget ryskt angreppskrig
och en eventuell tillspetsning av andra geopolitiska spanningar
bidrar till att 6ka nervositeten pa marknaden.

De viktigaste riskerna som inverkar pa limarinens verksamhet och
arbetspensionssystemet ar kopplade till utvecklingen av syssel-
sattningen och Ionesumman, forandringar i antalet begynnande
invalidpensioner, osakerheten pa placeringsmarknaden och till
utvecklingen av befolkningsstrukturen och nativiteten. Nativiteten
har varit exceptionell lag under de senaste aren.
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Aktuellt om pensionssystemet

« Overgangen till &lderspension sker nu avsevart mycket senare efter
pensionsreformen 2017. Den exceptionellt stora indexforhodjningen pa 6,8
procent i arbetspensionerna ledde till en vag av pensionsansodkningar, vilket
tidigarelade den genomsnittliga pensioneringen med ett par manader. Ar
2022 tog finlandarna ut arbetspension i genomsnitt vid 62,2 ars alder. Den
genomsnittliga pensionen steg till 1 845 euro ar 2022.

« Den omkostnadsdel som ingar i arbetspensionsforsakringsavgiften andrades
sa att den faststalls bolagsspecifikt fran ingangen av 2023. Nu har varje
arbetspensionsbolag egna avgiftsgrunder for omkostnadsdelen. Andringen
vantas Oka konkurrensen mellan pensionsbolagen och ytterligare starka
motivationen att effektivera verksamheten.

« Lagbestdmmelserna om en precisering av hur foretagarnas arbetsinkomst
faststalls och en justering av arbetsinkomsternas niva i gallande forsakringar
tradde i kraft vid ingangen av 2023. Ar 2023 justerar arbetspensions-
forsakringsbolaget arbetsinkomsterna for de foretagare som har en arlig
arbetsinkomst pa under 15 000 euro. Malet med andringen &r att forbattra
foretagarnas pensionsskydd och sociala trygghet samt att stdda
verkstallandet av lagen om pension for foretagare. Det finns fortfarande ett
behov av en mer omfattande reform av pensionssystemet och den sociala
tryggheten for foretagare.
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