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Premieinkomsten okade, kostnadseffektiviteten
forbattrades och solvensen var fortsatt stark i ett
kravande marknadslage

Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var -2,2 (4,8) procent,
dvs. 1,4 miljarder euro negativ. Placeringarnas marknads-varde sjonk till
59,1 (60,8) miljarder euro.

Som en foljd av den negativa avkastningen pa placeringsverksam-
heten sjonk totalresultatet for januari—-mars till -1,3 (1,4) miljarder euro.

Premieinkomsten steg med 13 procent till 1,6 (1,4) miljarder euro tack
vare en kraftig 6kning av Ilonesummorna och hojningen av ArPL-
avgiften med 0,45 procentenheter. Pensioner utbetalades for 1,6 (1,5)
miljarder euro.

Kundanskaffningen inbringade 55 (93) miljoner euro netto och andelen
kunder som valde att stanna i bolaget var 97,2 (97,4) procent.

Resultatet av omkostnadsrorelsen forbattrades till 12 (11) miljoner euro
och omkostnadsprocenten till 67 (72) procent trots att omkostnads-
tariffen sanktes med 9,5 procent. Omkostnaderna uppgick till 26 (29)
miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick till 15,3 (16,5) miljarder euro och solvensnivan
var 134,0 (136,7) procent.
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Nyckeltal januari-mars 2022

Premieinkomst Omkostnadsresultat* Placeringsintakter Solvensniva
1,56 (1,38) 12 (11) '2,2 (4,8) 134,0 (136,7)
md € mn € % o

o

2oy =1 A

S

1,63 (1,54) 67 (72) 597 1 (60,8) 15,3 (16,5)

md € md € md €

Utbetalda pensioner Omkostnadsprocent* Placeringstillgangar Solvenskapital

Som resultatets jamforelsetal anvands siffrorna for motsvarande period 2021. Som jamforelsetal for balansrakningen och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffrorna enligt situationen vid utgangen av 2021.

*) Resultatet av omkostnadsrorelsen férsvagas av tariffsankningen av ArPL-omkostnadsdelen med 9,5 procent jamfort med ar 2021. Det jamforbara omkostnadsresultatet 1-3/2022 var 16 miljoner euro och
omkostnadsprocenten 62.
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Mn euro

Totalresultatet for januari-mars sjonk till -1,3 md euro
som en foljd av den negativa avkastningen pa
placeringsverksamheten

Totalresultat, miljoner euro Resultatanalys, miljoner euro
5000
4 000
Forsakringsrorelsens resultat
3000 Resultat av placeringsverksamheten till
verkligt varde -1 299 1 398 4104
2000 + Nettointékter av placeringsverksamheten 2 545 8086
till verkligt varde -1 352
1000
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden 53 -1 147 -3 982
0 I Resultat av omkostnadsrorelsen 12 11 42
-1 000 Ovrigt resultat 0 0 -11
-2 000 Totalresultat 1267 1403 4179

2018 2019 2020 2021 1-3/2021 1-3/2022
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Pensionsskydd

for dig

Forsakringar och
pensioner
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Kundanskaffningen inbringade 55 (93) miljoner euro
netto i borjan av aret, andelen varaktiga kunder var 97,2

procent

Kundanskaffning netto 2018-2022, mn euro
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Kundanskaffning netto, mn euro

Kundanskaffning netto

Nyforsaljning av forsakringar 38 41 203

Nettooverforingar av forsakringar 17 52 126

Andelen varaktiga kundrelationer, %

. 97,2 97,4 97,3
av premieinkomsten
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Premieinkomsten steg till 1,6 md euro tack vare en stark
okning avlonesumman och hojningen av ArPL-avgiften
med 0,45 procentandelar

7 000
6 000 2018 2019 2020 2021 1-3/2021| 1-3/2022
5000 Premieinkomst ArPL 5026 5364 4833 5534 1266 1437
4 000
g 3000 Premieinkomst FOPL 384 394 388 388 116 119
[}]
= 2000 Premieinkomst sammanlagt 5410 5758 5220 5922 1382 1556
1000
II II Utbetalda pensioner, ArPL 5 365 5673 5701 5902 1425 1510
0 [ | [ | I [ ] - —_—
1000 -302 -320 - 387 -163 79 Utbetalda pensioner, F6PL 347 405 415 407 120 125
2O e Soro 2020 ot 185001 139000 Pensionsutgift sammanlagt 5712 6078 6116 6309 1545 1635

Premieinkomst och pensionsutgift | januari-mars 2022

m Skillnad mellan premieinkomst och pensionsutgift
m Pensionsutgift sammanlagt
® Premieinkomst sammanlagt
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Kundernas lonesumma okade med 11 procent under det
forsta kvartalet och antalet arbetstagare med 3,7
procent
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Det utfardades 500 st. fler nya pensionsbeslut an aret
innan, handlaggningen av alderspensionsbesluten
forkortades till 3 dagar

Antalet pensionsbeslut, st.
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m Beslut om ratten till rehabilitering

Ansokningarnas genomsnittliga
handlaggningstid | dagar
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— Alderspension ===Invalidpension ===Beslut om ratten till rehabilitering
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Antalet pensionstagare minskade
nagot

500 000

m Arbetslivspension

llmarinens pensionstagare

300000 u [nvalidpension
200 000 m Deltidspension
Partiell fortida

100 000 alderspension
m Alderspension
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Jo

Vi utbetalde pensioner
for 1,6 miljarder euro
till 455 000
pensionstagare
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsoférmaga samt
rehabilitering
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959 personer gick i invalidpension eller borjade fa
rehabiliteringsstod, invalidpensionsutgiften okade

med 2 mn euro

Andel som deltog I rehabillitering
eller bérjade fa invalidpension
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Bolaget genomforde 435 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade 94 000 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstéallelse, januari-mars 2022

0
‘

NPS for arbetshalso-

tjansterna 79
(1-3/2022)

m Utveckling av chefsarbetet
m Stédjande av arbetsférmagan
= Arbetet | arbetsgemenskaperna

13 ILMARINEN



Kostnadseffektiv

verksamhet

Driftskostnader och
personal
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Resultatet av omkostnadsrorelsen steg till 12 miljoner euro och
omkostnadsprocenten forbattrades till 67 procent. Omkostnaderna
minskade med 3,6 miljoner euro till 26 miljoner euro.

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2018-2021*
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* Resultatet av omkostnadsrorelsen forsvagas av tariffsankningen av ArPL-omkostnadsdelen med 9,5 procent jamfort med ar 2021. Det jamforbara omkostnadsresultatet 1-3/2022 var 16 miljoner

20
0

1-3/2021 1-3/2022

—— Omkostnadsprocent

Avgiftens omkostnadsdelar
och andra motsvarande intakter

Driftskostnader som tacks

med omkostnadsinkomsten 149
Resultat av omkostnadsrorelsen 30
Omkostnadsprocent, % 83
Totala driftskostnader 195

euro och omkostnadsprocenten 62. Dessutom sanktes omkostnadstariffen med 6,9 procent fran borjan av 2020
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Personalens arbetsenergi var pa utmarkt niva 4,2,
sjukfranvaron okade med anledning av spridningen av omikron

Personalens rekommendationsindex (eNPS) Personalens genomsnittliga energiniva i arbetet (1-5)
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Viktiga iakttagelser i omvariden

« Den globala ekonomiska tillvaxten var stark i bérjan av aret, da
aterhamtningen fran coronakrisen stodde den ekonomiska tillvaxten

 Den tilltagande inflationen har emellertid 6kat oron fér en atstramning av
penningpolitiken.

« Rysslands anfallskrig mot Ukraina och utmaningarna i anslutning till
coronalaget i Kina har forsamrat den globala ekonomins utsikter.

| Forenta staterna 6kade konsumentpriserna i mars med Over atta
procent jamfort med aret innan, och i euroomradet 6kade inflationen till
dver sju procent.

« Finlands ekonomi upplevde en stark tillvaxt fére Rysslands angrepp mot
Ukraina, men som en foljd av angreppet har aven tillvaxtprognoserna for
Finlands ekonomi sénkts och osakerheten har okat.

« Den amerikanska aktiemarknaden (S&P 500 -indexet) sjonk med fem
procent. Det omfattande europeiska aktieindexet (Stoxx Europe 600)
sjonk med nastan sex procent. Finlands aktiemarknad dok for sin del
med Gver 12 procent.

« Rantorna har stigit snabbt bade i Forenta staterna och i euroomradet och
rantekurvorna har blivit flackare.

« Den amerikanska dollarn starktes med ca tre procent mot euron.
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De ekonomiska tillvaxtprognoserna har justerats nerat efter Rysslands
angrepp. Den globala ekonomiska tillvaxten vantas vara 3,6 procent
och tillviaxten i Finland 1,5 procent ar 2022

Utvecklingen av Finlands sysselsattningsniva
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Oron i anslutning till inflationen och en atstramning av
penningpolitiken tryckte ner aktiemarknaden under borjan
av aret

Avkastningsutvecklingen pa Aktiernas varderingsniva (P/E utifran
aktiemarknaden 12 man. prognoser)

25

20
- 3 ' E
; =
(= , H 15 o
a ' LIJI
o

10

-50
Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 2012 2014 2016 2018 2020 2022
@ Eurostoxx TR @ HEXTR @SP TR ® Eurostoxx © OMX Helsinki ®5&P 500

20 ILMARINEN



Rantenivan har stigit som en foljd av den okade inflationen.
Kreditriskmarginalerna har blivit bredare med anledning av den
okade osakerheten inom ekonomin.

Ranteutvecklingen Utvecklingen av kreditrisktillaggen
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Marknadsutvecklingen (31.3.2022)

Aktiemarknaden YTD %
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Avkastningen pa placeringsportfoljen var -2,2
procent, dvs. -1,4 md euro

Placeringsintakter Placeringsallokering, 31.3.2022
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-4 -2,2 m Ranteplaceringar m Aktieplaceringar
2018 2019 2020 2021 1-3/2021  1-3/2022 Fastighetsplaceringar m Ovriga placeringar

Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for 5 ar var 6,9 %
och realavkastningen 4,9 %.
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Placeringsintakterna blev negativa pa grund av den
svaga utvecklingen pa aktie- och rantemarknaden

Avkastningen | januari-mars, Avkastningen per placeringsslag,
procent ml|jOI’]eI’ euro
0
Avkastning 1- 3/202 1- 3/202
Placeringsintakter 15,3 200
- 307
Ranteplaceringar 1.7 20 39 400
Ktieol i -600
Aktieplaceringar 35 91 28.0 o
Fastighetsplaceringar 0.6 0.8 8.8 1000
W i 2 -1200
Ovriga placeringar 05 3.2 2.0 41
-1 400 -1 050 -27 -9 -1.352
De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): 1600 ‘
nominell avkastning 6,1 % och realavkastning 4,4 %. .- Aktie- Fastighets- Oviga Intakter,  Nettointakter av
placeringar placenngar placeringar placeringar kostnader och placerings-
driftskostnader verksamheten
som int
anforts til
placeringsslag
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Under det forsta kvartalet var
placeringsavkastningen -2,2 procent,
dvs. -1,4 miljarder euro negativ D D

Utvecklingen pa
kapitalmarknaden var svag
43 i borjan av aret.
Aktiekurserna sjonk och

39
rantorna steqg. De viktigaste
faktorerna som inverkade
1,5

6,0
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Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna
pa lang sikt ar 6,1 procent per ar, vilket motsvarar en reell
arsavkastning pa 4,4 procent

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten  Placeringarnas kumulativa nettoavkastning

till verkligt varde 1997-31.3.2022
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Placeringarnas varde var 59 miljarder euro, den
kumulativa placeringsavkastningen sedan ingangen av

2012 var 29 miljarder euro
Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2012-31.3.2022, md euro
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De langsiktiga avkastningarna ar pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

aktier aktier statslan foretagslan

Q1/2022 -2,2 -10,5 -6,0 -5,3 -5,4
2021 15,3 25,3 24,9 -3,4 -1,1
Medelavkasting under 5 ar 6,9 9,9 6,3 1,0 0,6
Medelavkasting under 20 ar 6,6 12,4 8,5 3,0 2,5
Medelavkasting under 10 ar 5,7 9,6 4,9 4,0 3,8
Medelavkastning fran ar 1997 6,1 10,1 6,6 4,3 4,0
Genomshnittlig realavkastning under 5 ar 4,9 7,8 4,3 -0,9 -1,3
Genomshnittlig realavkastning under 10 ar 5,3 10,9 7,1 1,7 1,2
Genomesnittlig realavkastning under 20 ar 4,1 7,9 3,3 2,4 2,2
Genomesnittlig realavkastning sedan ar 1997 4,4 8,3 4,9 2,6 2,3
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Aktieplaceringarnas andel av

placeringsallokeringen ar 50 procent

Placeringarnas riskfordelning

Mn euro
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar ar 29
procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland utgjorde 13,6
miljarder euro, dvs. 23 procent av
placeringsportfoljen

Placeringar | Finland 2018-31.3.2022, miljarder euro
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Masskuldebrevslan i Finland
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Innehavet i finlandska borsbholag
5,9 miljarder euro

De storsta iInhemska noterade aktieinnehaven

Mn euro 31.3.2022 31.12.2021 lprocent  31.3.2022 31.12.2021
Nurminen Logistics

A Kojamo Abp 447 435 Vv Abp 15,0 15,1
A Stora Enso Oyj 404 355 SRV Yhtiét Oyj 12,7 12,7
A Neste Abp 399 348 A Digia Oyj 12,5 11,2
¥ Nokia Abp 363 389 Vv Administer Abp 8,7 8,8
Vv Kesko Abp 351 408 Solteq Abp 8,5 8,5
Vv Sampo Abp 329 363 Kojamo Abp 8,3 8,3
¥V Nordea Bank Abp 326 385 A Citycon Oyj 7,6 7,5
v UPM-Kymmene Oyj 315 389 Glaston Oyj Abp 7,3 7,3
Vv Kone Oyj 236 305 Panostaja Oyj 6,9 6,9
Vv Microsoft Corporation 236 258 A Siili Solutions Abp 6,9 6,1
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Sammanfattning av placeringsintakterna i januari-mars

Basallokering Riskfordelning Avkastning Volatilitet
Mn euro Mn euro %
Réanteplaceringar 17 406 29,4 14 509 24,5 -1,7
Lanefordringar 2078 3,5 2078 3,5 0,8
Masskuldebrevslan 14 782 25,0 16 104 27,2 -2,1 3,6
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5754 9,7 4 050 6,8 -4,7
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 9027 15,3 12 054 20,4 -0,4
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar (inkl. fordri 547 0,9 -3673 -6,2 -1,1
Aktieplaceringar 29 315 49,6 29 417 49,7 -3,5
Noterade aktier 20478 34,6 20 580 34,8 -6,4 12,6
Kapitalplaceringar 7591 12,8 7591 12,8 4,3
Onoterade aktieplaceringar 1246 2,1 1246 2,1 2,6
Fastighetsplaceringar 6 706 11,3 6 739 11,4 0,6
Direkta fastighetsplaceringar 6 000 10,1 6 016 10,2 0,4
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 706 1,2 722 1,2 2,3
Ovriga placeringar 5722 9,7 6 149 10,4 -0,5
Placeringar i hedgefonder 4 156 7,0 4 156 7,0 2,6 4,3
Tillgangsplaceringar 153 0,3 312 0,5
Ovriga placeringar 1414 2,4 1681 2,8 -10,3
Placeringar sammanlagt 59 149 100 56 814 96,1 -2,2 5,3
Derivatens inverkan 2 335 3,9
Placeringar till verkligt varde 59 149 59 149 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 2,1 ar
Den 6ppna valutapositionen ar 25,2 % procent av placeringarnas marknadsvarde.

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet minskade till 15,3 md euro och
solvensnivan till 134,0 procent, medan solvensstallningen
var 1,7

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans 2012—31.3.2022
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Vi investerar i en hallbar framtid - klimatneutrala pensionstillgangar 2035

2021

2025

2030

2035

Noterade Koldioxidavtrycket-30 % of
direkta 3 1.0 Koldioxidavtrycket-50 %
Vi placerarinte i bolag, ; s -
placeringar som planerar nya Ratisavtalet: tvigtadetsmdl Parisavtalets 1,5-gradersmal
i ingar i . Andel | i
et 5t enkol ; I:llinel:trllﬁi:ic:g”a':g:arr Stenkol har helt uteslutits ur
1.5-dubblats energiproduktionen
All energi ar CO,-fritt Klimatneutrala
Ifnh(te'mhsﬁa COFri elektricitet Koldioxidavtrycket under brukstiden -50 % Koldioxidavtrycket under brukstiden -80 % %lelng:qonasr':
astigheter i :
Koldioxidavtrycket under byggtiden -15 % Koldioxidavtrycket under byggtiden -30 % g g
Atervinningsgraden for rivningsavfall 80 % Atervinningsgraden for rivningsavfall 90 %
I
1 = mm-
g :::Eii :: = o
i A = s
O = =

KLIMATFARDPLAN 2021-2035

Bolaget forbinder sig till PRI- Bolaget férbinder sig att Over.gér_mgenotill ett . Klimatriskerna tasin i Fardplanernautvecklas
principerna 2006 félja IGCC:s Paris Aligned koIdmmdsnalt sampalle SFOdS avkastnings- fortldpande och utvidgas
Investment Net Zero Asset genom att starka paverkningen, prognoserna och aven till andratillgdngsslag
Klimatfardplan 2016-2020 Banior agarstyr-ningen och samarbetet solvensbeddm-
* Placeringarnaihallbar utveckling Klimatkunnandet starks och ningarna pa lang sikt
fordubblas e klimatmalen tas med som en del
. : imatfardplanfortva av incitamenten
. ;(:Idlomdavtrycketavfastlgheter -14 tillgangsslag ILMARINEN
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Framtidsutsikter
och aktuellt inom
pensions-

systemet
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Framtidsutsikter

Snabbare inflation &n forvantat, forvantningar pa en avmattning av den ekonomiska
tillvaxten och Rysslands angrepp mot Ukraina kastar skuggor éver den globala
ekonomins tillvaxtutsikter. Globalt vantas den ekonomiska tillvéxten vara 3,6 procent
och i Finland 1,5 procent ar 2022.

limarinens premieinkomst vantas ar 2022 6ka tack vare storre lonesummor och
hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter.

Tariffsankningen av forsakringsavgiftens omkostnadsdel kommer att minska
omkostnadsinkomsterna. Resultatet av omkostnadsrorelsen vantas emellertid 6ka
tack vare en forbattrad kostnadseffektivitet.

Centralbankerna och staternas stimuleringsatgarder har stott marknaden. En
snabbare inflationstkning an forvantat samt oron for storre inflationstryck pa lang
sikt, en atstramning av centralbankernas penningpolitik och en avmattning av den
ekonomiska tillvaxten skapar oro pa marknaden. En eskalering av Rysslands
angreppskrig och av andra geopolitiska spanningar tkar nervositeten pa
marknaden.

Da det galler den langsiktiga realavkastningen pa placeringstillgAngarna ar
forvantningarna laga sarskilt pa grund av de laga realrantenivaerna och den hoga
varderingsnivan pa riskbarande tillgangsklasser. De viktigaste riskerna som inverkar
pa limarinens verksamhet och arbetspensionssystemet ansluter sig till utvecklingen
av sysselsattningen och lbnesumman, andringar i antalet begynnande invalid-
pensioner, osékerheten pa placeringsmarknaden samt till utvecklingen av
tgefolkningsstrukturen och nativiteten som varit exceptionellt |ag under de senaste
aren.
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Aktuellt om pensionssystemet

 Arbetspensionstillgangarna ékade med 33 miljarder euro under 2021 tack vare
utmarkta placeringsintakter och de uppgick till 258 miljarder euro vid utgangen av
2021.

« Den genomsnittliga totalpensionen steg fran aret innan med drygt 20 euro och var
1 784 euro i manaden ar 2021.

« Familjepensionsreformen tradde i kraft i borjan av aret, vilken forbattrar det skydd
som arbetspensionen ger barnfamiljerna. Samtidigt blev efterlevandepensionen
tidsbestamd: pensionen betalas i fortsattningen i hogst tio ar eller tills det yngsta
barnet fyller 18 ar. Tidsbegransningen galler efterlevande som ar fodda 1975 och
senare. Andringarna galler inte de efterlevandepensioner som beviljats innan
reformen tradde i kratft.

- Det foreslas att den omkostnadsdel som ingér i arbetspensionsférsékringsavgiften
ska faststélls bolagsspecifikt fran och med 2023. Andringen forbattrar transparen-
sen och fortydligar kostnaderna for skotseln av férsakringen.

« Det foresals en andring av bestammelserna om finansieringen av arbets-
pensionerna, vilket skulle goéra det mojligt att flexibelt minska alderspensions-
ansvaren och saledes forbattra uppnaendet av battre placeringsavkastningar da
laget pa placeringsmarknaden ar exceptionellt svagt.

 Arbetsgruppen vid social- och halsovardsministeriet med uppgift att bedéma
behovet att fornya pensionslagstiftningen for foretagare koncentrerade sig under
borjan av aret pa de andringar som eventuellt kommer att féreslas i regleringen av
foretagarnas arbetsinkomst. Malet ar att féretagarens arbetsinkomst battre an for
narvarande ska motsvara vardet av foretagarens arbetsinsats bade i borjan av
foretagarverksamheten och under den fortsatta verksamheten.
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