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Premieinkomsten vaxer starkt, placeringsavkast-
hingen var negativ, solvensen ar pa en fortsatt
god niva

Utvecklingen i januari-september i korthet:

Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var -8,0 (10,5) procent, dvs. 4,9 miljarder euro
negativ som en foljd av aktiekursernas nedgang och rantestegringen. Placeringarnas mark-
nadsvérde sjonk till 55,8 (60,8) miljarder euro. Den langfristiga medelavkastningen pa place-
ringarna var 5,7 procent. Detta motsvarar en realavkastning pa 3,9 procent.

Som en foljd av den negativa avkastningen pa placeringsverksamheten sjonk totalresultatet
for januari-september till -4,8 (2,9) miljarder euro.

Premieinkomsten steg med upp till 12 procent till 5,0 (4,4) miljarder euro tack vare den starka
dkningen av Ibnesummorna och hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter. Pen-
sioner utbetalades for 4,9 (4,7) miljarder euro.

Kundanskaffningen inbringade 159 (230) miljoner euro netto och andelen varaktiga kundrela-
tioner var 97,7 (97,9) procent.

Resultatet av omkostnadsrorelsen var 45 (45) miljoner euro och omkostnadsprocenten for-
battrades till 62 (64) procent oberoende av att omkostnadstariffen sdnktes med 9,5 procent.
Omkostnaderna sjénk med 7 miljoner euro till 73 (81) miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick till 11,8 (16,5) miljarder euro och solvensnivan var 126,3
(136,7) procent.

Utsikter: limarinens premieinkomst vantas 6ka ar 2022 tack vare 6kningen i ldnesummorna
och hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter. Tariffsankningen av forsakrings-
avgiftens omkostnadsdel orsakar en minskning av omkostnadsinkomsterna. Resultatet av
omkostnadsrorelsen vantas emellertid Oka tack vare en forbattrad kostnadseffektivitet.

Nyckeltal 1-9/2022 1-9/2021 2021
Premieinkomst, mn euro 4 967 4 429 5922
Utbetalda pensioner, mn euro 4 948 4736 6 309
Driftskostnader som téacks med omkostnads- 73 81 126
intdkterna, mn euro
Resultat av omkostnadsrorelsen, mn euro 45 45 42
Omkostnadsprocent, % 62 64 75
Placeringsintakter, % -8,0 10,5 15,3
Totalresultat till verkligt varde, mn euro -4 751 2 856 4179
Placeringstillgangarnas varde, mn euro 55775 58 371 60773
Solvenskapital, mn euro 11 801 15 361 16 539
Solvensniva, % 126,3 135,0 136,7

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2021. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran
enligt situationen i slutet av 2021, om inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT
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Innevarande ar har varit mycket krévande

pa placeringsmarknaden pa grund av den
tilltagande inflationen, centralbankernas
atstramade penningpolitik och Rysslands
angreppskrig mot Ukraina. Avkastningen pa
lImarinens placeringar under januari-septem-
ber var -8 procent, dvs. 4,9 miljarder euro
negativ. Solvensen var fortsattningsvis pa en
god niva trots det krdvande marknadsléget,
premieinkomsten vaxte starkt och kostnads-
effektiviteten forbattrades.

Aktiekurserna sjonk omfattande pa alla
huvudmarknadsomraden, rantorna fortsatte
att stiga och kreditriskmarginalerna dkade.
Avkastningen pa aktieplaceringarna i limari-
nens placeringsportfdlj var -12,8 procent och
avkastningen pa ranteplaceringarna -5,7 pro-
cent. Fastighetsplaceringarna avkastade 4,0
procent, men rantestegringen skapar aven ett
tryck pa att sdnka fastigheternas varderingar.
Avkastningen pa 6vriga placeringar var -3,3
procent. Den langfristiga nominella medelav-
kastningen pa placeringarna var 5,7 procent,
vilket motsvarar en genomsnittlig realav-
kastning pa 3,9 procent fran och med 1997.
Solvensnivan var pa en fortsatt god niva pa
126,3 procent och solvenskapitalet uppgick
till 11,8 miljarder euro. De solvensbuffertar
som samlats in genom en langsiktig fondering
och placeringsverksamhet skyddar pen-
sionstillgangarna vid marknadsfluktuationer.

Premieinkomsten steg med upp till 12 pro-
cent till 5,0 miljarder euro. Den starka tillvax-
ten bygger pa en 6kning av Ionesumman till
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de arbetstagare som ar forsakrade i limarinen
med néstan 10 procent samt pa hojningen

av arbetspensionsavgiften med 0,45 pro-
centenheter. Med en tidsbunden férhdjning
aterinsamlas den tillfalliga nedsattningen av
arbetsgivarnas forsakringsavgift som bevil-
jades under coronakrisen. | de foretag som
ingar i limarinens konjunkturindex 6kade
antalet arbetstagare i januari-september med
+3,9 procent jamfort med aret innan. Syssel-
sattningen har dterhamtat sig kraftigt inom
hotell- och restaurangbranschen och perso-
naluthyrningen, vilka drabbades sarskilt hart
av coronakrisen.

Vi utbetalade pensioner for 4,9 miljarder eu-
ro till cirka 454 000 pensionstagare. Pa grund
av den hoga inflationen kommer det att goras
en exceptionellt stor indexférhojning pa 6,8
procent i pensionerna vid arsskiftet. Indexfor-
hojningen beviljas dem som borjat fa pension
senast i borjan av december detta ar. For-
hojningen beviljas dven dem som far partiell
fortida alderspension och antalet ansékning-
ar 0kade i september med dver 80 procent
jamfort med aret innan. Under oktober manad
har ansdkningstakten tilltagit ytterligare.
Antalet ansékningar om alderspension okar
ocksa.

| januari-september var resultatet av om-
kostnadsrorelsen 45 miljoner euro och om-
kostnadsprocenten som mater kostnadsef-
fektiviteten forbattrades till 62 procent. Om-
kostnaderna som anvandes for den operativa
verksamheten uppgick till 73 miljoner euro,
vilket ar 7 miljoner euro mindre an aret innan.

Som en ansvarsfull fastighetsplacerare be-
aktar limarinen det exceptionella ldget pa
energimarknaden i sin verksamhet. | limari-
nens kontorslokaler sanks temperaturen med
1-2 grader och i lokaler som anvands i liten
grad justeras temperaturen till miniminiva.

Vi optimerar aven ventilationssystemen och
minskar belysningen. Genom dessa atgarder
uppskattas vi uppna energibesparingar pa
over 3 200 megawattimmar pa arsniva.

Forutom klimatférandringen inverkar aven



den tilltagande forlusten av den biologiska
mangfalden pa ekonomin och darigenom
dven pa placeringsverksamheten. Vi publice-
rade en fardplan om den biologiska mangfal-
den, dar vi beskriver stegen for att oka for-
staelsen for konsekvenserna av forlusten av
den biologiska mangfalden och dar vi analy-
serar placeringsportfoljens effekter och risk-
exponeringar for den biologiska mangfalden,
identifierar atgarder och paverkningsmedel
samt utvecklar rapporteringen.
Finansinspektionen fardigstallde den pro-
cess som pagatt i flera ar i syfte att omsorgs-
fullt granska limarinens atgéarder for han-
teringen av risken for arbetsoférmaga. Det
fanns ingen orsak att faststalla administrativa
pafdljder och det kdnns bra att drendet nu
ocksé slutbehandlats hos Finansinspektio-
nen. Det finns ingen reglering pa lagniva om
hanteringen av risken for arbetsoférmaga och

Aktuellt om pensionssystemet

Frén ingangen av nésta ar kommer det att
gobras en exceptionellt stor indexforhdjning pa
6,8 procent i arbetspensionerna for att skyd-
da pensionernas kopkraft fran den 6kade
inflationen. Arbetspensionsindexet bestams
till 80 procent av konsumentprisindexet och
till 20 procent av fortjanstnivaindexet. Den
exceptionellt stora indexférhdjningen har okat
intresset for att ansdka om pension.
Revideringen av arbetspensionslagstift-
ningen for féretagare har alltsedan juni be-
handlats i riksdagen. Regeringspropositionen
innehaller preciseringar vad géller faststallan-
det av och granskningen av arbetsinkomsten.
Malet med revideringen &r att foretagarens
arbetsinkomst battre an for narvarande ska
motsvara vardet av foretagarens arbetsinsats
bade i borjan av féretagarverksamheten och
under den fortsatta verksamheten. Grun-
derna for faststallandet av arbetsinkomsten
fortydligas och arbetsinkomsten foljs i fort-
sattningen upp regelbundet och ses dver
minst vart tredje ar. Revideringens mal &r att
forbattra foretagarnas pensionsskydd och
gobra det mojligt for foretagare att uppna en
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Finansinspektionens anvisningar har delvis
ldmnat rum for tolkning. For limarinen ar det
viktigt att var verksamhet foljer bestammel-
serna och att vi kan hjélpa vara kunder att fo-
rebygga arbetsoférmaga. Varje invalidpension
som kan férebyggas ar forutom en individuell
seger dven nagot som gynnar bade arbetsgi-
varna, samhallet och pensionssystemet.
Pensionsskyddscentralen publicerade i
oktober uppdaterade langfristiga berdkningar
om utvecklingen av de lagstadgade pen-
sionsutgifterna, formanernas nivaer och fi-
nansieringen. Enligt Pensionsskyddscentralen
har utsikterna for finansieringen pa lang sikt
forbattrats fran den tidigare prognosen fran
2019 tack vare goda placeringsavkastningar.
Den Iaga nativiteten och minskningen av be-
folkningen i arbetsfor alder utgor fortfarande
en utmaning for finansieringen av bade pen-
sionssystemet och hela valfardssamhallet.

social trygghet som motsvarar arbetsinsat-
sens varde redan under yrkesbanan.

Den omkostnadsdel som ingar i arbetspen-
sionsforsakringsavgiften faststalls bolags-
specifikt fran ingangen av 2023. Lagandring-
en tradde i kraft p& sommaren. Andringen
fortydligar och gor kostnaderna for skotseln
av férsakringen mer transparenta. Andring-
en vantas oka kostnadskonkurrensen mellan
pensionsbolagen och ytterligare starka moti-
vationen att effektivera verksamheten.

Enligt de langsiktiga berdkningarna som
Pensionsskyddscentralen publicerade i okto-
ber har utsikterna vad galler finansieringen av
pensionerna pa lang sikt forbattrats jamfort
med prognosen 2019. Enligt berakningarna
har trycket pa att hoja pensionsforsakrings-
avgiften pa lang sikt lattat. Da den forvantade
pensionsavgiftsnivan ar 2080 enligt berak-
ningarna 2019 var 30 procent, ar avgiftsnivan
i de uppdaterade berakningarna endast ca 26
procent. Férandringen beror i huvudsak pa
den ovanligt starka avkastningsutvecklingen
pa pensionsplaceringarna under de senaste
aren. Minskningen av befolkningen i arbetsfor
alder och den laga nativiteten forsvarar emel-



lertid fortfarande finansieringen av bade pen-
sionssystemet och hela valfardssamhallet.
Finlands pensionssystem beddmdes vara
det femte basta i den internationella jamfo-
relsen Mercer CFA Institute Global Pension
Index som publicerades den 11 oktober 2022.
| jamforelsen deltog 44 lander. Det finlandska
pensionssystemet valdes for nionde gangen
i foljd som det mest tillforlitliga och transpa-
renta systemet.

Omvarlden och
placeringsmarknaden

H6g inflation, atstramad penningpolitik och
hoga energipriser forsvagar den globala eko-
nomins utsikter. Inflationen har visat sig vara
ett mer hardnackat problem &n vantat. Un-
der sommaren och hdsten dkade inflationen
snabbare an véntat bade i euroomradet och
Forenta staterna. Detta har uppratthallit ett
behov av att strama at penningpolitiken, och
centralbankerna har kommunicerat om sin oro
vad géller prisstabiliteten och atstramningen
av penningpolitiken som kravs for att na sta-
bilitet. Den ekonomiska tillvaxten har avmat-
tats och det anses sannolikt att ekonomierna
hamnar i recession.

| Forenta staterna dkade konsumentpriserna
i september med Over atta procent jamfort
med aret innan och i euroomradet 6kade
inflationen till tio procent. | euroomradet &r
prisokningen till stor del beroende av det

Ekonomisk tillvaxt och prognoser
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stigande energipriset som en fdljd av kriget i
Ukraina, medan en viktig bakgrundsfaktor till
inflationen i Forenta staterna ar den strama
arbetsmarknaden och det 6kade l6netrycket.
| Férenta staterna har inflationen redan av-
mattats ndgot under de senaste manaderna,
men den underliggande inflationen, dar ener-
gi- och livsmedelsprisernas inverkan pa pris-
stegringen har rensats bort, gar fortfarande
upp. Den underliggande inflationen har hojt
priserna i synnerhet pa service, vilket har sin
grund i de 6kade Idnekostnaderna.

Finlands ekonomi utvecklades gynnsamt
under borjan av aret och sysselsattningen
har fortsatt att 6ka. Den ekonomiska tillvax-
ten fick fart av den uppdamda efterfragan
och aterhdamtningen fran coronapandemin.
Exporten forsvagades da exporten till Ryss-
land upphorde. | fortsattningen kommer de
negativa konsekvenserna av inflationen och
de hogre rantorna for kdpkraften och inves-
teringsviljan att bromsa upp den ekonomiska
tillvaxten. Konsumenternas och naringslivets
fortroende for ekonomin minskade kraftigt
under hosten.

Utvecklingen pa kapitalmarknaden var svag
i borjan av aret. Aktiekurserna sjonk och bade
rantorna och kreditriskmarginalerna steg. Den
amerikanska aktiemarknaden (S&P 500-in-
dexet) sjonk i januari-september med 24
procent, det breda europeiska aktieindexet
(Stoxx Europe 600) med 18 procent och Fin-

Kursutvecklingen pa aktiemarknaden
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lands aktiemarknad med 22 procent. Aktie-
kursens volatilitet var storre an normalt.

De korta réntorna steg bade i Férenta sta-
terna och euroomradet, da férvantningarna
pa en atstramning av penningpolitiken ytter-
ligare tilltog. Den amerikanska centralbanken
Fed hojde sina viktigaste styrrantor med 3
procentenheter i borjan av aret med varia-
tionsbredden 3-3,25 procent. Feds balans-
rakning, som vaxte exceptionellt mycket
under pandemin, véande svagt nerat. Euro-
peiska centralbanken ECB hojde sin inldnings-
ranta fran -0,50 procent tva ganger under
sommaren och hosten med sammanlagt 1,25
procentenheter. Centralbankerna vantas
fortsatta sina réantehdjningar i syfte att uppna
prisstabilitetsmalet.

Pa rantemarknaden har avkastningskurvor-
na blivit flackare och de har t.o.m. delvis vant
nerat da de korta rantorna stigit forhallande-
vis snabbare an de langa rantorna. De 10-ari-
ga obligationsrantorna steg i borjan av aret
med 2,3 procentenheter bade i Tyskland och
Forenta staterna. Rantedifferensen mellan de
10-ariga obligationerna i Italien och Tyskland
har stigit med nastan en procentenhet pa ett
ar.

Oséakerheten pa kreditriskmarknaden har
Okat under aret. Kreditriskmarginalerna har
blivit stérre bade for 1an med en 1ag och en
hog kreditrisk. De stigande finansierings-
kostnaderna har borjat inverka pa foretagens
investeringsvilja och resultatutsikter.

Den amerikanska dollarn starktes i januari-
september ca 16 procent i forhallande

till euron, vilket inverkade gynnsamt pa
avkastningen pa placeringar i dollar.

Forsakringsverksamhet

Lonesumman till de arbetstagare som ar for-
sakrade i llmarinen 6kade i januari-september
med 9,9 procent till 18 849 (17 157) miljoner
euro. Den kraftiga 6kningen kan delvis for-
klaras med att coronarestriktionerna hade en
minskande inverkan pa sysselsattningen och
I6nesumman under jamforelseperioden. Efter
att restriktionerna avvecklades har det skett
en kraftig aterhdmtning bade inom hotell-
och restaurangbranschen och personaluthyr-
ningen.

Premieinkomsten steg i januari-septem-
ber till 4 967 (4 429) miljoner euro. Utdver
kundernas 0kade I6nesumma bidrog aven

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-september 2022
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning

for 5 ar var 4,9 % och realavkastningen 2,3 %.

hdjningen av ArPL-avgiftsprocenten med
0,45 procentenheter till att utoka premiein-
komsten. Antalet forsakringar minskade och
var vid utgangen av september sammanlagt
138 878 (145 103) stycken. Matt enligt pre-
mieinkomsten uppgick kundanskaffningen
netto till 159 (230) miljoner euro. Andelen
varaktiga kundférhallanden var i borjan av
aret 97,7 procent.

Vid utgangen av september hade limarinen
sammanlagt 453 591 (457 154) pensionsta-
gare. Under det forsta halvaret utbetalades
ersattningar till dem for sammanlagt 4 948
(4 736) miljoner euro. Antalet nya pensions-
beslut var i januari-september sammanlagt
27 961 (25 977) stycken. limarinen utfarda-
de 7 131 (6 525) nya invalidpensionsbesiut,
vilket motsvarar en 6kning pa 9 procent fran
aret innan. | januari-september borjade 2 642
(2 492) personer fa invalidpension eller reha-
biliteringsstod, vilket ar 6 procent fler an aret
innan. Bolaget utfardade 2 818 (3 145) nya
rehabiliteringsbeslut.

Handlaggningstiderna for ansdkan om
alderspension férkortades avsevart. Under
redovisningsperioden handlades ansdkning-
arna om alderspension i genomsnitt inom 3
(9) dagar och ansdkningarna om invalidpen-
sion i genomsnitt inom 35 (41) dagar.

lImarinens delarsrapport 1.1-30.9.2022

15,3
118 105
10 71
5 I
0 -
1.4

-10 -8.0
1-9/2022

Placeringsallokering, 30.9.2022

= Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar

Placeringsintakter

lImarinens placeringar hade vid utgangen av
september ett verkligt varde om totalt 55 775

(60 773) miljoner euro. Avkastningen pa
placeringarna till verkligt varde var -8,0 (10,5)
procent. Den arliga medelavkastningen till
verkligt varde har under de senaste fem aren
varit 4,9 procent, vilket motsvarar en arlig
realavkastning pa i genomsnitt 2,3 procent.
Riknat sedan ar 1997 har totalavkastningen
pa limarinens placeringar till verkligt varde
varit i genomsnitt 5,7 procent per ar. Det-

ta motsvarar en arlig realavkastning pa 3,9
procent.

Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 27,3 (30,1) procent och av-
kastningen till verkligt varde var -5,7 (3,5)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 15 248 (18 292) miljoner eu-
ro. Masslanens andel av limarinens place-
ringstillgdngar var 23,1 (23,4) procent och
avkastningen -7,2 (3,8) procent. Masslanens
modifierade duration var 2,5 (0,6) ar.

Andelen noterade och onoterade aktiepla-
ceringar samt kapitalplaceringar utgjorde
48,0 (50,1) procent av placeringarna. De-
ras varde uppgick i slutet av september till
26 761 (30 476) miljoner euro. Andelen note-
rade aktier i riskfordelningen var 29,3 (36,0)



procent. Andelen inhemska aktieplaceringar | slutet av september uppgick andelen pla-

av de noterade aktieplaceringarna var 28,5 ceringar i hedgefonder, tillgdngsplaceringar
(30,4) procent. Avkastningen pa aktieplace- och ovriga placeringar till 12,0 (9,1) procent
ringarna raknat till verkligt varde var -12,8 av placeringstillgangarnas marknadsvarde.
(19,2) procent. De noterade aktieplaceringar- Deras sammanraknade avkastning var -3,3
na avkastade -18,6 (15,7) procent. (-1,7) procent och deras varde vid utgangen
Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut- av september var 6 719 (5 514) miljoner euro.

gangen av september till 7 048 (6 491) miljo-
ner euro. Fastighetsplaceringarnas andel av
alla placeringar var 12,6 (10,7) procent, och
totalavkastningen pa dem var 4,0 (4,2) pro- limarinens totalresultat till verkligt varde
cent. uppgick vid utgangen av det tredje kvartalet

Resultat och solvens

Totalresultat 2018-Q3/2022, miljoner euro
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till -4 751 (2 856) miljoner euro. Resultatet

av placeringsverksamheten till verkligt varde
var -4 865 (2 798) miljoner euro, forsakrings-
rorelsens resultat 70 (14) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrorelsen 45 (45) mil-
joner euro. Omkostnadsprocenten som mater
kostnadseffektiviteten var i borjan av aret 62
(64) procent.

| slutet av september uppgick solvensnivan
till 126,3 (136,7) procent och solvenskapitalet
var 11 801 (16 539) miljoner euro. limarinens
eget kapital som ingar i solvenskapitalet var
210 (201) miljoner euro, varderingsdifferen-
sen mellan verkliga varden och redovisade
varden var 15 049 (15 500) miljoner euro och
det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret
var -3 442 (858) miljoner euro.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 45 815 (46 004) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden pa 44 952 (45 117)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
forsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som 6ppna
fordringar for grundforsakring enligt FOPL.

Personal

Bolaget hade i genomsnitt 595 (604) anstall-
da (arsverken) i januari-september. Perso-
nalens energiniva har aktivt foljts upp med
pulsenkaten Tyovire varannan manad. Enligt
enkaten har energinivan fortsatt att vara pa
en utmarkt niva (4,2 pa skalan 1-5). Persona-
lens vilja att rekommendera bolaget, dvs.
eNPS var +42 (6kning med +2 fran situa-
tionen vid slutet av arets andra kvartal) pa
skalan -100 - +100.

| bérjan av maj dvergick bolaget till en
hybridmodell, vilken innebar att minst 40
procent av arbetet gors pa kontoret. Corona-
pandemin beaktas i limarinen fortfarande. |
bolaget fortsatter man exempelvis med ef-
fektiverad stddning atminstone Gver hostens
influensasasong och personalen erbjuds fort-
farande desinfektionsmedel och munskydd i
arbetsplatsens gemensamma lokaler. | lima-
rinen har sjukfranvaron under arets tre forsta
kvartal varit i genomsnitt 2,1 procent, vilket ar
nagot hogre dn var normala niva.
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| borjan av aret fragade vi 6ver hundra ny-
rekryterade om deras syn pa bolaget. Under
sommaren fragade vi samma av vara erfarna
anstallda som arbetet i bolaget i 6ver tjugo ar.
| bada grupperna var iakttagelserna likartade.
lImarinen betraktades som ett dynamiskt och
konkurrenskraftigt bolag samt som en mycket
bra arbetsgivare. Utvecklingsobjekt identifie-
rades bland annat i frdga om prioriteringen av
arenden och man efterlyste mindre byrakrati
och ett farre antal moten.

Efter coronaaren kunde vi igen efter en
lang tid fira tjanstearsfest. Till festen inbjuds
de anstallda som arbetat lange i limarinen
i syfte att fira deras langa karriar i bolaget.
De langsta yrkeskarriarerna i limarinen ar for
narvarande 48 ar.

Vi stravar efter att leda vardagen systema-
tiskt enligt modellen limarinen Way, som vi
utvecklat. Modellen har som mal att férenhet-
liga véra arbetssatt och att paminna om vad
som ar det allra viktigaste i ledningen av var-
dagen. Modellen fokuserar pa att sdkerstalla
att alla arbetar for att uppna bolagets mal, att
leda teamarbete och fdlja upp och utvardera
resultaten samt pa kontinuerliga forbattringar
och inldrning. Modellen har behandlats bade
pa chefsniva och med hela personalen, ef-
tersom ledarskapet inte enbart genomfors i
chefsrollen.

Vi férenade ater motion och férebyggan-
det av klimatférandringen genom att delta
i Kilometertavlingen som ordnas av Pyorai-
lykuntien verkosto. Drygt 100 aktiva anstallda
i lmarinen cyklade 6ver 61 000 kilometer.
Kalkylmassigt sparade vi ca 4 300 liter brans-
le och 6ver 10 700 kg koldioxidutslapp genom
att delta i tavlingen. Aven i 8r samlade vi via
Kilometertavlingen in medel for Finlands Roda
Kors kampanj Kedjereaktion, vilket innebar
att vi for varje 25 kilometer som en anstalld
cyklat donerar en euro till valgérenhetskam-
panjen. Via kampanjen Kedjereaktion styrs
hjalpen till forberedelser for och anpassning-
en till klimatférandringen bade i Finland och
utomlands. limarinen stdder personalen att
ta cykeln till arbetet bland annat genom att
erbjuda rymliga och hogklassiga sociala ut-
rymmen, cykelservice pa arbetsplatsen samt



mojlighet att skaffa cykel som en anstall-
ningsférman.

Framtidsutsikter och centrala
osakerhetsfaktorer

Snabbare inflation &n vantat, forvantningar pa
en avmattning av den ekonomiska tillvaxten
och Rysslands angrepp mot Ukraina kastar
skuggor over den globala ekonomins tillvaxt-
utsikter, och tillvaxtprognoserna har sankts
ytterligare. Den globala ekonomiska tillvaxten
vantas vara 3,2 procent och tillvaxten i Fin-
land 1,7 procent ar 2022.

liImarinens premieinkomst vantas 6ka ar
2022 tack vare okningen i Ionesummorna och
hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 pro-
centenheter.

Tariffsankningen av forsakringsavgiftens
omkostnadsdel orsakar en minskning av om-
kostnadsinkomsterna. Resultatet av omkost-
nadsrorelsen vantas emellertid 6ka tack vare
en forbattrad kostnadseffektivitet.

Snabbare inflation an vantat, centralbanker-
nas atstramade penningpolitik, den stigande
rantenivan och de dkade kostnadstrycken i
foretagen skapar osdkerhet pa marknaden.
De kraftigare ekonomiska konsekvenser-
na av Rysslands angreppskrig mot Ukraina
samt den férandrade tillgangen till energi
och de stigande energiprisen, liksom aven en
tillspetsning av de geopolitiska spanningarna
Okar oron pa marknaden.

De viktigaste riskerna som inverkar pa
lImarinens verksamhet och arbetspensions-
systemet ansluter sig till utvecklingen av
sysselsattningen och Ionesumman, andringar
i antalet begynnande invalidpensioner, osa-
kerheten pa placeringsmarknaden samt till
utvecklingen av befolkningsstrukturen och
nativiteten som varit exceptionell Idg under
de senaste aren.
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Narmare upplysningar
o Jouko Polonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

e Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

e Liina Aulin, kommunikationsdirektor,
tfn 040 770 9400
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Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-30.9.2022 1.1-30.9.2021 1.1-31.12.2021
Premieinkomst, mn euro 4 967 4429 5922
Nettointakter av placeringsverksamheten till 5567 8 086
verkligt varde, mn euro =gt
r:;st;c;ilr;;é:lt(tkearpa;;/aﬁl;ceringsverksamheten pa 8.0 105 15,3

30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021

Ansvarsskuld, mn euro 45 815 45 955 46 004
Solvenskapital, mn euro " 11 801 15 361 16 539
i férhallande till solvensgriansen 1,6 1,7 1,9
Pensionstillgangar, mn euro ? 56 726 59 245 61656
i procent av ansvarsskulden 126,3 135,0 136,7
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 24 933 22 581 22 874
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro? 1702 1671 1677

1) Beraknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvenskapital och solvensgranser 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021
Solvensgrans, mn euro 7 576 8946 8728
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 22728 26 838 26184
Solvenskapital , mn euro 11 801 15 361 16 539
Solvensniva %V 126,3 135,0 136,7
Solvensstaéllning? 1,6 1,7 1,9

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-30.9.2022 11-30.9.2021 1.1-31.12.2021

Resultatets uppkomst
Forsakringsrorelsens resultat 70 14 44
Rgsultatet av placeringsverksamheten till verkligt -4 865 2798 4104
varde

+ Nettointakter av placeringsverksamheten till _

verkligt varde 4 868 5567 8 086

- Avkastningskrav pa ansvarsskulden 3 -2769 -3982
Resultat av omkostnadsrorelsen 45 45 42
Ovrigt resultat 0 0 -1
Totalresultat -4 751 2 856 4179
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Placeringsférdelning Basallokering Risk-
(till verkligt varde) fordelning
30.9.2022 30.9.2021 3112.2021 30.9.2022 30.9.2021 3112.2021
mn euro %  mneuro % mneuro % mneuro % % %

Ranteplaceringar 152478 273 168139 288 182916 301 127822 22,9 241 27,0
sammanlagt
L&nefordringar " 18923 3.4 19098 33 20098 33 18923 34 33 33
Masskuldebrevsldn 129039 231 140701 241 142215 234 116793 20,9 21,4 25,4
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 451,6 0,8 834,0 14 20603 34 -7893 -4 -0,5 -1,8
1) 2)
Aktieplaceringar 26760,6 48,0 299663 51,3 304761 501 253791 455 51,2 50,0
sammanlagt
Noterade aktier 2 177303 318 220705 378 219666 361 163488 293 376 36,0
Kapitalplaceringar * 77309 13,9 68278 117 72707 120 77309 13,9 1,7 12,0
Onoterade aktier * 12994 23 10680 18 12388 20 12994 23 18 2,0
Fastighetsplaceringar 70477 126 63138 108 64907 107 71080 127 10,8 10,7
sammanlagt
Direkta fastighets- 63387 11,4 57264 98 58368 96 63823 114 9,8 96
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder 0, ;4 5874 1,0 6539 11 7257 13 10 11
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 6719,4 12,0 52774 9,0 55145 9,1 72176 12,9 9,4 8,2
Placeringar i hedgefonder® 4 899,5 8,8 39258 6,7 41155 6,8 4 899,5 8,8 6,7 6,8
Tillgédngsplaceringar 34,2 0,1 1232 0,2 925 072 4034 07 -0,1 0,0
Ovriga placeringar ” 17857 3.2 12284 21 13085 21 19147 3,4 28 1,4
Placeringar sammanlagt 557755 1000 58371,4 1000 60772,9100,0 52486,9 94,1 95,5 95,9
Derivatens inverkan 3288,6 59 4,5 4,1
Placeringar sammanlagt ..., 1000 5837141000 60772,91000 557755 100,0 1000 100,

till verkligt vérde

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 2,5 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastruktur.
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5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.
6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-

ende av fondens strategi.

7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra

placeringsslag.



Nettoavkastning pa place- Nettointakter  Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ringsverksamheten till av placering- kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde arna, mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
30.9.2022 30.9.2022 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar -1002,9 175487 -5,7 3,5 3,9
sammanlagt
Lénefordringar " 62,2 1951,8 3,2 2,8 4,4
Masskuldebrevslan -1058,7 14 664,2 -7,2 3,8 41
Ovriga fmqns‘mar'knadf)lzr;stru- 65 9326 07 0,8 0,7
ment och insattningar
Aktieplaceringar sammanlagt -39070 304775 -12,8 19,2 28,0
Noterade aktier 2 -4 043,8 21794,9 -18,6 15,7 23,7
Kapitalplaceringar # 56,0 7 461,5 0,8 34,6 44,5
Onoterade aktieplaceringar® 80,8 12211 6,6 7,7 24,4
Fastighetsplaceringar 264,0 66642 4,0 4.2 88
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 202,6 6 000,5 3,4 4,0 9,0
Fas.tlghetsf.ondef och kollekti- 61,4 663,7 9,2 6,5 71
va investeringsforetag
Ovriga placeringar -198,7 59588 -3,3 -1,7 -2,0
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 366,1 4163,4 8,8 6,7 7,3
Tillgangsplaceringar =31 80,9 - - -
Ovriga placeringar ? -561,7 1714,5 -32,8 -24,6 -27,6
Placeringar sammanlagt -4 844,7 60 649,2 -8,0 10,6 15,3
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -23,7 0,0 0,0 0,0 0,0
placeringsslag
Nettointadkter av placerings-
verksamheten till verkligt -4 868,4 60 649,2 -8,0 10,5 15,3

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt képeskillingsfordrin-

gar och -skulder.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesterings-

bolag.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.

8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och
slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under
perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan
forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.
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