Pension ger dig trygghet

lImarinens delarsrapport
januari—september 2022
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Premieinkomsten vaxer starkt,
placeringsavkastningen var negatiy,
solvensen ar pa en fortsatt god niva

Avkastningen pa limarinens placeringsportfélj var -8,0 (10,5) procent, dvs.
4,9 miljarder euro negativ som en foljd av aktiekursernas nedgang och
rantestegringen. Placeringarnas marknadsvarde sjonk till 55,8 (60,8)
miljarder euro.

Som en f6ljd av den negativa avkastningen pa placeringsverksamheten sjonk
totalresultatet for januari—september till -4,8 (2,9) miljarder euro.

Premieinkomsten steg med upp till 12 procent till 5,0 (4,4) miljarder euro tack
vare den starka 0kningen av I6nesummorna och hdjningen av ArPL-avgiften
med 0,45 procentenheter. Pensioner utbetalades for 4,9 (4,7) miljarder euro.

Kundanskaffningen inbringade 159 (230) miljoner euro netto och andelen
varaktiga kundrelationer var 97,7 (97,9) procent.

Resultatet av omkostnadsrorelsen var 45 (45) miljoner euro. Resultatet av
omkostnadsroérelsen var 45 (45) miljoner euro och omkostnadsprocenten
forbattrades till 62 (64) procent oberoende av att omkostnadstariffen sanktes
med 9,5 procent. Omkostnaderna sjonk med 7 miljoner euro till 73 (81)
miljoner euro

Solvenskapitalet uppgick till 11,8 (16,5) miljarder euro och solvensnivan var
126,3 (136,7) procent.
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Nyckeltal januari-september 2022

Premieinkomst Omkostnadsresultat* Placeringsintakter Solvensniva
4,97 (4,43) 45 (45) '8,0 (10,5) 126,3 (136,7)
md € mn € % o

o
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4,95 (4,74) 62 (64) 5578 18] 1178 (16,5)

md € md € md €

Utbetalda pensioner Omkostnadsprocent* Placeringstillgdngar Solvenskapital

Som resultatets jamforelsetal anvands siffrorna for motsvarande period 2021. Som jamforelsetal for balansrakningen och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffrorna enligt situationen vid utgangen av 2021.

*) Resultatet av omkostnadsrorelsen férsvagas av tariffsankningen av ArPL-omkostnadsdelen med 9,5 procent jamfort med ar 2021. Det jamforbara omkostnadsresultatet 1-9/2022 var 56 miljoner euro och
omkostnadsprocenten 57.
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Mn euro

| januari-september sjonk totalresultatet till 4,8 miljarder euro

som en foljd av den negativa avkastningen pa

placeringsverksamheten

Totalresultat, mn euro
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Resultatanalys, mn euro
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Forsakringsrorelsens resultat

Resultat av placeringsverksamheten till
verkligt varde

+ Nettointakter av placerings-
verksamheten till verkligt varde

- Avkastningskrav pa ansvarsskulden
Resultat av omkostnadsrérelsen
Ovrigt resultat

Totalresultat
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Pensionsskydd for

dig

FOrsakringar och
pensioner
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Mn euro

| januari-september var kundanskaffningen 159 miljoner euro
netto, andelen varaktiga kundforhallanden var 97,7 procent

Kundanskaffning netto 2018-2022, mn € Kundanskaffning netto, mn €
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Premieinkomsten okade till 5,0 md euro och var 19
miljoner euro storre an pensionsutgiften

Premieinkomst och pensionsutgift | januari—september 2022
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-2 000
2018 2019 2020 2021 1-9/2021  1-9/2022 Utbetalda pensioner, F6PL 347 405 415 407 312 322
m Skillnad mellan premieinkomst och pensionsutgift Pensionsutgift 5712 6078 6116 6309 4736 4948
m Pensionsutgift sammanlagt sammanlagt

B Premieinkomst sammanlagt
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| januari-september okade kundernas lonesumma
med 9,9 % och antalet arbetstagare med 3,9 %

Forandring av Ionesumman i limarinens
kundforetag jamfort med aret innan
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limarinen utfardade 1 984 st. fler nya pensionsbeslut dn aret
innan, handlaggningen av alderspensionsbesluten forkortades
till 3 dagar

Ansokningarnas genomsnittliga

Antalet pensionsbeslut, st. handlaggningstid, dagar
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m Alderspension m [nvalidpension m Beslut om ratten till rehabilitering

—Alderspension ===I|nvalidpension =—=Beslut om ratten till rehabilitering

* Figuren innehaller inte nya beslut om partiell fortida alderspension, arbetslivspension och familjepension (7 004 st.)

9 ILMARINEN



Antalet pensionstagare minskade med ca
2 000, antalet invalidpensionstagare
minskade med 1 616

llmarinens pensionstagare
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsofdrmaga samt
rehabilitering
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2 642 personer borjade fa invalidpension eller rehabili-
teringsstod, dvs. 6 procent fler an aret innan. Invalid-
pensionsutgiften var pa samma niva som foregaende ar.

Antalet personer som fick invalidpension eller
ett beslut om ratten till rehabilitering Invalidpensionsutgiften, miljoner euro
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Bolaget genomforde 947 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade 131 700 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelse, januari—september 2022

1 %

NPS for arbets-
hdlsotjarnsterna

73
(1-9/2022)

m Utveckling av verksamhetsmodellerna for ledning av
arbetsférmaga samt kompetensutveckling

m Hantering av arbetets psykiska och fysiska
belastningsfaktorer

En arbetsgemenskap som stéder arbetsférmagan
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En kostnadseffektiv

verksamhet

Driftskostnader och
personal
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Resultatet av omkostnadsrorelsen var 45 miljoner euro och
omkostnadsprocenten 62 procent. Omkostnaderna sjonk med 7
miljoner euro till 73 miljoner euro.

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2018-2022*

(@]
E * o Milj 2 2 202 202 = =
c % iljoner euro 018 019 (0)240) 021 202 2022
z 20 80
2 70 Avgiftens omkostnadsdelar
g 40 60 s och andra motsvarande intakter
E 30 50 Driftskostnader som tacks 149 130 119 126 81 73
s 40 med omkostnadsinkomsten
% 20
E’ 30 Resultat av omkostnadsrorelsen 30 55 43 42 45 45
> 20

10
% 10 Omkostnadsprocent, % = & = e o o2
o)

0 0 - 195 175 158 176 116 107

2018 2019 2020 2021 1-9/2021 1-9/2022 Totala driftskostnader
mmm Omkonstnadersrérelsens resultat =0 mkostnadsprocent

* Resultatet av omkostnadsrorelsen forsvagas av tariffsankningen av ArPL-omkostnadsdelen med 9,5 procent jamfort med ar 2021. Det jamforbara omkostnadsresultatet 1-9/2022 var 56 miljoner
euro och omkostnadsprocenten 57. Likasé sanktes omkostnadstariffen med 6,9 procent fran bérjan av 2020.
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Personalens energiniva i arbetet var pa utmarkt niva dvs. 4,2.
Sjukfranvaron okade under coronapandemin.

Personalens rekommendationsindex (eNPS) Personalens genomsnittliga energiniva i arbetet (1-5)
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamheten
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Viktiga iakttagelser 1 omvarlden

« HOog inflation, atstramad penningpolitik och hoga energipriser forsvagar
den globala ekonomins utsikter.

« Under sommaren och hosten dkade inflationen snabbare an vantat bade i
euroomradet och Forenta staterna, vilket har uppratthallit ett behov av att
strama at penningpolitiken.

 Den ekonomiska tillvaxten har avmattats och det anses sannolikt att
ekonomierna hamnar i recession.

« Den amerikanska aktiemarknaden (S&P 500-indexet) sjonk i januari—
september med 24 procent, det breda europeiska aktieindexet (Stoxx
Europe 600) med 18 procent och Finlands aktiemarknad med 22
procent.

« Ra&ntorna steg snabbt bade i Férenta staterna och i euroomradet och
rantekurvorna har blivit flackare. Dartill 0kade kreditriskpremierna
avsevart.

« Den amerikanska dollarn starktes i januari—september ca 16 procent |
forhallande till euron.
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De ekonomiska tillvaxtprognoserna har sankts under borjan av
aret. Den globala ekonomiska tillvaxtprognosen ar 3,2 procent
for ar 2022, Finlands tillvaxtprognos ar 1,7 procent.

Utvecklingen av Finlands sysselséattningsniva
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Inflationen har okat till sadana rekordnivaer som den inte gjort
pa flera artionden, vilket paskyndat en atstramning av
penningpolitiken

Konsumentprisernas arsforandring
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* | FOrenta staterna var inflationen i

september 8,2 procent, i euroomradet

10,0 procent och i Finland 8,1 procent.

Inflationen har 6kat ekonomiernas
osakerhet och 1 bred omfattning
paskyndat en atstramning av
penningpolitiken.

Orsaker till den 6kade inflationen ar
den snabba prisstegringen pa energi
och ravaror samt sarskilt i Forenta
staterna kraftiga [6nedkningar som en
foljd av bristen pa arbetskraft.
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Den okade inflationen, den atstramade penningpolitiken och
oron I anslutning till den ekonomiska tillvaxten har tryckt ner
aktiemarknaden

Avkastningsutvecklingen pa Aktiernas varderingsniva (P/E utifran
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Rantenivan har stigit som en foljd av den tilltagande inflationen.

Kreditriskmarginalerna har blivit bredare som en foljd av den
okade osakerheten pa marknaden.

Ranteutvecklingen Utvecklingen av kreditrisktillaggen

nhet
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Marknadsutvecklingen (per 30.9.2022)
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Avkastningen pa placeringsportfoljen var -8,0
procent, dvs -4,9 miljarder euro

Placeringsintakter Placeringsallokering, 30.9.2022
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for 5 ar var 4,9 % 9 P 9 gap 9

och realavkastningen 2,3 %.
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Placeringsavkastningen var negativ pa grund av den svaga
utvecklingen pa aktie- och rantemarknaden

Avkastningen I januari—september,

procent

Placeringsintakter 10,5 15,3
Ranteplaceringar -5,7 3,5 3,9
Aktieplaceringar -12,8 19,2 28,0
Fastighetsplaceringar 4,0 4,2 8,8
Ovriga placeringar -3,3 -1,7 -2,0

De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell
avkastning 5,7 % och reell avkastning 3,9 %.

Avkastningen per placeringsslag,
miljoner euro
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Placeringsavkastningen var -1,9 procent,
dvs. 1,1 miljarder euro negativ under det
tredje kvartalet D D

6.0 e Utvecklingen pa kapital-

39 43 marknaden var fortsatt
svag. Aktiekurserna
3.0 fortsatte att ga ner,
2,0 15 rantorna att ga upp och
1,0 I inflationen har visat sig
0,0 vara ett mer hardnackat
1.0 I problem an vantat. Under
sommaren och hosten
25 1.8 Okade inflationen snabbare
an vantat bade i euro-
” omradet och Forenta
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Den langsiktiga nominella medelavkastningen har varit 5,7
procent per ar, dvs. reellt 3,9 procent

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten Placeringarnas kumulativa nettoavkastning
till verkligt varde 1997-30.9.2022
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Placeringarnas varde utgor 55,8 miljarder euro, den
kumulativa placeringsavkastningen raknat sedan ingangen av
2012 ar 25,2 miljarder euro

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2012-30.9.2022, mn euro
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De langsiktiga avkastningarna ar pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

Iimarinen| ~ niandske Europeiske Euro Euro
aktier aktier statslan foretagslan

Q3/2022 -1,9 -4,0 -4,3 -5,1 -3,1
2022 -8,0 -21,0 -18,6 -16,7 -15,2
2021 15,3 25,3 24,9 -3,4 -1,1
Medelavkasting under 5 ar 4,9 55 2,5 -1,8 -1,9
Medelavkasting under 20 ar 6,0 11,7 6,5 1,3 0,9
Medelavkasting under 10 ar 5,6 10,6 6,4 2,9 2,9
Medelavkastning fran ar 1997 5,7 9,4 5,9 3,7 3,5
Genomesnittlig realavkastning under 5 ar 2,3 2,9 0,0 -4,2 -4,3
Genomesnittlig realavkastning under 10 ar 4,3 9,9 4,9 -0,3 -0,6
Genomesnittlig realavkastning under 20 ar 3,8 8,7 4,6 1,2 1,2
Genomesnittlig realavkastning sedan ar 1997 3,9 7,5 4,1 1,9 1,7
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| placeringsallokeringen minskade aktieplaceringarnas andel
till 46 procent och ranteplaceringarnas andel till 23 procent

Placeringarnas riskfordelning
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar
var 29 procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland uppgick till 12,6 miljarder
euro, dvs. de utgjorde 23 procent av placeringsportfoljen

Placeringar | Finland 2018-30.9.2022, miljarder euro
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Innehavet i finlandska borsbolag var 5,1 miljarder
euro

De storsta iInhemska noterade aktieinnehaven

Miljoner euro 30.9.2022 31.12.2021 | procent 30.9.2022 31.12.2021

A Sampo Abp 374 363 V' Nurminen Logistics Abp 14,9 15,1
V¥ Nordea Bank Abp 329 385 A Digia Oyj 12,5 11,2
W Nokia Abp 324 389 WV SRV Yhtiét Oyj 11,4 12,7
Vv UPM-Kymmene Oyj 323 389 WV Administer Abp 8,7 8,8
WV Stora Enso Oyj 289 355 Solteq Abp 8,5 8,5
WV Neste Abp 288 348 Kojamo Abp 8,3 8,3
Vv Kesko Abp 270 408 A Citycon Oyj 7,6 7,5
WV Kojamo Abp 268 435 A Siili Solutions Abp 74 6,1
Vv Kone Oyj 254 305 Glaston Oyj Abp 7,3 7,3
Vv Fortum Abp 218 382 Panostaja Oyj 6,9 6,9
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Sammanfattning av placeringsavkastningarna i januari-september

Basallokering Riskfordelning Avkastning Volatilitet
Mn euro Mn euro %
Ranteplaceringar 15 248 27,3 12 782 22,9 -5,7
Lanefordringar 1892 34 1892 3,4 3,2
Masskuldebrevslan 12 904 23,1 11 679 20,9 -7,2 51
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 4 596 8,2 3254 58 -10,9
Masskuldebrevslan i évriga samfund 8 308 14,9 8425 15,1 -4,8
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar (inkl. fordri 452 0,8 -789 -1,4 -0,7
Aktieplaceringar 26 761 48,0 25 379 45,5 -12,8
Noterade aktier 17 730 31,8 16 349 29,3 -18,6 15,1
Kapitalplaceringar 7731 13,9 7731 13,9 0,8
Onoterade aktieplaceringar 1299 2,3 1299 2,3 6,6
Fastighetsplaceringar 7048 12,6 7 108 12,7 4,0
Direkta fastighetsplaceringar 6 339 11,4 6 382 11,4 3,4
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 709 1.3 726 1,3 9,2
Ovriga placeringar 6719 12,0 7218 12,9 -3,3
Placeringar i hedgefonder 4 899 8,8 4 899 8,8 8,8 53
Tillgangsplaceringar 34 0,1 403 0,7
Ovriga placeringar 1786 3,2 1915 3,4 -32,8
Placeringar sammanlagt 55775 100 52 487 94,1 -8,0 6,5
Derivatens inverkan 3289 59
Placeringar till verkligt varde 55775 55775 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 2,5 ar
Den 6ppna valutapositionen ar 23,3 % procent av placeringarnas marknadsvarde.

Totalakastningsprocenten innehaller intékter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet sjonk till 11,8 miljarder euro och solvensnivan

till 126,3 procent, medan solvensstallningen var 1,6

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans 2012—-30.9.2022
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Framtidsutsikter
och aktuellt inom

pensionssystemet
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Framtidsutsikter

Snabbare inflation an vantat, férvantningar pa en avmattning av den ekono-
miska tillvaxten och Rysslands angrepp mot Ukraina kastar skuggor éver den
globala ekonomins tillvaxtutsikter och tillvaxtprognoserna har sankts
ytterligare. Den globala ekonomiska tillvaxten vantas vara 3,2 procent och
tillvaxten i Finland 1,7 procent ar 2022

lImarinens premieinkomst vantas 6ka ar 2022 tack vare okningen av lone-
summorna och hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter.

Tariffsankningen av forsakringsavgiftens omkostnadsdel bidrar till att minska
omkostnadsinkomsterna. Resultatet av omkostnadsrorelsen vantas emellertid
Oka tack vare en forbattrad kostnadseffektivitet.

Snabbare inflation &n vantat, centralbankernas atstramade penningpolitik, den
stigande rantenivan och de 6kade kostnadstrycken i foretagen skapar osaker-
het pa marknaden. De kraftigare ekonomiska konsekvenserna av Rysslands
angreppskrig mot Ukraina samt den forandrade tillgangen till energi och de
stigande energiprisen, liksom aven en tillspetsning av de geopolitiska
spanningarna ¢kar oron pa marknaden.

De viktigaste riskerna som inverkar pa limarinens verksamhet och arbets-
pensionssystemet ansluter sig till utvecklingen av sysselsattningen och
lbnesumman, andringar i antalet begynnande invalidpensioner, osadkerheten
pa placeringsmarknaden samt till utvecklingen av befolkningsstrukturen och
nativiteten som varit exceptionell g under de senaste aren.
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Aktuellt om pensionssystemet

Fran ingangen av nasta ar kommer det att goras en exceptionellt stor
indexforhojning pa 6,8 procent i arbetspensionerna for att skydda pensio-
nernas kopkraft fran den dkade inflationen. Den exceptionellt stora index-
forhojningen har Okat intresset for att ansdka om pension.

Revideringen av arbetspensionslagstiftningen for foretagare har alltsedan juni
behandlats i riksdagen. Regeringspropositionen innehaller preciseringar vad

galler faststallandet av och granskningen av arbetsinkomsten. Malet med 6
revideringen ar att foretagarens arbetsinkomst battre an for narvarande ska k
motsvara vardet av foretagarens arbetsinsats bade i borjan av foretagarverk-
samheten och under den fortsatta verksamheten. —
Enligt de langsiktiga berakningarna som Pensionsskyddscentralen publice- -
rade i oktober har utsikterna vad galler finansieringen av pensionerna pa lang
sikt forbattrats jamfort med prognosen 2019. Enligt berdkningarna har trycket
pa att hoja pensionsforsakringsavgiften pa lang sikt lattat. Forandringen beror
i huvudsak pa den ovanligt starka avkastningsutvecklingen pa pensionsplace-
ringarna under de senaste aren. Minskningen av befolkningen i arbetsfor
alder och den laga nativiteten forsvarar emellertid fortfarande finansieringen
av bade pensionssystemet och hela valfardssamhallet.

Finlands pensionssystem beddmdes vara det femte basta i den internatio-
nella jAmfdrelsen Mercer CFA Institute Global Pension Index som publice-
rades den 11 oktober 2022. | jamforelsen deltog 44 lander. Det finlandska
pensionssystemet valdes for nionde gangen i rad som det mest tillforlitliga
och transparenta systemet.
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