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Vakuutusmaksutulo vahvassa
kasvussa, sijoitustuotto negatiivinen,
vakavaraisuus edelleen hyvalla tasolla

 lImarisen sijoitussalkun tuotto oli -8,0 (10,5) % eli 4,9 mrd. euroa
negatiivinen osakekurssien laskun ja korkojen nousun seurauksena.
Sijoitusten markkina-arvo laski 55,8 (60,8) miljardiin euroon.

 Sijjoitustoiminnan negatiivisen tuoton myé6ta tammi—syyskuun
kokonaistulos laski -4,8 (2,9) miljardiin euroon.

« Vakuutusmaksutulo nousi peréati 12 prosentilla 5,0 (4,4) miljardiin euroon
palkkasummien vahvan kasvun ja TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosentti-
yksikdn korotuksen myota. Elakkeitd maksettiin 4,9 (4,7) miljardia euroa.

* Nettoasiakashankinta oli 159 (230) milj. euroa ja asiakaspysyvyys 97,7
(97,9) prosenttia.

» Hoitokustannustulos oli 45 (45) milj. euroa. Hoitokulusuhde parani 62 (64)
prosenttiin hoitokustannustariffiin tehdysta 9,5 prosentin laskusta
huolimatta. Hoitokulut alenivat 7 miljoonaa euroa 73 (81) miljoonaan
euroon.

» Vakavaraisuuspaaoma oli 11,8 (16,5) miljardia euroa ja
vakavaraisuusaste 126,3 (136,7).
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Avainlukuja tammi-syyskuu 2022
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Vakavaraisuusaste

12 6,3 (136,7)

1 1 ,8 (16,5)

mrd. €

Vakavaraisuuspdaoma

Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2021 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2021 lopun tilanteesta.

*) Hoitokustannustulosta heikentéa vuoteen 2021 verrattuna TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteisiin tehty 9,5 prosentin alennus. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos 1-9/2022 oli 56 milj. euroa ja hoitokulusuhde

57 prosenttia.
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Tammi-syyskuun kokonaistulos laski 4,8 mrd.
euroon sijoitustoiminnan negatiivisen tuoton myota

Kokonaistulos, milj.€ Tuloksen synty, milj. €

4000 yysi, milj. 30.9. 2022 30.9. 2021 31.12. 2021
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Tammi-syyskuun nettoasiakashankinta oli 159
milj. euroa, asiakaspysyvyys 97,7 prosenttia

Nettoasiakashankinta 2018-2022, milj. €
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Nettoasiakashankinta, milj. €

Nettoasiakashankinta, milj. €

Vakuutusten uusmyynti 123 114 203

Vakuutusten nettosiirrot 36 116 126

Asiakaspysyvyys %

maksutulosta 97,7 97,9 97,3
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Maksutulo nousi 5,0 mrd. euroon ja oli 19 milj.

euroa suurempi kuin elakemeno

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno, tammi—syyskuu 2022
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Asiakkaiden tammi-syyskuun palkkasumma kasvoi
3,9 prosenttia

TyOntekijamaarien muutos limarisen

9,9 prosenttia ja tyontekijam
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Uusia elakepaatoksia tehtiin 1 984 kpl edellisvuotta enemman,
vanhuuselakepaatosten kasittelyaika lyheni 3 paivaan

Hakemusten keskimaarainen kasittelyaika,

Elakepaatosten maara, kpl paivia
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mVanhuuseldkkeet mTydkyvyttdmyyseldkkeet mKuntoutusoikeuspaatokset —Vanhuus- ==—=Tyokyvyttomyys- ====Kuntoutus-
elakkeet elakkeet lupaukset

* Kuva ei sisalla uusia paatoksia osittain varhennetuista vanhuuselakkeistd, tyduraelakkeista ja perhe-elakkeista (7 004 kpl).
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Elakkeensaajien maara pieneni
n. 2 000 elakelaisella, tyokyvyttomyys-
elakkeella 1 616 henkiloa vahemman

liImarisen elakkeensaajat
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100000
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Maksoimme
elakkeita 4,9
miljardia euroa
453 591
elakelaiselle
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle siirtyi 2 642 henkiloa, eli
6 prosenttia edellisvuotta enemman. Tyokyvyttomyyselakemeno
edellisvuoden tasolla.

Kuntoutusoikeuspaatokset ja

tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet Tyokyvyttomyyselakemeno, milj. €
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m Tyokyvyttdomyyseldkkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet
m Kuntoutusoikeuspaatoksen saaneet
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 947 kappaletta, ja
niiden piirissa oli 131 700 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys, tammi—syyskuu 2022

Tyokykypalvelujen

NPS 73
(1-9/2022)

m Tydokykyjohtaminen toimintamallien ja osaamisen kehittaminen
= Tydn psyykkisten ja fyysisten kuomitustekijoiden hallinta
= Tyokykya tukeva tydyhteisd
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Kustannustehokas

toiminta
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Litkekulut ja henkil6sto
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Hoitokustannustulos oli 45 milj. euroa ja hoitokulusuhde 62
prosenttia. Hoitokulut alenivat 7 milj. eurolla 73 milj. euroon.

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2018—-2022*
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< 40 & vastaavat tuotot
§ 60 g _
% 30 50 & I_—_|0|tokustannustuot0|lla katettavat 149 130 119 126 81 73
8 E likekulut
2 40 o
220 30 2 Hoitokustannustulos 30 55 43 42 45 45
(o]
T
10 20 Hoitokulusuhde, % 83 70 73 75 64 62
10 e
Kokonaisliikekulut 195 175 158 176 116 107
0 0
2018 2019 2020 2021 1-9/2021 1-9/2022
mmm Hoitokustannustulos  =Hoitokulusuhde, %
* Hoitokustannustulosta heikentaa vuoteen 2021 verrattuna TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteisiin tehty 9,5 prosentin alennus. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos 1-9/2022 oli 56 milj. euroa ja hoitokulusuhde

57 prosenttia. Samoin vuoden 2020 alusta lukien hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 %.
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Henkiloston tyovire oli erinomaisella tasolla 4,2,
koronapandemia nosti sairauspoissaoloja

Henkiloston suositteluaste (eNPS) Henkiloston keskimaarainen Tydvire (1-5)
50 4.4
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40 42 4,0 4‘2 4,2 4,2
30 38 38 28 40
20 3,6
19 3,4
- B
0 3,0
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Keskimaarainen henkilomaara (HTV) Sairauspoissaoloina menetetty tyoaika
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta
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Keskeisia havaintoja
tmmmtaymparlstosta

Korkea inflaatio, kiristyva rahapolitiikka ja korkeat energian hinnat
heikentavat maailmantalouden nakymia.

 Inflaatio on ollut kesan ja syksyn aikana odotuksia nopeampaa
seka euroalueella ettd Yhdysvalloissa, mika on yllapitanyt
tarvetta rahapolitiikan kiristamiseen.

« Talouskasvu on hidastunut, ja talouksien ajautumista taantumaan
pidetdan todennakoisena.

* Yhdysvaltojen osakemarkkinat (S&P 500 -indeksi) laskivat
tammi—syyskuussa 24 prosenttia, laaja eurooppalainen
osakeindeksi (Stoxx Europe 600) 18 prosenttia ja Suomen
osakemarkkinat 22 prosenttia.

« Korot nousivat nopeasti seka Yhdysvalloissa etta euroalueella, ja
korkokayrat ovat loiventuneet. Taman lisaksi luottoriskipreemiot
levenivat olennaisesti.

* Yhdysvaltojen dollari vahvistui tammi—syyskuussa noin 16
prosenttia suhteessa euroon.
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Talouden kasvuennusteita on leikattu alkuvuoden aikana.
Globaali talouskasvuennuste 3,2 prosenttia vuodelle 2022,
Suomen kasvuennuste 1,7 prosenttia.

Suomen tyollisyys- ja tyottomyysasteen
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Inflaatio on kiihtynyt ennatystasoille vuosikymmeniin ja
nopeuttanut rahapolitiikan kiristamista

Kuluttajahintojen vuosimuutos
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* Yhdysvalloissa inflaatio oli syyskuussa 8,2

%, euroalueella 10,0 % ja Suomessa 8,1 %.

Inflaatio on lisannyt talouksien epavarmuutta
ja kiihdyttanyt laaja-alaisesti rahapolitiikan
Kiristamista.

Inflaation kiihtymiseen ovat vaikuttaneet
energian ja raaka-aineiden hintojen nopea
nousu seka erityisesti Yhdysvalloissa

tyovoimapulasta johtuva palkkojen voimakas
nousu.

20 ILMARINEN



Inflaation kiihtyminen, rahapolitiikan kiristyminen seka
talouskasvuun liittyvat huolet ovat painaneet osakemarkkinoita

o _ Osakkelden arvostustaso
Osakemarkkinoiden tuottokehitys (P/E 12kk ennusteiden perusteella)
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Korkotaso on noussut kiihtyneen inflaation myota.
Luottoriskimarginaalit leventyneet markkinoiden epavarmuuden
lisaantymisen johdosta.

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys
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@EUR HY @EUR IG @USD HY ®USD IG
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Markkinakehitys (30.9.2022)
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Sijoitussalkun tuotto painui -8,0 prosenttiin eli -4,9
mrd. euroon

Sijoitusten tuotot Sijoitusten jakauma, 30.9.2022

20
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1 11,8
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m Korkosijoitukset ~ m Osakesijoitukset
Sijoitusten keskiméaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 4,9 % ja reaalituotto 2,3 % Kiinteistosijoitukset m Muut sijoitukset
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Sijoitustuotto jai negatiiviseksi heikon osake- ja

korkomarkkinakehityksen myota

Tuotot tammi—syyskuu, prosenttia

Sijoitustuotto -8,0 10,5 15,3
Korkosijoitukset -5,7 3,5 3,9
Osakesijoitukset -12,8 19,2 28,0
Kiinteistosijoitukset 4,0 4.2 8,8
Muut sijoitukset -3,3 -1,7 -2,0

Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 5,7 %
ja reaalituotto 3,9 %
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Kolmannen vuosineljanneksen
sijoitustuotto oli -1,9 prosenttia eli 1,1
mrd. euroa negatiivinen D D
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Pitkan aikavalin keskim

ddrd

inen nimellistuotto 5,7

prosenttia vuodessa, eli 3,9 prosenttia reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
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Sijoitusten arvo 55,8 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto vuoden 2012 alusta 25,2 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2012-30.9.2022, mil;. €
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mmm Sijjoitusten arvo = Kumulatiivinen tuotto
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

imarinen| Suemalaiset Eurooppalaise Euro =l
osakkeet osakkeet| valtionlaina yrityslainat

Q3/2022 -1,9 -4,0 -4,3 -5,1 -3,1
2022 -8,0 -21,0 -18,6 -16,7 -15,2
2021 15,3 25,3 24,9 -3,4 -1,1
Keskituotto 5 vuodelta 4,9 55 2,5 -1,8 -1,9
Keskituotto 10 vuodelta 6,0 11,7 6,5 1,3 0,9
Keskituotto 20 vuodelta 5,6 10,6 6,4 2,9 2,9
Keskituotto vuodesta 1997 5,7 9,4 5,9 3,7 3,5
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 2,3 2,9 0,0 -4,2 -4,3
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 4,3 9,9 4,9 -0,3 -0,6
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 3,8 8,7 4,6 1,2 1,2
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 3,9 7,5 4,1 1,9 1,7
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten osuus laski 46
prosenttiin ja korkosijoitusten osuus 23 prosenttiin

Sijoitusten riskijjakauma
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Johdannaisten vaikutus
Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

m Osakesijoitukset

m Korkosijoitukset
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
29 prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

Suomi USA Japani Muut kehittyneet Kiina Muut kehittyvat
markkinat markkinat

m2018 =2019 m2020 w2021 mQ3/2022
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limarisen sijoitukset Suomeen olivat 12,6 mrd.
euroa eli 23 prosenttia sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2018-30.9.2022, mrd. €
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m Listatut suomalaisyhtiot m Listaamattomat suomalaisyhtiot m Kiinteistosijoitukset Suomessa
Lainat suomalaisille yrityksille m Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa 5,1 mrd.
euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Milj€ = 30.9.2022 31.12.2021 Omistusosuus, %  30.9.2022 31.12.2021!

A Sampo Oyj 374 363 V' Nurminen Logistics Oyj 14,9 15,1
V' Nordea Bank Abp 329 385 A Digia Oyj 12,5 11,2
WV Nokia Oyj 324 389 ¥V SRV Yhtiét Oyj 11,4 12,7
Vv UPM-Kymmene Oyj 323 389 ¥V Administer Oyj 8,7 8,8
WV Stora Enso Oyj 289 355 Solteq Oyj 8,5 8,5
Vv Neste Oyj 288 348 Kojamo Oyj 8,3 8,3
v  Kesko Oyj 270 408 A Citycon Oyj 7,6 7,5
V¥ Kojamo Oyj 268 435 A Siili Solutions Oyj 74 6,1
V¥ Kone Oyj 254 305 Glaston Oyj 7,3 7,3
Vv Fortum Oyj 218 382 Panostaja Oyj 6,9 6,9
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Yhteenveto tammi-syyskuun sijoitustuotoista

Perusjakauma
milj. €

Korkosijoitukset 15 248
Lainasaamiset 1892
Joukkovelkakirjalainat 12 904
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4 596
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 8 308
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 452
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)

Osakesijoitukset 26 761
Noteeratut osakkeet 17 730
P&a&aomasijoitukset 7731
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1299

Kiinteistosijoitukset 7048
Suorat Kiinteistosijoitukset 6 339
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 709

Muut sijoitukset 6719
Hedge-rahastosijoitukset 4 899
Hyodykesijoitukset 34
Muut sijoitukset 1786

Sijoitukset yhteensa 55775
Johdannaisten vaikutus

Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 55775

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 2,5 vuotta
Avoin valuuttapositio on 23,3 % sijoitusten markkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti sisaltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
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Vakavaraisuuspaaoma laski 11,8 mrd. euroon ja vakavaraisuus-
aste 126,3 prosenttiin vakavaraisuusaseman ollessa 1,6

Vakavaraisuuspaaoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2012-30.9.2022
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Tulevaisuuden
nakymat ja
ajankohtaista

elake-
jarjestelmasta

ILMARINEN




Tulevaisuuden nakymat

Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen, odotukset talouskasvun
hidastumisesta ja Venajan hyokkays Ukrainaan varjostavat
maailmantalouden kasvunékymia ja kasvuennusteita on laskettu. Globaalin
talouskasvun odotetaan olevan 3,2 prosenttia ja Suomen kasvun 1,7
prosenttia vuonna 2022.

llmarisen maksutulon odotetaan kasvavan vuonna 2022 palkkasummien
kasvun seka TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosenttiyksikonkorotuksen
myoOta.

Hoitokustannustuottoja tulee pienentdmaan vakuutusmaksun hoito-
kustannusosaan tehty tariffin alentaminen. Hoitokustannustuloksen
odotetaan kuitenkin kasvavan kustannustehokkuuden paranemisen myoGta.

Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen, keskuspankkien rahapolitiikan
kiristyminen, korkotason nousu seké yritysten kustannuspaineiden lisdan-
tyminen aiheuttavat epavarmuutta markkinoilla. Venajan hyokkayssodan
taloudellisten seka energian saatavuuteen ja hintaan liittyvien vaikutusten
voimistuminen seka muiden geopoliittisten jannitteiden karjistyminen
lisdavat markkinoiden levottomuutta.

Keskeiset lImarisen toimintaan ja tydelakejarjestelméaan vaikuttavat riskit
liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen, tyokyvyttomyys-
elakealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen seka
vaestorakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen. Syntyvyys on viime vuosina
ollut poikkeuksellisen alhainen.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

TyoOeléakkeisiin on tulossa ensi vuoden alusta poikkeuksellisen suuri 6,8
prosentin indeksikorotus suojaamaan eldkkeiden ostovoimaa kiihtyneelta
inflaatiolta. Poikkeuksellisen suuri indeksikorotus on lisannyt kiinnostusta
elakkeen hakemiseen.

Yrittdjien elakelainsdadannon uudistaminen on ollut kesdkuusta lahtien
eduskuntakéasittelyssa. Hallituksen esitys sisaltaa tasmennyksia tydtulon
maarittelyyn ja tarkistamiseen. Uudistuksen tarkoitus on, etta yrittajan
tyOtulo vastaisi nykyista paremmin yrittdjan tydpanoksen arvoa niin
yritystoiminnan alkuvaiheessa kuin toiminnan jatkuessa.

Elaketurvakeskuksen lokakuussa julkistamien pitkan aikavalin laskelmien
mukaan elékkeiden rahoitusndkymat ovat pitkalla aikavalilla parantuneet
vuonna 2019 laaditusta ennusteesta. Laskelmien mukaan elakevakuutus-
maksun pitkan aikavalin nousupaine olisi hellittanyt. Muutoksen syyna on
padasiassa elékesijoitusten epatavallisen vahva tuottokehitys viime
vuosien aikana. Tyoikdisen vaeston pieneneminen ja alhainen syntyvyys
kuitenkin hankaloittavat edelleen seké elakejarjestelman etta koko
hyvinvointiyhteiskunnan rahoitusta.

Suomen elékejarjestelma arvioitiin videnneksi parhaaksi 11.10.2022
julkistetussa kansainvalisessa Mercer CFA Institute Global Pension Index
-vertailussa. Vertailussa oli mukana 44 maata. Suomalainen eléketurva
valittiin yhdekséannen kerran peréakkéain kaikkein luotettavimmaksi ja
l&pinakyvimmaksi.
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