Pension ger dig trygghet

lImarinens delarsrapport
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Premieinkomsten vaxer starkt, placerings-
avkastningen var negativ och solvensen ar pa
en fortsatt god niva

Avkastningen pa Illmarinens placeringsportfolj var -6,2 (8,9) procent, dvs.
3,8 miljarder euro negativ. Placeringarnas marknadsvarde sjonk till 56,7
(60,8) miljarder euro.

Som en foljd av den negativa avkastningen pa placeringsverksamheten
sjonk totalresultatet for januari—juni till -3,4 (2,6) miljarder euro.

Premieinkomsten steg med 13 procent till 3,3 (2,9) miljarder euro tack vare
en kraftig 6kning av Ionesummorna och hdjningen av ArPL-avgiften med
0,45 procentenheter. Pensioner utbetalades for 3,3 (3,2) miljarder euro.

Kundanskaffningen inbringade 91 (116) miljoner euro netto och andelen
kunder som valde att stanna i bolaget var 97,1 (97,2) procent.

Resultatet av omkostnadsrorelsen var 27 (28) miljoner euro och
omkostnadsprocenten 66 (66) procent trots att omkostnadstariffen sanktes
med 9,5 procent. Omkostnaderna sjonk med 3 miljoner euro till 52 (55)
miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick till 13,1 (16,5) miljarder euro och solvensnivan var
129,3 (136,7) procent.
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Nyckeltal januari-juni 2022

Premieinkomst Omkostnadsresultat* Placeringsintakter Solvensniva
3 ,29 (2,92) 27 (28) '672 (8,9) 129 ,3 (136,7)
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3,29 (3,15) 66 (66) 5677 (60,8) 13, 1 (16,5)

md € md € md €

Utbetalda pensioner Omkostnadsprocent* Placeringstillgangar Solvenskapital

Som resultatets jamforelsetal anvands siffrorna for motsvarande period 2021. Som jamforelsetal for balansrakningen och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffrorna enligt situationen vid utgangen av 2021.

*) Resultatet av omkostnadsrorelsen férsvagas av tariffsankningen av ArPL-omkostnadsdelen med 9,5 procent jamfort med ar 2021. Det jamforbara omkostnadsresultatet 1-6/2022 var 34 miljoner euro och
omkostnadsprocenten 61.
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Mn euro

Som en foljd av den negativa avkastningen pa
placeringsverksamheten sjonk totalresultatet for
januari-juni till -3,4 miljarder euro

Totalresultat, mn euro Resultatanalys, mn euro
5000
4000 Resultatanalys, miljoner euro 1.1-30.6.2022| 1.1-30.6.2021|1.1-31.12.2021
3000 Forsakringsrérelsens resultat
2 000 Resultat av placeringsverksamheten till
verkligt varde -3512 2 536 4104

1000 + Nettointakter av placerings-

0 verksamheten till verkligt varde -3 790 4730 8 086
-1 000 - Avkastningskrav pa ansvarsskulden 278 -2 194 -3 982
-2 000 Resultat av omkostnadsroérelsen 27 28 42
-3 000 Ovrigt resultat 0 0 -11
-4 000 Totalresultat -3 447 2 562 4179

2018 2019 2020 2021 1-6/2021 1-6/2022
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Pensionsskydd for

dig

Forsakringar och
pensioner
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Kundanskaffningen inbringade 91 miljoner euro
netto, andelen varaktiga kundrelationer uppgick till
97,1 %

Kundanskaffning netto 2018-2022, mn € Kundanskaffning netto, mn €
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Kundanskaffning netto
Nyforsaljning av forsakringar 87 73 203

Nettodverforingar av forsakringar 4 43 126

Andelen varaktiga kundrelationer, %
av premieinkomsten 97,1 97,2 97,3
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Premieinkomsten okade till 3,3 md euro och var pa
samma niva som pensionsutgiften

Premieinkomst och pensionsutgift | januari—juni 2022

7000
6 000

5000
4 000 Premieinkomst ArPL 5026 5364 4833 5534 2711 3078
3000
5 000 Premieinkomst FOPL 384 394 388 388 205 210
1 000 Premieinkomst
0,9 sammanlagt 5410 5758 5220 5922 2916 3287
0 | [ ] . [ ] |
-302 -320 387 .

Mn euro

-1000 805 235 Utbetalda pensioner, ArPL 5365 5673 5701 5902 2936 3064
-2 000
2018 2019 2020 2021 1-6/2021  1-6/2022 Utbetalda pensioner, FOPL 347 405 415 407 215 222
Pensionsutgift

m Skillnad mellan premieinkomst och pensionsutgift
® Pensionsutgift sammanlagt
® Premieinkomst sammanlagt

sammanlagt 5712 6 078 6116 6309 3151 3287
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| januari-juni okade kundernas lonesumma med 10,3 %
och antalet arbetstagare med 4,0 %

Forandring av Ionesumman i limarinens Forandring | antalet arbetstagare i limarinens
kundféretag jamfort med aret innan konjunkturindex
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limarinen utfardade 854 st. fler nya pensionsbeslut an
aret innan, handlaggningen av alderspensionsbesluten
forkortades till 3 dagar

Ansokningarnas genomsnittliga

Antalet pensionsbeslut, st. handlaggningstid, dagar
30 000 80
25000
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20 000
40 —
15 000 —
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0
0 2018 2019 2020 2021 1-6/2021 1-6/2022
2018 2019 2020 2021 1-6/2021 1-6/2022 —Alderspension =—Invalidpension ===Beslut om ratten till rehabilitering
m Alderspension H [nvalidpension H Beslut om ratten till rehabilitering
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Antalet pensionstagare minskade
med ca 2000 D D

llmarinens pensionstagare

500 000 VI Utbetalade
pensioner for 3,3
miljarder euro till

[ ] ] [ L

B Arbetslivspension 5 3 9 3 8

300000 Familjepension 4
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Partiell fértida alderspension

m Alderspension
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsoférmaga samt
rehabillitering
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1 847 personer fick invalidpension eller rehabiliteringsstod,

invalidpensionsutgiften var pa samma niva som aret innan

Antalet personer som fick ett beslut om
ratten till rehabilitering eller invalid-
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m Personer som far invalidpension eller rehabiliteringsstad
m Personer som fatt en beslut om sin ratt till rehabilitering

Invalidpensionsutgift, miljoner euro
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Bolaget genomforde 844 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade 126 000 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelse, januari—juni 2022

o

NPS for arbets-
halsotjansterna

77
(1-6/2022)

m Utveckling av chefssarbetet
= Stodjande av arbetsformagan
= Arbetet i arbetsgemenskaperna
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Kostnadseffektiv

verksamhet

Driftskostnader och
personal
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Resultatet av omkostnadsrorelsen var 27 miljoner euro och
omkostnadsprocenten 66 procent. Omkostnaderna sjonk med 3
miljoner euro till 52 miljoner euro.

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2018-2022*

60 100
50

g
3
(3]
c 80
E 70 Avgiftens omkostnadsdelar
£ 40 och andra motsvarande intakter 179 185 162 168 79
? 60 =
o 0 50 Driftskostnader som tacks
& med omkostnadsinkomsten 149 130 119 126 55 52
o 40
0
a 20 30 Resultat av omkostnadsrorelsen 30 55 43 42 28 27
(V]
C
2 10 20 Omkostnadsprocent, % 83 70 73 75 66 66
£ 10
© 0 0 Totala driftskostnader 195 175 158 176 79 77
2018 2019 2020 2021 1-6/2021 1-6/2022
mmm Omkonstnadersrérelsens resultat —(Qmkostnadsprocent
« Resultatet av omkostnadsrorelsen forsvagas av tariffsankningen av ArPL-omkostnadsdelen med 9,5 procent jamfort med &r 2021. Det jamforbara omkostnadsresultatet 1-6/2022 var 34
miljoner euro och omkostnadsprocenten 61. Likasa sanktes omkostnadstariffen med 6,9 procent fran bérjan av 2020.
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Personalens energiniva i arbetet var pa utmarkt niva 4,2, i
borjan av aret var sjukfranvaron pa grund av corona nagot
hogre an normalt

Personalens rekommendationsindex (eNPS) Personalens genomsnittliga energiniva i arbetet (1-5)
50 4.4
4,2
o 40 4.0 42 4,2 42
2 &
10 3,2
0 3,0
2019 2020 2021 1-6/2022 2019 2020 2021 1-6/2022
Genomsnittligt antal anstéllda (arsverken) Forlorad arbetstid pa grund av sjukfranvaro
800 2,5 %
2,0 %

o0 651 624 601 607 15%
e 1,0 %
200 I I 0,5 %

0 0,0 %

2019 2020 2021 1-6/2022 2019 2020 2021 1-6/2022
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamheten
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Viktiga iakttagelser 1 omvarlden

« Den globala ekonomin véxte snabbt under bérjan av aret da
aterhamtningen fran coronakrisen stédde den ekonomiska
tillvaxten.

« Inflationen dkade, vilket lett till en betydande atstramning av
penningpolitiken och en stigande ranteniva.

« Konsumentpriserna 6kade med nastan nio procent fran aret
innan bade inom euroomradet och i Férenta staterna.

« Den amerikanska aktiemarknaden (S&P 500-indexet) sjonk
med 20 procent i januari—juni. De omfattande europeiska
aktieindexet (Stoxx Europe 600) sjonk med 14 procent och
Finlands aktiemarknad med 18 procent.

 Rantorna har stigit snabbt bade i Férenta staterna och i
euroomradet och rantekurvorna har blivit flackare. Utover
det 6kade aven kreditriskpremierna avsevart.

* Den amerikanska dollarn starktes med ca 9 procent mot
euron.
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De ekonomiska tillvaxtprognoserna har sankts under borjan av
aret. Den globala ekonomiska tillvaxtprognosen ar 3,2 procent
for ar 2022, Finlands tillvaxtprognos ar 1,4 procent

Utvecklingen av Finlands sysselséttningsniva

Utvecklingen av BNP, % och arbetsléshetsgrad, %
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Kallor: Statistikcentralen, FM (prognos 17.6.2022), EU (prognos 14.7.2022), IMF (prognos 26.7.2022)
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Inflationen har tilltagit till rekordnivaer och ar kraftigare
an pa flera artionden, vilket paskyndat atstramningen av
penningpolitiken
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| FOrenta staterna var inflationen i juni
9,1 %, i euroomradet 8,6 % och i Finland
7,8 %.

* Inflationen har 6kat ekonomiernas
osakerhet och i omfattande grad
paskyndat atstramningen av
penningpolitiken.

» Orsaker till den tilltagande inflationen ar
den snabba prisstegringen pa energi och
ravaror samt den kraftiga l6netkningen
som beror pa bristen pa arbetskraft
sarskilt i Forenta.
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Den tilltagande inflationen, den atstramade
penningpolitiken och oron i anslutning till den ekonomiska
tillvaxten har tryckt ner aktiemarknaden

Avkastningsutvecklingen pa Aktiernas varderingsniva (P/E utifran

aktiemarknaden 12 man. prognoser)
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Rantenivan har stigit som en foljd av den okade inflationen.
Kreditriksmarginalerna har okat med anledningen av den
tilltagande ekonomiska osakerheten.

Ranteutvecklingen Utvecklingen av kreditrisktillaggen
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Marknadsutvecklingen (per30.6.2022)
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Avkastningen pa placeringsportfoljen minskade

med -6,2 procent, dvs. till -3,8 md euro

Placeringsintakter
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for 5 ar var 5,7 %
och realavkastningen 3,3 %.

Placeringsallokering, 30.6.2022

6,0
1 %

56,7
md euro

m Ranteplaceringar

= Aktieplaceringar

Fastighetsplaceringar

= Ovriga placeringar
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Placeringsavkastningen var negativ pa grund av den svaga
utvecklingen pa aktie- och rantemarknaden

Avkastningen I januari—juni, Avkastningen per placeringsslag,
procent miljoner euro
0
B
-500
PI takt 15,3
aceringsintakter 1 000 o
Réanteplaceringar -5,2 2,6 3,9 1500
Aktiefplaceringar. -9,6 16,7 28,0 2000
Ifastlghetsplacerlngar 2,3 2,1 8,8 2500
Ovriga placeringar -1,1 -0,5 -2,0
el il -3 000
De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell -3500 &
avkastning 5,9 % och reell avkastning 4,1 %. -4 000 -2 926 - 64 -18 -3 790
-4 500
Alsioplacerngar Ovriga placeringar . Nono;vn::mmn
Ranteplaceringar Fastighetsplaceringar Intakter, kostnader och -

dnfskostander som inte
hanfors til placeringssiag
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Placeringsavkastningen var under det
andra kvartalet -4,1 procent, dvs. -2,4

miljarder euro negativ

%

4,8

Q1/2021

3,9

Q2/2021

Q3/2021

4,3

-2,2

41
Q4/2021 Q1/2022 Q2/2022

o

Utvecklingen pa
kapitalmarknaden har
varit svag.
Aktiekurserna har
sjunkit och rantorna
stigit avsevart. Under
varens lopp har
Inflationen dkat och
visat sig vara snabbare
an vantad.
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Den langsiktiga nominella medelavkastningen har
varit 5,9 procent per ar, dvs. reellt 4,1 procent

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten  Placeringarnas kumulativa nettoavkastning
till verkligt varde 1997-30.6.2022
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Placeringarnas varde utgor 56,7 md euro, den
kumulativa placeringsavkastningen sedan ingangen av
2012 ar 26,2 md euro

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2012—-30.6.2022, mn euro

70 000
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26 237
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mmm Placeringarnas varde — ===Kumulativ avkastning
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De langsiktiga avkastningarna ar pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

[t TUMEMEELE | ENTREEIE Euro Euro
aktier aktier statslan| foretagslan

Q2/2022 4,1 -8,0 -9,5 -7,4 -7,5
2022 -6,2 -17,7 -15,0 -12,3 -12,4
2021 15,3 25,3 24,9 -3,4 -1,1
Medelavkasting under 5 ar 5,7 6,7 4,0 -0,6 -1,0
Medelavkasting under 20 ar 6,4 13,0 7,8 2,2 1,7
Medelavkasting under 10 ar 5,5 9,7 5,2 3,4 3,3
Medelavkastning fran ar 1997 5,9 9,6 6,2 3,9 3,7
Genomshnittlig realavkastning under 5 ar 3,3 4,3 1,6 -2,9 -3,3
Genomesnittlig realavkastning under 10 ar 4,8 11,3 6,2 0,7 0,2
Genomesnittlig realavkastning under 20 ar 3,8 7,9 3,5 1,8 1,6
Genomshnittlig realavkastning sedan ar

1997 4,1 7,8 4,4 2,2 1,9
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| placeringsallokeringen minskade aktieplaceringarnas
andel till 46 %, medan ranteplaceringarnas andel steg
till 33 %

Placeringarnas riskfordelning

70 000 56,7 md euro
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m Ranteplaceringar ™ Aktieplaceringar mFastighetsplaceringar Ovriga placeringar ® Derivatens inverkan
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar var 29
procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland uppgick till 12,8
miljarder euro, dvs, till 23 procent av placeringsportfoljen

Placeringar 1 Finland 2018-30.6.2022, miljarder euro

16
14

Md euro

2018 2019 2020 2021 Q2/2022
m Masskuldebrevslan i Finland Lan till finlandska foretag
m Fastighetsplaceringar i Finland m Aktieplaceringar i finlandska foéretag, onoterade
m Aktieplaceringar i finlandska féretag, noterade
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Innehavet i finlandska borsbholag

5,3 miljarder euro

De storsta iInhemska noterade aktieinnehaven

cecccecececeed

Miljoner euro
Neste Abp

Nokia Abp
Sampo Abp
Kojamo Abp
Stora Enso Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Kesko Abp
Nordea Bank Abp
Kone Oyj

Fortum Abp
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343
336
322
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245
212
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382
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| procent

Nurminen Logistics Abp

Digia Oyj

SRV Yhtiét Oyj
Administer Abp
Solteq Abp
Kojamo Abp
Citycon Oyj

Siili Solutions Abp
Glaston Oyj Abp
Panostaja Oyj

8,7
8,5
8,3
7,6
7,4
7,3
6,9

30.6.2022 31.12.2021
15,0
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11,4

15,1
11,2
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7,5
6,1
7,3
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Sammanfattning av placeringsavkastningarna i januari-juni

Basallokering Riskfordelning Avkastning Volatilitet
Mn euro Mn euro %
Réanteplaceringar 16 392 28,9 18 615 32,8 -5,2
Lanefordringar 1885 3,3 1885 3,3 1,9
Masskuldebrevslan 13 595 24,0 13404 23,6 -6,5 4,4
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5200 9,2 4 450 7,8 -9,9
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 8 394 14,8 8954 15,8 -4,2
Ovriga flnansn]arlfnac_lyr_]strume_nt och insattningar (inkl. fordringar och 913 16 3326 15
skulder som hanfor sig till placeringarna) 5,9
Aktieplaceringar 27 389 48,3 26 045 45,9 -9,6
Noterade aktier 18 355 32,4 17011 30,0 -15,3 12,8
Kapitalplaceringar 7758 13,7 7758 13,7 4,8
Onoterade aktieplaceringar 1276 2,3 1276 2,3 4,6
Fastighetsplaceringar 6 920 12,2 6 953 12,3 2,3
Direkta fastighetsplaceringar 6213 11,0 6 230 11,0 1,8
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 706 1,2 723 1,3 6,9
Ovriga placeringar 6 004 10,6 6 322 111 -1,1
Placeringar i hedgefonder 4394 7,7 4394 7,7 6,2 58
Tillgangsplaceringar 91 0,2 183 0,3
Ovriga placeringar 1519 2,7 1744 3,1 -22,0
Placeringar sammanlagt 56 706 100 57 935 102,2 -6,2 5,8
Derivatens inverkan -1229 -2,2
Placeringar till verkligt varde 56 706 56 706 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration &r 2,7 ar
Den 6ppna valutapositionen ar 23,8 % procent av placeringarnas marknadsvarde.
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet sjonk till 13,1 md euro och solvensnivan till
129,3 procent, medan solvensstallningen var 1,6

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans 2012—-30.6.2022
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Framtidsutsikter
och aktuellt inom

pensionssystemet
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Framtidsutsikter

Snabbare inflation an vantat, forvantningar pa en avmattning av den ekonomiska
tillvaxten och Rysslands angrepp mot Ukraina kastar skuggor éver den globala
ekonomins tillvaxtutsikter och tillvaxtprognoserna har sankts. Den globala ekonomiska
tillvaxten vantas vara 3,2 procent och tillvaxten i Finland 1,4 procent ar 2022.

liImarinens premieinkomst vantas oka ar 2022 tack vare stérre lonesummor och
hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter.

Tariffsankningen av forsakringsavgiftens omkostnadsdel kommer att minska
omkostnadsinkomsterna. Resultatet av omkostnadsrorelsen vantas emellertid 6ka
tack vare en forbattrad kostnadseffektivitet.

Snabbare inflation an vantat, centralbankernas atstramade penningpolitik, den
stigande rantenivan och de dkade kostnadstrycken i féretagen skapar osakerhet pa
marknaden. De kraftigare ekonomiska konsekvenserna av Rysslands angreppskrig
mot Ukraina samt den forandrade tillgangen till energi och de stigande energiprisen,
liksom aven en tillspetsning av de geopolitiska spanningarna 6kar oron pa marknaden.

Da det galler den langsiktiga realavkastningen pa placeringstillgangarna ar
forvantningarna laga, sarskilt pa grund av de laga reella rantenivaerna och den hdga
varderingsnivan pa riskbarande tillgangsklasser. De viktigaste riskerna som inverkar
pa limarinens verksamhet och arbetspensionssystemet ansluter sig till utvecklingen av
sysselsattningen och I6nesumman, andringar i antalet begynnande invalidpensioner,
osékerheten pa placeringsmarknaden samt till utvecklingen av befolkningsstrukturen
och nativiteten som varit exceptionell Idg under de senaste aren.
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Aktuellt om pensionssystemet

| borjan av juni tradde en lagandring i kraft, enligt vilken den omkostnadsdel som ingar
i arbetspensionsforsakringsavgiften faststélls bolagsspecifikt fran ingangen av 2023.
Andringen vantas 6ka pensionsanstalternas kostnadskonkurrens och starkare sporra
till att effektivera verksamheten.

Samtidigt andrades bestammelsen om finansieringen av arbetspensionerna sa att
flexibilitet nedat mojliggors i alderspensionsansvaren, vilket gor det mojligt att efter-
strava en béattre avkastning pa placeringarna ocksa nar laget pa placeringsmarknaden
ar exceptionellt svagt.

Revideringen av lagstiftningen om pension for foretagare gick vidare till riksdags-
behandling i juni. Regeringspropositionen innehaller preciseringar vad galler
definitionen och justeringen av arbetsinkomsten.

Pa grund av den 6kade inflationen gjordes den 1 augusti 2022 en extra indexforhoj-
ning i de folkpensioner, familjepensioner och garantipensioner som FPA utbetalar.
Arbetspensionerna hdéjs enligt den normala tidtabellen vid arsskiftet. Arbetspensions-
indexet bestams till 80 procent av konsumentprisindexet och till 20 procent av
inkomstnivaindexet. Detta tryggar pensionstagarnas kopkraft nar priserna stiger.

Enligt Pensionsskyddscentralens pensionsbarometer litar ca 70 procent av finlandarna
pa pensionssystemet och pa att pensionstillgangarna forvaltas pa ett palitligt sétt.
Halften av dem var emellertid oroliga for att de yngre generationerna maste betala en
alltfor stor del av pensionerna. Det populdraste sattet att starka finansieringen av
pensionerna ar utdbkandet av den arbetsrelaterade invandringen.
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