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Vakuutusmaksutulo vahvassa kasvussa, sijoitus-
tuotto jai negatiiviseksi, vakavaraisuus edelleen
hyvalla tasolla

Tammi-kesakuun kehitys lyhyesti:

limarisen sijoitussalkun tuotto oli -6,2 (8,9) prosenttia eli 3,8 miljardia euroa negatiivinen
osakekurssien laskun ja korkojen nousun seurauksena. Sijoitusten markkina-arvo laski 56,7
(60,8) miljardiin euroon. Sijoitusten pitkdn aikavalin keskituotto oli 5,9 prosenttia. Tama
vastaa 4,1 prosentin reaalituottoa.

Sijoitustoiminnan negatiivisen tuoton my&ta tammi-keséakuun kokonaistulos laski -3,4 (2,6)
miljardiin euroon.

Vakuutusmaksutulo nousi 13 prosenttia 3,3 (2,9) miljardiin euroon palkkasummien vahvan
kasvun ja TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosenttiyksikon korotuksen myota. Elakkeita makset-
tiin 3,3 (3,2) miljardia euroa.

Nettoasiakashankinta oli 91 (116) miljoonaa euroa ja asiakaspysyvyys 97,1 (97,2) prosenttia.

Hoitokustannustulos oli 27 (28) miljoonaa euroa ja hoitokulusuhde 66 (66) prosenttia hoito-
kustannustariffiin tehdysta 9,5 prosentin laskusta huolimatta. Hoitokulut alenivat 3 miljoonaa
euroa 52 (55) miljoonaan euroon.

Vakavaraisuuspdaoma oli 13,1 (16,5) miljardia euroa ja vakavaraisuusaste 129,3 (136,7) pro-
senttia.

Nakymat: limarisen maksutulon odotetaan kasvavan vuonna 2022 palkkasummien kasvun
seka TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosenttiyksikon korotuksen mydta. Hoitokustannustuot-
toja tulee pienentamaan vakuutusmaksun hoitokustannusosaan tehty tariffin alentaminen.
Hoitokustannustuloksen odotetaan kuitenkin kasvavan kustannustehokkuuden paranemisen
myota.

Avainluvut 1-6/2022 1-6/2021 2021
Vakuutusmaksutulo, milj. e 3 287 2 916 5922
Maksetut elakkeet, milj. e 3287 3151 6 309
Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut, milj. e 52 55 126
Hoitokustannustulos, milj. e 27 28 42
Hoitokulusuhde, % 66 66 75
Sijoitustuotto, % -6,2 8,9 15,3
Kokonaistulos kayvin arvoin, milj. e -3 447 2 562 4179
Sijoitusomaisuuden arvo, milj. e 56 706 57 536 60773
Vakavaraisuuspaaoma, milj. e 13106 15 051 16 539
Vakavaraisuusaste, % 129,3 134,6 136,7

Osavuosiraportissa tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2021 vastaavien jaksojen
lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden
2021 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita
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TOIMITUSJOHTAJA JOUKO POLOSEN KATSAUS

"Alkuvuosi sijoitusmarkkinoilla oli haastava
inflaation kiihtymisen, keskuspankkien kiris-
tyneen rahapolitiikan ja Venajan aloittaman
hyokkayssodan seurauksena. limarisen tam-
mi-kesakuun sijoitustuotto oli -6,2 prosenttia
eli 3,8 miljardia euroa negatiivinen. Vakava-
raisuus pysyi vahvana haastavasta markki-
natilanteesta huolimatta, vakuutusmaksutulo
kasvoi vahvasti ja kustannustehokkuus parani
kulujen laskiessa.

Talouksien elpyminen koronakriisista oli al-
kuvuonna ripeaa. Maailmankauppa on kuiten-
kin karsinyt tuotantoketjujen pullonkauloista
ja Kiinan koronarajoituksista. Venajan hyok-
kayssodan taloudelliset vaikutukset nakyvat
mm. Kiristyvina pakotteina seka energian ja
ruoan hintojen nousuna, mika on heikentanyt
luottamusta ja talouden nakymia globaalisti ja
erityisesti Euroopassa. Inflaatio on kiihtynyt
ennatystasoille vuosikymmeniin, mika on joh-
tanut keskuspankkien rahapolitiikan nopeaan
kiristymiseen ja korkotason nousuun. Talou-
den kasvuennusteita on useaan otteeseen
alennettu ja taantuman riski on kasvanut.
Suomen tyollisyys ja palkkasummat kehittyi-
vat alkuvuonna suotuisasti talouden elpyes-
sa koronasta. Kuluttajien ja elinkeinoelaman
luottamus on kuitenkin heikentynyt alkuvuon-
na, ja hintojen seka korkojen nousu heikentaa
kuluttajien ostovoimaa.

Sijoitusmarkkinoilla 1ahes kaikkien paa-
omaisuusluokkien tuotot jaivat miinukselle
korkojen nousun ja osakemarkkinoiden laaja-
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alaisen laskun mydota. limarisen sijoitussalkus-
sa osakesijoitusten tuotto oli -9,6 prosenttia
ja korkosijoitusten tuotto oli -5,2 prosenttia.
Kiinteistdsijoitusten tuotto oli 2,3 prosenttia
ja muiden sijoitusten tuotto -1,1 prosenttia.
Sijoitusten pitkan aikavalin keskimaarainen
nimellistuotto oli 5,9 prosenttia, mika vastaa
4,1 prosentin keskimaaraista reaalivuosituot-
toa vuodesta 1997. Vakavaraisuusaste sailyi
vahvalla tasolla 129 prosentissa ja vakavarai-
suuspaaoma oli 13,1 miljardia euroa. Pitkajan-
teisella rahastoinnilla ja sijoittamisella keratyt
vakavaraisuuspuskurit suojaavat elakevaroja
markkinoiden heilahdellessa.

Vakuutusmaksutulo nousi 13 prosenttia 3,3
miljardiin euroon. Vahvan kasvun taustalla
on limarisessa vakuutettujen tydntekijoiden
palkkasumman reipas kasvu seka tydelake-
maksuun tehty 0,45 prosenttiyksikon korotus.
Maaraaikaisella korotuksella kerataan takaisin
koronakriisin aikana tyonantajien vakuutus-
maksuun tehty tilapainen alennus. limarisen
suhdanneindeksiin kuuluvissa yrityksissa
tyontekijamaara kasvoi tammi-kesakuussa
4,0 prosenttia vuoden takaiseen verrattuna.
Erityisesti koronakriisista karsineilla ravintola-
ja majoitusalalla seka henkilostovuokraukses-
sa tyollisyyden elpyminen on ollut voimakas-
ta.

Elakkeita maksettiin 3,3 miljardia euroa noin
454 000 elakelaiselle. Tydkyvyttomyysela-
kehakemuksia tuli Imariseen alkuvuonna 4
prosenttia edellisvuotta enemman. Korona-
aikana nahty positiivinen kehitys tyokyvyt-
tomyyselakkeiden alkavuudessa nayttaakin
valitettavasti kdantyneen. Uusien tyokyvytto-
myyselakkeiden yleisin syy oli edelleen mie-
lenterveyteen liittyvat ongelmat.

Tammi-kesakuun hoitokustannustulos oli 27
miljoonaa euroa ja hoitokulusuhde 66 pro-
senttia. Maksutulon vahvan kasvun ja paran-
tuneen kustannustehokkuuden ansiosta hoi-
tokustannustulos ja hoitokulusuhde sailyivat
edellisvuoden tasoilla hoitokustannustariffiin
tehdysta 9,5 prosentin laskusta huolimatta.



Operatiiviseen toimintaan kaytetyt hoitoku-
lut olivat 52 miljoonaa euroa, eli 3 miljoonaa
euroa edellisvuotta alemmat.

Suomessa syntyi tammi-kesakuussa vain
hieman yli 22 000 lasta, mika on mittaus-
historian pienin luku. Korona-aikana nahty
positiivinen kaanne syntyvyydessa nayttaa
alkuvuoden lukujen perusteella taittuneen.
Kehityssuunta on huolestuttava elakejarjes-
telman rahoituksen pitkan aikavalin kesta-
vyyden kannalta, ja se korostaa entisestaan

Ajankohtaista elakejarjestelmasta

Kesakuun alussa tuli voimaan lakimuutos,
jonka mukaan tyoelakevakuutusmaksuun
sisaltyva hoitokustannusosa maaraytyy vuo-
den 2023 alusta yhtiokohtaisesti. Pitkaan
valmisteltu muutos parantaa vakuuttamisen
hoitokulujen lapinakyvyytta ja selkeytta.
Muutoksen odotetaan lisaavan elakelaitosten
kustannuskilpailua ja luovan entista voimak-
kaammat kannusteet toiminnan tehostami-
seen. Samalla muutettiin tyoelakkeiden rahoi-
tusta koskevaa saanndsta niin, etta jatkossa
vanhuuseldkevastuut voivat joustaa alaspain
ja siten mahdollistaa parempien sijoitustuot-
tojen tavoittelun poikkeuksellisen heikossa
sijoitusmarkkinatilanteessa.

Kiihtyneen inflaation vuoksi Kelan maksa-
miin kansanelakkeisiin, perhe-elakkeisiin ja
takuuelakkeisiin tehtiin ylimaarainen indek-
sikorotus 1.8.2022. Tyoelakkeisiin korotus ei
vaikuta, vaan tyoelakkeita korotetaan nor-
maalin aikataulun mukaisesti vuodenvaih-
teessa. TyoOelakeindeksi muodostuu 80 pro-
senttia kuluttajahintaindeksin ja 20 prosenttia
ansiotasoindeksin perusteella. Tama turvaa
elakelaisten ostovoimaa hintojen noustessa.

Yrittajien elakelainsaadannon uudistaminen
eteni kesakuussa eduskuntakasittelyyn. Hal-
lituksen esitys sisaltaa tasmennyksia tyotulon
maarittelyyn ja tarkistamiseen. Uudistuksen
tarkoitus on, etta yrittajan tyotulo vastaisi
nykyista paremmin yrittajan tyopanoksen
arvoa niin yritystoiminnan alkuvaiheessa
kuin toiminnan jatkuessa. Tyo6tulon maarit-
tamisen perusteita selkeytetaan ja tyotulon
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tarvetta vahvistaa tyoikaisen vaeston tyol-
lisyytta ja tyokykya seka lisata tyoperaista
maahanmuuttoa. Lisaksi vakavaraisuussaan-
telya uudistamalla on varmistettava, etta
elakesijoituksille voidaan tavoitella parasta
mahdollista tuottoa pitkalla aikavalilla. Elake-
turvakeskuksen julkaiseman tuoreen elakeba-
rometrin mukaan suosituin keino eldakkeiden
rahoituksen vahvistamiseksi on tydperaisen
maahanmuuton lisaaminen, jota kannattaa yli
60 prosenttia suomalaisista.”

maaraa seurataan jatkossa saanndllisesti ja
tarkistetaan vahintaan kolmen vuoden valein.
Muutoksen tavoitteena on parantaa yrittajien
elaketurvaa ja mahdollistaa yrittajalle tyopa-
noksen arvoa vastaava sosiaaliturva jo tyo-
uran aikana.

Lineaarinen tyokyvyttomyyseldakemallin
valmistelu sosiaali- ja terveysministeridossa
keskeytettiin, kun kolmikantainen tyoryhma ei
paassyt yhteisymmarrykseen mallin toteut-
tamisesta. Mallin tavoitteena oli kannustaa
osatyokykyisten tyollistymista yhdistamalla
ansiotulot ja tyokyvyttomyyselake lineaa-
risesti, mutta sen toteutuksesta erityisesti
osatyokyvyttomyyselakkeelld olevien osalta
ei loytynyt yhteisymmarrysta.

Elaketurvakeskuksen julkaiseman Elakeba-
rometri-kyselyn mukaan noin 70 prosenttia
suomalaisista luottaa elakejarjestelmaan ja
siihen, etta elakevaroja hoidetaan luotetta-
vasti. Kuitenkin noin puolet on huolissaan sii-
ta, ettda nuoremmat sukupolvet joutuvat liiaksi
elakkeiden maksajiksi. Suosituin keino elak-
keiden rahoituksen vahvistamiseksi on tyope-
raisen maahanmuuton lisddminen, jota kan-
nattaa yli 60 prosenttia vastaajista. Toiseksi
eniten tukea sai elakemaksujen nostaminen,
jota kannattaa reilu kolmannes. Neljannes
kannattaa sijoitustoiminnan riskinoton lisaa-
mista. Kielteisimmin suhtauduttiin elakkeiden
pienentamiseen, yli 80 prosenttia vastaajista
ei halua, etta nykyisten tai tulevienkaan ela-
kelaisten elaketta pienennettaisiin.



Toimintaymparisto ja sijoitusmarkkinat

Maailmantalous kasvoi alkuvuonna ripeasti,
kun talouskasvua tuki elpyminen koronakrii-
sista. Maailmankauppa on kuitenkin karsinyt
tuotantoketjujen pullonkauloista mm. Kiinan
koronarajoitusten vuoksi. Inflaatio on kiih-
tynyt, mika on johtanut rahapolitiikan mer-
kittavaan kiristymiseen ja korkotason nou-
suun, joka vaikuttaa talouskasvuun. Venajan
hyodkkayssota Ukrainassa ja sen taloudelliset
vaikutukset varsinkin energian ja ruoan hinto-
jen nousun mydta ovat heikentaneet talouden
nakymia globaalisti ja erityisesti Euroopassa.

Kuluttajahintojen nousu vuodentakaises-
ta on kiihtynyt Iahes yhdeksaan prosenttiin
niin euroalueella kuin Yhdysvalloissa, mika
on ennatystaso vuosikymmeniin. Inflaation
kiihtymiseen ovat vaikuttaneet energian ja
raaka-aineiden hintojen nopea nousu seka
erityisesti Yhdysvalloissa tyovoimapulasta
johtuva palkkojen voimakas nousu.

Suomen talous kasvoi alkuvuonna. Venajan
hyokkayksen seurauksena Suomenkin talou-
den kasvuennusteita on kuitenkin alennettu
ja epavarmuus on kasvanut. Kuluttajien luot-
tamus Suomen talouteen on heikentynyt, ja
hintojen ja korkojen nousu heikentaa kuluttaji-
en ostovoimaa.

Paaomamarkkinoilla omaisuusarvot laskivat
laajasti ja kurssivaihtelut olivat suuria. Osake-
kurssit laskivat ja korot nousivat merkittavas-
ti. Kevaan aikana inflaatio kiihtyi ja osoittautui
odotettua nopeammaksi. Tama on lisannyt
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paineita rahapolitilikan nopeaan kiristamiseen,
ja erityisesti Yhdysvaltain keskuspankki Fed
on nopeuttanut rahapolitikan kiristamista.
Samanaikaisesti odotukset talouskasvun
selvasta hidastumisesta ovat lisdantyneet, ja
talouskasvuennusteita on laaja-alaisesti pai-
vitetty hitaamman kasvun suuntaan ja taan-
tuman riski on kasvanut. Venajan sotatoimet
Ukrainassa ja energiatoimitusten rajoittami-
nen lisdavat edelleen markkinoiden epavar-
muutta erityisesti Euroopassa.

Yhdysvaltojen osakemarkkinat (S&P 500
-indeksi) laskivat tammi-kesakuussa 20
prosenttia. Laaja eurooppalainen osakein-
deksi (Stoxx Europe 600) laski 14 prosenttia,
kun taas Suomen osakemarkkinat laskivat
18 prosenttia. Erityisen suuri lasku nahtiin
teknologiayritysten osakekursseissa ja esim.
Nasdag-indeksin arvosta haihtui vuoden
alkupuolella l[ahes 30 prosenttia. Venajan
hyokkayssota Ukrainassa on vaikuttanut suo-
malaisiin listayrityksiin eurooppalaista keski-
arvoa enemman.

Korot ovat nousseet nopeasti seka Yhdys-
valloissa etta euroalueella, ja korkokayrat
ovat loiventuneet. Yhdysvaltojen 10 vuoden
valtionlainakorko nousi tammi-kesakuussa
n. 1,5 prosenttiyksikolla ja Saksan vastaava
korko n. 1 prosenttiyksikolla. Taman lisaksi
luottoriskipreemiot levenivat olennaisesti.
Korkomarkkinoiden tuotot jaivat alkuvuonna
selvasti negatiivisiksi.

Osakemarkkinoiden kurssikehitys

= Eurostoxx TR HEX TR = SP TR



Kevaan aikana seka Fed ettda EKP muuttivat
rahapolitiikan odotuksia ennakoivaa reto-
riikkaansa. Inflaatio nahdaan nyt aiempaa
pysyvampana ilmiona ja keskeisena uhkana
talouksien tasapainoiselle kehitykselle. Fed
on nostanut keskeisia ohjauskorkojaan kulu-
van vuoden aikana 1,5 prosenttiyksikolla ja
Fedin tase kaantyy pitkaaikaisen maarallisen
elvytyskauden jalkeen laskuun vuoden jalki-
puoliskolla. EKP aloittaa ohjauskoron nostot
heinakuusta lukien.

Yhdysvaltojen dollari vahvistui noin 9 pro-
senttia suhteessa euroon. Dollarin vahvistu-
minen vaikutti suotuisasti dollarimaaraisten
sijoitusten tuottoon.

Vakuutustoiminta

limarisessa vakuutettujen tyontekijoiden
tammi-kesakuun palkkasumma kasvoi 10,3
prosentilla 12 461 (11 302) miljoonaan euroon.
Voimakasta kasvua selittaa osittain se, etta
vertailukaudella koronarajoitukset vaikuttivat
alentavasti tyollisyyteen ja palkkasummaan.
Rajoitusten poistumisen mydta erityisesti ra-
vintola- ja majoitusalalla seka henkilostovuok-
rauksessa elpyminen on ollut voimakasta.
Tammi-kesakuun vakuutusmaksutulo nousi
3 287 (2 916) miljoonaan euroon. Maksutuloa

kasvatti asiakkaiden palkkasumman kasvun
lisaksi TyEL-maksuprosentin 0,45 prosent-
tiyksikdn nousu. Vakuutusten lukumaara aleni
ja oli kesakuun lopussa yhteensa 138 900
(147 070) kappaletta. Maksutulolla mitattuna
nettoasiakashankinta oli 91 (116) miljoonaa
euroa. Asiakaspysyvyys oli vuositasolla 97,1
prosenttia.

lImarisella oli kesakuun lopussa elakkeen-
saajia yhteensd 453 938 (457 964), joille
maksettiin korvauksia vuoden alusta lukien
yhteensa 3 287 (3 151) miljoonaa euroa. Uu-
sia elakepaatoksia tehtiin tammi-kesakuussa
yhteensa 18 830 (17 976) kappaletta. Uusia
tyokyvyttomyyselakepaatoksia tehtiin 4 894
(4 345) kappaletta, jossa kasvua vuoden ta-
kaisesta oli 13 prosenttia. Tammi-kesakuussa
tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle
siirtyi 1847 (1 645) henkiloa, joka on 12 pro-
senttia viime vuotta enemman. Uusia kuntou-
tuspastoksia tehtiin 1 992 (2 195).

Elakekasittelyajat lyhenivat merkittavasti
vanhuuselakehakemusten osalta. Katsaus-
kaudella vanhuuseldakehakemusten kasittely-
aika oli keskimaarin 3 (10) paivaa ja tyokyvyt-
tomyyseldkehakemusten kasittelyaika keski-
maarin 35 (38) paivaa.

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno tammi-kesakuu 2022
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Sijoitustuotot 2018-Q2/2022
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Sijoitusten keskimaaradinen nimellistuotto 5 vuodelta
5,7 % ja reaalituotto 3,3 %.

Sijoitustuotot

[Imarisen sijoitukset olivat kesakuun lopussa
kayvin arvoin yhteensa 56 706 miljoonaa eu-
roa (60 773). Sijoitusten tuotto kayville arvoil-
le laskettuna oli -6,2 (8,9) prosenttia. Viiden
viimeisimman vuoden vuotuinen keskituotto
kayville arvoille on ollut 5,7 prosenttia, mika
vastaa keskimaarin 3,3 prosentin vuotuis-

ta reaalituottoa. Laskettuna vuodesta 1997
lImarisen sijoitusten kokonaistuotto kayville
arvoille on ollut keskimaarin 5,9 prosenttia
vuotta kohden. Tama vastaa 4,1 prosentin
vuotuista reaalituottoa.

Korkosijoitusten osuus sijoituskannasta oli
28,9 (30,1) prosenttia ja tuotto kayville arvoil-
le -5,2 (2,6) prosenttia. Niiden markkina-arvo
oli yhteensa 16 392 (18 292) miljoonaa euroa.
Joukkovelkakirjalainojen osuus limarisen si-
joitusvarallisuudesta oli 24,0 (23,4) prosenttia
ja tuotto -6,5 (2,8) prosenttia. Joukkovelka-
kirjalainojen modifioitu duraatio oli 2,7 (0,4)
vuotta.

Noteerattujen ja noteeraamattomien osa-
kesijoitusten seka paaomasijoitusten osuus
sijoituksista oli 48,3 (50,1) prosenttia. Niiden
arvo oli kesadkuun lopussa 27 389 (30 476)
miljoonaa euroa. Noteerattujen osakkeiden
osuus riskijakaumassa oli 30,0 (36,0) pro-
senttia. Noteeratuista osakesijoituksista
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Sijoitusten jakauma 30.6.2022

= Korkosijoitukset = Osakesijoitukset

= Kiinteistosijoitukset = Muut sijoitukset

kotimaisten osakesijoitusten osuus oli 29,1
(30,4) prosenttia. Osakesijoitusten kayvin ar-
voin laskettu tuotto oli -9,6 (16,7) prosenttia.
Noteerattujen osakesijoitusten tuotto oli -15,3
(15,4) prosenttia.

Kiinteistosijoitukset olivat kesakuun lopussa
6 920 (6 491) miljoonaa euroa. Kiinteistdsi-
joitusten osuus kaikista sijoituksista oli 12,2
(10,7) prosenttia ja niiden kokonaistuotto oli
2,3 (2,1) prosenttia.

Sijoituksia hedge-rahastoihin, hyddykesijoi-
tuksia seka muita sijoituksia oli kesakuun lo-
pussa sijoitusvarallisuuden markkina-arvosta
10,6 (9,1) prosenttia. Ndiden yhteenlaskettu
tuotto oli -1,1 (-0,5) prosenttia ja arvo kesa-
kuun lopussa 6 004 (5 514) miljoonaa euroa.

Tulos ja vakavaraisuus

lImarisen kokonaistulos toisen vuosineljan-
neksen paattyessa kayvin arvoin oli -3 447
(2 562) miljoonaa euroa. Sijoitustoiminnan
tulos kayvin arvoin oli -3 512 (2 536) mil-
joonaa euroa, vakuutusliikkeen tulos 38 (-2)
miljoonaa euroa ja hoitokustannustulos 27
(28) miljoonaa euroa. Kustannustehokkuutta
mittaava hoitokulusuhde oli alkuvuonna 66
(66) prosenttia.

Vakavaraisuusaste oli kesakuun lopussa
129,3 (136,7) prosenttia ja vakavaraisuuspaa-



oma 13 106 (16 539) miljoonaa euroa. Vaka-
varaisuuspaaomaan sisaltyva oma paaoma oli
207 (201) miljoonaa euroa, kadypien arvojen ja
Kirjanpitoarvojen arvostusero 14 178 (15 500)
miljoonaa euroa ja osittamaton lisdvakuutus-
vastuu -1 262 (858) miljoonaa euroa.
Vakuutustekninen vastuuvelka oli 45 596

(46 004) miljoonaa euroa. Vakavaraisuusvas-
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tuuvelassa 44 709 (45 117) miljoonaa euroa ei
huomioida osittamatonta lisdvakuutusvastuu-
ta eika YEL:n mukaisesta perusvakuutuksesta
avoimiksi saataviksi jaaneita tydelakevakuu-
tusmaksuja.
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Henkilosto

Henkil6ston keskimaarainen lukumaara (HTV)
tammi-kesdkuussa oli 607 (609). Henkiloston
viretta on seurattu tiiviisti Tydvire-pulssiky-
selylla. Kyselyiden mukaan tyovire on sailynyt
viime aikojen poikkeusoloista huolimatta erin-
omaisella tasolla (4,2 asteikolla 1-5). Henki-
[6ston suositteluaste eNPS on alkuvuonna
ollut +40 (38) asteikolla -100 — +100.

Alkuvuoden sairauspoissaolot olivat keski-
maarin 2,3 prosenttia, eli hieman tavanomais-
ta korkeammalla. lImarisessa koronavirukses-
ta aiheutuneet poikkeusjarjestelyt paattyivat
toukokuun alussa. Sen jalkeen on totuteltu
uudenlaiseen arkeen, jossa pyrimme hyddyn-
tamaan lasna- ja etatyon parhaat puolet. Yh-
teisOllisyyden ja yhteistyon varmistamiseksi
paasaantona on, etta vahintaan 40 prosenttia
tybajasta tehdaan lasnatyona ja tiimeittain
sovitaan kaytannon toteutuksesta tavoittei-
den saavuttamiseksi. Syyskaudella kdaymme
yhdessa henkildstomme kanssa lapi oppeja ja
havaittuja muutostarpeita niin kaytantoihim-
me kuin esimerkiksi toimitiloihimme liittyen,
seka teemme tarvittavia muutoksia. Uuden
arjen kulmakivina ovat luottamus, yhteisolli-
syys seka selkeat yhteiset pelisaannot.

[Imarisen johtoryhman kokoonpanoon on
tulossa vuoden jalkipuoliskolla muutoksia.
Uudeksi lakiasiainjohtajaksi nimitettiin OTK,
AA Julia Kurunsaari, joka aloittaa tehtavas-
saan elokuun lopussa. Nykyinen lakiasianjoh-
taja Leena Siirala on ilmoittanut jadvansa pois
lImarisen palveluksesta syyskuussa. Myos
asiakkuusjohtaja vaihtuu Paivi Jaaskelaisen
siirtyessa vuodenvaihteessa Pohjola Vakuu-
tuksen asiakkuusjohtajaksi. Uuden asiakkuus-
johtajan rekrytointi on kaynnissa.

Kesakuun alussa limarinen joutui me-
diahuomion kohteeksi entisen tydntekijan
esittamien syrjintasyytosten vuoksi. Asiaa
selvitettiin perinpohjaisesti, eika selvitykses-
sa loytynyt perusteita esitetyille syytoksille.
Yhdenvertaisuus ja tasa-arvo otetaan llmari-
sessa erittain vakavasti ja niiden toteutumis-
ta seurataan saanndllisesti. Vaikka valtaosa
kokee naiden asioiden toteutuvan tyoyhtei-
sdssamme hyvin, parannettavaa on silti aina.
Naemme monimuotoisuuden vahvuutena,
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ja teemme jatkuvasti toita sen lisaamisek-

si tydyhteisossamme. Pyrimme edistamaan
avointa ja inklusiivista ilmapiiria arjessamme
ja seuraamme sen toteutumista henkilostoky-
selyilla. llmarisessa on nollatoleranssi kaiken-
laiselle syrjinnalle. Tyo yhdenvertaisuuden
varmistamiseksi jatkuu ja syksylla 2022 koko
henkildstdlle tullaan jarjestamaan aiheesta
lisdvalmennusta.

Tulevaisuuden nakymat ja keskeiset
epavarmuustekijat

Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen,
odotukset talouskasvun hidastumisesta ja
Venajan hydkkays Ukrainaan varjostavat
maailmantalouden kasvunakymia ja kasvuen-
nusteita on laskettu. Globaalin talouskasvun
odotetaan olevan 3,2 prosenttia ja Suomen
kasvun 1,4 prosenttia vuonna 2022.

lImarisen maksutulon odotetaan kasvavan
vuonna 2022 palkkasummien kasvun seka
TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosenttiyksikon
korotuksen myota.

Hoitokustannustuottoja tulee pienentamaan
vakuutusmaksun hoitokustannusosaan tehty
tariffin alentaminen. Hoitokustannustuloksen
odotetaan kuitenkin kasvavan kustannuste-
hokkuuden paranemisen myota.

Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen,
keskuspankkien rahapolitiikan kiristyminen,
korkotason nousu seka yritysten kustannus-
paineiden lisdantyminen aiheuttavat epavar-
muutta markkinoilla. Venajan hyokkayssodan
taloudellisten seka energian saatavuuteen
ja hintaan liittyvien vaikutusten voimistumi-
nen seka muiden geopoliittisten jannitteiden
karjistyminen lisaavat markkinoiden levotto-
muutta.

Sijoitusvarojen pitkan aikavalin reaalituotto-
odotus on matala erityisesti matalien reaa-
likorkojen seka riskillisten omaisuusluokkien
korkean arvostustason takia. Keskeiset II-
marisen toimintaan ja tydelakejarjestelmaan
vaikuttavat riskit liittyvat tyollisyyden ja palk-
kasumman kehitykseen, tyokyvyttomyysela-
kealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoi-
den epavarmuuteen seka vaestorakenteen
kehitykseen ja syntyvyyteen. Syntyvyys on
viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.
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Liitetaulukot

Tiivistelma tunnusluvuista 11.-30.6.2022 1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12.2021
Vakuutusmaksutulo, milj. e 3287 2916 5922
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. e -3790 4730 8 086
iggg;satﬁg'n;r)man nettotuotto sitoutuneelle 6,2 8,9 15,3

30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021

Vastuuvelka, milj. e 45 596 45529 46 004
Vakavaraisuuspddoma, milj. eV 13 106 15 051 16 539
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,6 1,7 1,9
Eldkevarat, milj. e 2 57 816 58 513 61656
% vastuuvelasta 129,3 134,6 136,7
TYEL-palkkasumma, milj. e ¥ 24 590 22 365 22 874
YEL-ty6tulosumma, milj. e 3 1702 1665 1677

1) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden sdadosten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita

vakavaraisuustunnuslukuja).

2) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspaiaoma.
3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja ty6tulosummasta.

Vakavaraisuuspddoma ja sen rajat 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Vakavaraisuusraja, milj. e 8 024 8 689 8728
Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara, milj. e 24 073 26 066 26 184
Vakavaraisuuspaaoma, milj. e 13106 15 051 16 539
Vakavaraisuusaste % " 129,3 134,6 136,7
Vakavaraisuusasema 2 1,6 1,7 1,9

1) Eldkevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan.

2) Vakavaraisuuspddoma suhteessa vakavaraisuusrajaan.

Tulosanalyysi, milj. e 11.-30.6.2022 1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12.2021
Tuloksen synty

Vakuutusliikkeen tulos 38 -2 44

Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin -3 512 2536 4104

+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin -3790 4730 8 086

- Vastuuvelan tuottovaatimus 278 -2194 -3982

Hoitokustannustulos 27 28 42

Muu tulos 0] 0] -1

Kokonaistulos -3447 2562 4179

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.6.2022 1



Sijoitusjakauma

Sl . Perusjakauma Riski-
(kayvin arvoin) jakauma
30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
milj. e % milj. e % milj. e % milj. e % % %
Korkosijoitukset yhteensa 16392,4 289 17133,6 29,8 182916 30,1 18615,4 32,8 26,4 27,0
Lainasaamiset " 1885,3 3,3 1890,1 3,3 20098 33 1885,3 3,3 3,3 3,3
Joukkovelkakirjalainat 13594,5 24,0 14 0379 24,4 142215 234 13 404,4 23,6 19,5 254
M.U.Ut rahO'tusmarkkm?)'z) 912,6 1,6 12057 2/ 20603 34 33257 59 3,7 -1,8
valineet ja talletukset
Osakesijoitukset yhteensa 27389,3 483 29179,7 50,7 304761 501 26044,7 45,9 50,5 50,0
Noteeratut osakkeet ? 183554 32,4 218657 380 219666 36,1 17 010,8 30,0 37,7 36,0
Padomasijoitukset % 77576 13,7 62458 10,9 72707 12,0 77576 13,7 10,9 12,0
Noteeraamattomat 12763 23 10682 19 12388 20 12763 23 1,9 2,0
osakkeet ¥
Kiinteistosijoitukset 69196 12,2 62126 108 64907 107 69529 12,3 10,8 10,7
yhteensa
Suorat kiinteistosijoitukset 62135 11,0 56421 98 58368 96 62301 110 9,8 9,6
Kiinteistosijoitusrahastot ja 7061 1,2 5705 10 6539 11 7228 13 10 1
yhteissijoitukset
Muut sijoitukset 60044 106 50104 87 55145 91 63216 111 81 8,2
Hedge-rahastosijoitukset © 43941 77 37578 6,5 41155 68 43941 77 6,5 6,8
Hyo6dykesijoitukset 912 02 151,4 0,3 925 02 1833 0,3 0,1 0,0
Muut sijoitukset 7) 15191 2,7 1101,2 1,9 1306,5 21 1744,2 3/ 1,5 1,4
Sijoitukset yhteensa 56 705,7 100,0 57536,3 1000 60772,9100,0 57934,6 102,2 95,9 95,9
Johdannaisten vaikutus -12288 -2,2 41 471
Sijoituksetkayvinarvoin g5 005 1000 5753631000 60772,9 1000 567057 1000 1000 1000
yhteensa
Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 2,7 vuotta. 5) Sisaltda myos noteeraamattomat kiinteistosijoitus-
1) Sisaltaa kertyneet korot. yhtiot.
2) Sisaltda rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaa- 6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet
miset ja -velat. riippumatta rahaston strategiasta.
3) Sisaltda myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa 7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoitus-
muualle. lajeihin.
4) Sisaltaa pasdomarahastot ja mezzanine-rahastot seké
infratruktuurisijoitukset.
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Sijoitustoiminnan netto- Sijoitusten  Sitoutunut Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-%
tuotto sitoutuneelle nettotuotot padgoma® sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle
padomalle markkina- paadomalle padomalle paaomalle
arvo?®
30.6.2022  30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
milj. e milj. e % % %
Korkosijoitukset yhteensa -934,7 17 9031 -5,2 2,6 3,9
Lainasaamiset " 38/ 20217 1,9 2,3 4,4
Joukkovelkakirjalainat -956,0 14 798,8 -6,5 2,8 4.1
J.'\;"i:ﬁ;f:‘g;ﬁ@?rkkma"é””eet -16,8 1082,6 1,5 08 07
Osakesijoitukset yhteensa -2925,7 304271 -9,6 16,7 28,0
Noteeratut osakkeet @ -3338,0 217875 -15,3 15,4 23,7
Padomasijoitukset 355,9 7 410,9 4,8 23,7 44,5
Noteeraamattomat osakkeet ¥ 56,4 1228,7 4,6 6,1 24,4
Kiinteistosijoitukset yhteensa 152,4 6 605,6 2,3 21 8,8
Suorat kiinteistdsijoitukset 106,7 5938,5 18 1,9 9,0
glqgggtjgft'ﬁ;ﬁrahaStOt ja 45,7 6671 6,9 37 71
Muut sijoitukset -63,9 5736,2 -11 -0,5 -2,0
Hedge-rahastosijoitukset ¢ 253,4 4 088,7 6,2 51 7,3
Hyodykesijoitukset 24,3 96,7 - - -
Muut sijoitukset 7 -341,7 1550,8 -22,0 -16,9 -276
Sijoitukset yhteensa -3771,9 606719 -6,2 9,0 15,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto -3789,8 60 671,9 6.2 8.9 15,3

kayvin arvoin

1) Sisaltaa kertyneet korot.

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen

2) Sisaltéa rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahinta-
saamiset ja -velat.

3) Sisaltda myods sekarahastot, jos niita ei voida kohdis-
taa muualle.

4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seké
infratruktuurisijoitukset.

5) Sisaltda myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyh-
tiot.

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet
riippumatta rahaston strategiasta.

7) Siséltaa erét, joita ei voida kohdistaa muihin sijoitus-
lajeihin.
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muutoskauden aikana tapahtuneet kassavirrat (Kas-
savirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/
kulujen erotusta).

9) Sitoutunut pddoma = Markkina-arvo raportointikau-
den alussa + paivittdin / kuukausittain aikapainotetut
kassavirrat.
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