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limarinens delarsrapport 1.1-30.6.2022:
Premieinkomsten vaxer starkt, placerings-
avkastningen var negativ och solvensen ar pa en
fortsatt god niva

Utvecklingen i januari- juni i korthet:

Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var -6,2 (8,9) procent, dvs. 3,8 miljarder euro
negativ som en foljd av aktiekursernas nedgang och rantestegringen. Placeringarnas mark-
nadsvérde sjonk till 56,7 (60,8) miljarder euro. Den langfristiga medelavkastningen pa place-
ringarna var 5,9 procent. Detta motsvarar en realavkastning pa 4,1 procent.

Som en foljd av den negativa avkastningen pa placeringsverksamheten sjonk totalresultatet
for januari-juni till -3,4 (2,6) miljarder euro.

Premieinkomsten steg med 13 procent till 3,3 (2,9) miljarder euro tack vare en kraftig
dkning av I6nesummorna och hojningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter.
Pensioner utbetalades for 3,3 (3,2) miljarder euro.

Kundanskaffningen inbringade 91 (116) miljoner euro netto och andelen kunder som valde
att stanna i bolaget var 97,1 (97,2) procent.

Resultatet av omkostnadsrorelsen var 27 (28) miljoner euro och omkostnadsprocenten 66
(66) procent trots att omkostnadstariffen sdnktes med 9,5 procent. Omkostnaderna sjonk
med 3 miljoner euro till 52 (55) miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick till 13,1 (16,5) miljarder euro och solvensnivan var 129,3 (136,7)
procent.

Utsikter: limarinens premieinkomst vantas 6ka ar 2022 tack vare stérre Ionesummor och
hojningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter. Tariffsdnkningen av forsakringsav-
giftens omkostnadsdel kommer att minska omkostnadsinkomsterna. Resultatet av omkost-
nadsrorelsen vantas emellertid 6ka tack vare en forbattrad kostnadseffektivitet.

Nyckeltal 1-6/2022 1-6/2021 2021
Premieinkomst, mn euro 3287 2 916 5922
Utbetalda pensioner, mn euro 3287 3151 6 309
Driftskostnader som tacks med omkostnads- 52 55 126

intakterna, mn euro

Resultat av omkostnadsrorelsen, mn euro 27 28 42
Omkostnadsprocent, % 66 66 75
Placeringsintakter, % -6,2 8,9 15,3
Totalresultat till verkligt varde, mn euro -3 447 2 562 4179
Placeringstillgangarnas varde, mn euro 56 706 57 536 60773
Solvenskapital, mn euro 13106 15 051 16 539
Solvensniva, % 129,3 134,6 136,7

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2021. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran
enligt situationen i slutet av 2021, om inte annat anges.

lImarinens delarsrapport 1.1-30.6.2022



VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

"Borjan pa aret var krdvande pa placerings-
marknaden pa grund av den tilltagande infla-
tionen, centralbankernas atstramade penning-
politik och Rysslands angreppskrig mot Ukrai-
na. Avkastningen pa limarinens placeringar
under januari—juni var -6,2 procent, dvs. 3,8
miljarder euro negativ. Solvensen var fortsatt
stark trots det kravande marknadslaget, pre-
mieinkomsten vaxte starkt och kostnadseffek-
tiviteten forbattrades i och med att kostnader-
na sjonk.

Ekonomierna dterhdmtade sig snabbt fran
coronakrisen i borjan av aret. Varldshandeln
har emellertid paverkats av flaskhalsarna
inom produktionskedjorna och coronarestrik-
tionerna i Kina. De ekonomiska effekterna av
Rysslands angreppskrig syns bl.a. i form av
atstramade sanktioner samt i form av stigande
energi- och livsmedelspriser, vilket har forsva-
gat fortroendet och de ekonomiska utsikterna
globalt och sarskilt i Europa. Inflationen har
tilltagit till rekordnivaer och &r kraftigare &n
pa flera artionden, vilket har lett till en snabb
atstramning av centralbankernas penningpoli-
tik och en 6kning i rantenivan. De ekonomiska
tillvéaxtprognoserna har sankts flera ganger
och risken for recession har 6kat. | Finland
utvecklades sysselsattningen och I6nesum-
morna gynnsamt i borjan av aret i takt med att
ekonomin aterhdmtade sig fran coronakrisen.
Konsumenternas och naringslivets fortroende
forsvagades emellertid i borjan av aret, och
bade prisdkningen och rantestegringen for-
svagar konsumenternas kopkraft.
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Pa placeringsmarknaden var intdkterna
inom nastan alla de huvudsakliga tillgangs-
klasserna negativa pa grund av de stigande
rantorna och den omfattande nedgangen pa
aktiemarknaden. Avkastningen pa aktiepla-
ceringarna i limarinens placeringsportfdlj var
-9,6 procent och avkastningen pa rantepla-
ceringarna -5,2 procent. Avkastningen pa
fastighetsplaceringarna var 2,3 procent och
avkastningen pa Ovriga placeringar -1,1. Den
langsiktiga nominella medelavkastningen pa
placeringarna var 5,9 procent, vilket mot-
svarar en genomsnittlig realavkastning pa
4,1 procent fran och med 1997. Solvensnivan
var pa en fortsatt stark niva pa 129 procent
och solvenskapitalet uppgick till 13,1 miljar-
der euro. De solvensbuffertar som insamlats
genom en langsiktig fondering och genom
langsiktiga placeringar skyddar pensionstill-
gangarna fran marknadsfluktuationer.

Premieinkomsten steg med 13 procent
till 3,3 miljarder euro. Den starka tillvaxten
bygger pa en kraftig 6kning av I6nesum-
man till de arbetstagare som ar forsakrade
i lmarinen samt pa hojningen av arbets-
pensionsavgiften med 0,45 procentenheter.
Med en tidsbunden férhojning aterinsamlas
den tillfalliga nedsattningen av arbetsgivar-
nas forsakringsavgift som beviljades under
coronakrisen. | de foretag som ingér i limari-
nens konjunkturindex okade antalet arbets-
tagare i januari-juni med 4,0 procent jamfort
med aret innan. Sysselsattningen har repat
sig kraftigt inom restaurang- och hotell-
branschen och personaluthyrningen, vilka
drabbades sarskilt hart av coronakrisen.

Pensioner utbetalades for 3,3 miljarder
euro till cirka 454 000 pensionstagare. lIma-
rinen mottog i borjan av aret 4 procent fler
ansokningar om invalidpension an aret in-
nan. Den positiva utvecklingen av antalet
nya invalidpensioner under coronatiden verkar
nu tyvarr ha vant. Den vanligaste orsaken till
nya invalidpensioner var fortfarande pro-
blem med den mentala halsan.



| januari—juni var omkostnadsresultatet 27
miljoner euro och omkostnadsprocenten 66
procent. Tack vare den starka okningen av
premieinkomsten och den forbattrade kost-
nadseffektiviteten var resultatet av omkost-
nadsrorelsen och omkostnadsprocenten pa
samma niva som aret innan trots att omkost-
nadstariffen sanktes med 9,5 procent. Om-
kostnaderna som anvandes for den operativa
verksamheten uppgick till 52 miljoner euro,
vilket &r 3 miljoner euro lagre an aret innan.

| januari—juni fdddes det endast lite dver
22 000 barni Finland, vilket &r den lagsta
siffran sedan nativiteten borjade matas. Enligt
siffrorna fran borjan av aret verkar den posi-
tiva utvecklingen av nativiteten under coro-

Aktuellt om pensionssystemet

| boérjan av juni tradde en lagandring i kraft,
enligt vilken den omkostnadsdel som ingar

i arbetspensionsforsakringsavgiften fast-
stélls bolagsspecifikt fran ingangen av 2023.
Andringen har férberetts under en 1&ng tid
och foérbattrar transparensen och fortydligar
forsdkringens omkostnader. Andringen van-
tas dka pensionsanstalternas kostnadskon-
kurrens och starkare sporra till att effektivera
verksamheten. Samtidigt andrades bestam-
melsen om finansieringen av arbetspension-
erna sa att flexibilitet nedat mojliggors i
alderspensionsansvaren, vilket gor det mojligt
att efterstréva en battre avkastning pa place-
ringarna ocksa nar laget pa placeringsmark-
naden ar exceptionellt svagt.

P& grund av den 6kade inflationen gjordes
den 1 augusti 2022 en extra indexforhgjning i
de folkpensioner, familjepensioner och ga-
rantipensioner som FPA utbetalar. Forhojning-
en inverkar inte pa arbetspensionerna, utan
arbetspensionerna hojs enligt den normala
tidtabellen vid arsskiftet. Arbetspensions-
indexet bestams till 80 procent av konsu-
mentprisindexet och till 20 procent av in-
komstnivaindexet. Detta tryggar pensionsta-
garnas kopkraft nar priserna stiger.
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natiden ha brutits. Utvecklingsriktningen ar
orovackande med tanke pa den langsiktiga
finansieringen av pensionssystemet, och
den framhaver ytterligare behovet att starka
den arbetsfora befolkningens sysselsattning
och arbetsférmaga och att utdka arbetsrela-
terad invandring. Dessutom bdr man genom
att revidera solvensbestammelserna saker-
stalla mojligheten att efterstrava basta moj-
liga avkastning pa pensionsplaceringarna pa
lang sikt. Enligt Pensionsskyddscentralens
farska pensionsbarometer ar det popularas-
te sattet att starka finansieringen av pensi-
onerna en utokning av den arbetsrelaterade
invandringen, vilken stdds av 6ver 60 pro-
cent av finlandarna.”

Revideringen av lagstiftningen om pension
for foretagare gick vidare till riksdagsbehand-
ling i juni. Regeringspropositionen innehaller
preciseringar vad galler definitionen och jus-
teringen av arbetsinkomsten. Méalet med re-
videringen ar att foretagarens arbetsinkomst
battre an for narvarande ska motsvara vardet
av féretagarens arbetsinsats bade i bérjan
av foretagarverksamheten och under den
fortsatta verksamheten. Grunderna for fast-
stallandet av arbetsinkomsten fortydligas och
arbetsinkomsten foljs i fortsattningen upp
regelbundet och justeras minst vart tredje ar.
Andringen har som mal att forbattra foreta-
garnas pensionsskydd och goéra det majligt
for foretagare att uppna en social trygghet
som motsvarar arbetsinsatsens varde redan
under yrkesbanan.

Beredningen av en linjar modell for invalid-
och sjukpension avbrdéts vid social- och hal-
sovardsministeriet, da trepartsarbetsgruppen
inte nddde enighet om hur modellen ska ge-
nomféras. Malet med modellen &r att sporra
sysselsattningen av delvis arbetsfora genom
en linjdr sammanjamkning av forvarvs-
inkomster och invalidpension, men parterna
var inte eniga om modellens genomfdrande, i
synnerhet i fraga om dem som far delinvalid-
pension.
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Enligt Pensionsskyddscentralens pensions-
barometer litar ca 70 procent av finlandarna
pa pensionssystemet och pa att pensionstill-
gangarna forvaltas pa ett palitligt satt. Half-
ten av dem var emellertid oroliga for att de
yngre generationerna maste betala en alltfor
stor del av pensionerna. Det popularaste
sattet att starka finansieringen av pensio-
nerna var utdkandet av den arbetsrelaterade
invandringen, vilken stods av éver 60 pro-
cent av dem som svarade pa enkaten. Nast
positivast forholl man sig till en hdjning av
pensionsavgifterna, vilken stdddes av en dryg
tredjedel. En fjardedel stéder en 6kning av
risktagningen inom placeringsverksamheten.
Mest negativt forhdll man sig till en minskning
av pensionerna, och 6ver 80 vill inte att de
I6pande eller framtida pensionerna minskas.

Omvarlden och placeringsmarknaden

Under bdrjan av aret vaxte den globala
ekonomin snabbt, da dterhamtningen fran
coronakrisen stodde den ekonomiska tillvax-
ten. Varldshandeln har emellertid forsvarats
av flaskhalsar inom produktionskedjorna pa
grund av bland annat coronarestriktionerna i
Kina. Den 6kade inflationen har latt till en be-
tydande atstramning av penningpolitiken och
rantestegring, vilka inverkar pa den ekono-
miska tillvaxten. Rysslands angreppskrig mot
Ukraina och dess ekonomiska konsekvenser,

Ekonomisk tillvaxt och prognoser
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sarskilt vad galler de stigande energi- och
livsmedelspriserna, har forsamrat de ekono-
miska utsikterna globalt och sarskilt i Europa.

Konsumentpriserna har stigit med nastan
nio procent jamfort med forra aret bade inom
euroomradet och i Férenta staterna, vilket ar
rekordhogt och hogre an under flera artion-
den. Bidragande orsaker till den tilltagande
inflationen &r den snabba prisstegringen pa
energi och ravaror samt den kraftiga 16nedk-
ningen som beror pa bristen pa arbetskraft
sarskilt i Forenta staterna.

Finlands ekonomi vaxte under borjan av
aret. Som en f6ljd av Rysslands angreppskrig
har aven de ekonomiska tillvaxtprognoserna
i Finland emellertid sankts och osakerheten
har 6kat. Konsumenternas fortroende for
Finlands ekonomi har férsvagats, och bade
prisdkningen och rantestegringen forsvagar
konsumenternas kodpkraft.

P& kapitalmarknaden sjonk tillgangarnas
varde i omfattande grad och kursfluktua-
tionerna var stora. Aktiekurserna sjonk och
rantorna steg betydligt. Inflationen tilltog
under varen och visade sig vara snabbare 3n
vantad. Detta har dkat trycket pa en snabb
atstramning av penningpolitiken, och sarskilt
den amerikanska centralbanken Fed har pa-
skyndat atstramningen av sin penningpolitik.
Samtidigt har risken for en klar avmattning
av den ekonomiska tillvaxten okat, och de

Kursutvecklingen pa aktiemarknaden
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ekonomiska tillvaxtprognoserna har i om-
fattande grad uppdaterats i riktning mot en
langsammare tillvaxt samtidigt som risken for
recession har 6kat. Rysslands krigsatgarder i
Ukraina och begransningen av energileveran-
serna Okar osdkerheten pd marknaden ytterli-
gare sarskilt i Europa.

Den amerikanska aktiemarknaden (S&P
500-indexet) sjonk med 20 procent i januari-
juni. De omfattande europeiska aktieindexet
(Stoxx Europe 600) sjonk med 14 procent,
medan Finlands aktiemarknad sjonk med 18
procent. Sarskilt stor var nedgangen for ak-
tiekurser i teknologiforetag och t.ex. i borjan
av aret gick cirka 30 procent av Nasdag-in-
dexets varde upp i rok. Rysslands angrepps-
krig mot Ukraina har inverkat mer pa de fin-
landska noterade bolagen an i genomsnitt i
Europa.

Rantorna har stigit snabbt bade i Férenta
staterna och i euroomradet och réntekur-
vorna har blivit flackare. Den amerikanska
10-3ariga obligationsréntan steg i januari—juni
med ca 1,5 procentenheter och Tysklands
motsvarande ranta med ca 1 procentenhet.
Utover det dkade aven kreditriskpremierna
avsevart. Avkastningarna pa rantemarknaden

var klart negativa under borjan av aret.

Under varen dndrade bade Fed och ECB
sin retorik som forutser férvantningarna pa
penningpolitiken. Inflationen ses nu som ett
mer bestaende fenomen an tidigare och som
ett centralt hot for en balanserad utveckling
av ekonomierna. Fed har hgjt sina viktigas-
te styrrantor med 1,5 procentenheter under
innevarande ar och Feds balansrakning kom-
mer efter en lang volymmaéssig stimulerings-
period ater att vianda nerat under arets sena-
re halft. ECB inleder hdjningar av styrrantan
fran och med juli.

Den amerikanska dollarn starktes med ca
nio procent mot euron. Den starkta dollarn
inverkade gynnsamt pa avkastningen pa pla-
ceringar i dollar.

Forsakringsverksamhet

Lonesumman till de arbetstagare som ar for-
sakrade i llmarinen 6kade i januari—juni med
10,3 procent till 12 461 (11 302) miljoner euro.
Den kraftiga 0kningen kan delvis forklaras
med att coronarestriktionerna bidrog till att
minska sysselsattningen och Idbnesumman
under jamforelseperioden. Efter att restrik-

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-juni 2022
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Placeringsintakter 2018-Q2/2022
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning

for 5 ar var 5,7 % och realavkastningen 3,3 %.

tionerna avvecklades var aterhdmtningen
kraftig sarskilt inom restaurang- och hotell-
branschen samt inom personaluthyrningen.

Premieinkomsten steg i januari—juni till
3 287 (2 916) miljoner euro. Utéver kunder-
nas Okade Idnesumma bidrog aven hojningen
av ArPL-avgiftsprocenten med 0,45 procent-
enheter till att utdka premieinkomsten. Anta-
let forsakringar minskade och var vid utgang-
en av juni sammanlagt 138 900 (147 070)
stycken. Matt enligt premieinkomsten upp-
gick kundanskaffningen netto till (91) 116
miljoner euro. Andelen kunder som valde att
stanna i bolaget var 97,1 procent pa arsniva.

| slutet av juni hade limarinen sammanlagt
453 938 (457 964) pensionstagare, till vil-
ka bolaget betalade ersattningar fran arets
borjan for totalt 3 287 (3 151) miljoner euro.
| januari—juni utfardades sammanlagt 18 830
(17 976) nya pensionsbeslut. lImarinen utfar-
dade 4 894 (4 345) nya invalidpensionsbe-
slut, vilket motsvarar en 6kning pa 13 pro-
cent fran aret innan. | januari-juni gick 1 847
(1 645) personer i invalidpension eller borjade
fa rehabiliteringsstod, vilket ar 12 procent fler
an aret innan. Antalet nya rehabiliteringsbe-
slut var 1992 (2 195).
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Placeringsallokering, 30.6.2022
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Pensionshandlaggningstiderna forkortades
betydligt for ansékningar om alderspension.
Under redovisningsperioden handlades an-
sokningarna om alderspension i genomsnitt
inom 3 (10) dagar och anstkningarna om in-
validpension i genomsnitt inom 35 (38) dagar.

Placeringsintakter

liImarinens placeringar hade vid utgangen av
juni ett verkligt varde pa totalt 56 706 miljo-
ner euro (60 773). Avkastningen pa place-
ringarna till verkligt varde var -6,2 (8,9) pro-
cent. Den arliga medelavkastningen till verk-
ligt vérde har under de senaste fem aren varit
5,7 procent, vilket motsvarar en arlig realav-
kastning pa i genomsnitt 3,3 procent. Rak-
nat sedan ar 1997 har totalavkastningen pa
llImarinens placeringar till verkligt varde varit i
genomsnitt 5,9 procent per ar. Detta motsva-
rar en arlig realavkastning pa 4,1 procent.
Ranteplaceringarnas andel av placeringsbe-
standet var 28,9 (30,1) procent och avkastning-
en till verkligt varde var -5,2 (2,6) procent. Deras
marknadsvarde uppgick till sammanlagt 16 392
(18 292) miljoner euro. Masslanens andel av
lImarinens placeringstillgangar var 24,0 (23,4)



procent och avkastningen -6,5 (2,8) procent. ceringarna raknat till verkligt varde var -9,6
Masslanens modifierade duration var 2,7 (0,4) &.  (16,7) procent. Avkastningen pa noterade

Andelen noterade och onoterade aktiepla- aktieplaceringar var -15,3 (15,4) procent.
ceringar samt kapitalplaceringar utgjorde Fastighetsplaceringarna uppagick vid ut-
48,3 (50,1) procent av placeringarna. De- gangen av juni till 6 920 (6 491) miljoner euro.
ras varde uppgick i slutet av juni till 27 389 Fastighetsplaceringarnas andel av alla pla-
(30 476) miljoner euro. Andelen noterade ceringar var 12,2 (10,7) procent, av vilka 2,3
aktier i riskfordelningen var 30,0 (36,0) pro- (2,1) procent var indirekta placeringar.
cent. Andelen inhemska aktieplaceringar | slutet av juni utgjordes cirka 10,6 (9,1)
av de noterade aktieplaceringarna var 29,1 procent av placeringstillgangarnas marknads-
(30,4) procent. Avkastningen pa aktiepla- varde av placeringar i hedgefonder, tillgangs-
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placeringar och ovriga placeringar. Deras
sammanrédknade avkastning var -1,1 (-0,5)
procent och deras varde vid arets slut var
6 004 (5 514) miljoner euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde
uppgick vid utgangen av det andra kvartalet
till -3 447 (2 562) miljoner euro. Resultatet
av placeringsverksamheten till verkligt varde
var -3 512 (2 536) miljoner euro, forsakrings-
rorelsens resultat 38 (-2) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrorelsen 27 (28) mil-
joner euro. Omkostnadsprocenten som mater
kostnadseffektiviteten var i borjan av aret 66
(66) procent.

Vid utgangen av juni uppgick solvensnivan
till 129,3 (136,7) procent och solvenskapitalet
var 13 106 (16 539) miljoner euro. lImarinens
eget kapital som ingar i solvenskapitalet var
207 (201) miljoner euro, varderingsdifferen-
sen mellan verkliga varden och redovisade
varden var 14 178 (15 500) miljoner euro och
det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret
var -1 262 (858) miljoner euro.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 45 596 (46 004) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden p& 44 709 (45 117)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
forsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som dppna
fordringar for grundforsakring enligt FOPL.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda (arsver-
ken) i januari-juni var 607 (609). Personalens
energiniva i arbetet har aktivt foljts upp med
pulsenkaten Tyovire. Enligt enkaten har per-
sonalens energiniva varit pa en fortsatt ut-
markt niva trots de undantagsférhallanden
som radde (4,2 pa skalan 1-5). Personalens
vilja att rekommendera bolaget, dvs. eNPS
var +40 (38) pa skalan -100 - +100.

| borjan av aret var sjukfranvaron i gen-
omsnitt 2,3 procent, dvs. nagot hogre an
normalt. | llmarinen frangicks undantagsar-
rangemangen péa grund av coronaviruset i
borjan av maj. Efter det har vi lart oss en ny
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sorts vardag, dar vi stravar efter att utnytt-
ja de basta sidorna av arbete péa kontoret
och pé distans. For att trygga gemenskapen
och samarbetet ar huvudregeln att minst

40 procent av arbetstiden gors pa kontoret,
och det praktiska utférandet for att uppna
malen 6verenskoms i teamen. Under hosten
kommer vi att tillsammans med personalen
behandla vilka lardomar och andringsbehov
som observerats bade i vara férfaranden och
exempelvis vad galler vara lokaler, och att
genomfdra nédvandiga andringar. Hornstenar
i den nya vardagen ar tillit, social gemenskap
och tydliga enhetliga spelregler.

Under arets senare halft kommer det att
goras andringar i sammansattningen av
limarinens ledningsgrupp. Till ny direktor for
juridiska arenden har utnamnts jur. kand., ad-
vokat Julia Kurunsaari, som inleder sitt arbete
i slutet av augusti. Den nuvarande direktoren
for juridiska arenden Leena Siirala har med-
delat att hon lamnar limarinen i september.
limarinen far dven en ny direktér med ansvar
for kundrelationer, da Paivi Jaaskelaisen vid
arsskiftet vergar till att bli direktor fér kund-
relationerna hos Pohjola Forsakring. Rekryte-
ringen av en ny direktér med ansvar for kund-
relationer pagar.

| borjan av juni fick limarinen uppmarksam-
het i medierna pa grund av anklagelser om
diskriminering som framférdes av en tidigare
arbetstagare. Arendet utreddes ingédende och
utredningen pavisade inga grunder for ank-
lagelserna. Jamstalldhet och likabehandling
tas mycket allvarligt i Ilmarinen och i bolaget
féljer man regelbundet upp hur val de upp-
nas. Fastan majoriteten upplever att jams-
talldhet och likabehandling uppnas val i var
arbetsgemenskap, finns det likval alltid nagot
som kan forbattras. Vi betraktar mangfald
som en styrka, och vi arbetar hela tiden med
att utoka mangfalden i var arbetsgemenskap.
Vi stravar efter att framja ett 6ppet och inklu-
derande arbetsklimat i vardagen och vi foljer
upp hur val vi lyckas med detta med hjalp av
en personalenkat. | llmarinen rader nolltole-
rans mot all slag av diskriminering. Arbetet for
att sdkerstalla jamstéalldhet fortsatter och pa
hosten 2022 kommer det att ordnas tillagg-



sutbildning om temat for hela personalen.

Framtidsutsikter och centrala
osakerhetsfaktorer

Snabbare inflation an vantat, férvantningar pa
en avmattning av den ekonomiska tillvaxten
och Rysslands angrepp mot Ukraina kastar
skuggor dver den globala ekonomins tillvaxt-
utsikter och tillvaxtprognoserna har sankts.
Den globala ekonomiska tillvaxten vantas
vara 3,2 procent och tillvaxten i Finland 1,4
procent ar 2022.

liImarinens premieinkomst vantas oka ar
2022 tack vare storre Ionesummor och hoj-
ningen av ArPL-avgiften med 0,45 procenten-
heter.

Tariffsankningen av forsakringsavgiftens
omkostnadsdel kommer att minska omkost-
nadsinkomsterna. Resultatet av omkostnads-
rorelsen vantas emellertid 6ka tack vare en
forbattrad kostnadseffektivitet.

Snabbare inflation an vantat, centralbanker-
nas atstramade penningpolitik, den stigande
rantenivan och de 6kade kostnadstrycken i
foretagen skapar osdkerhet pa marknaden.
De kraftigare ekonomiska konsekvenserna av
Rysslands angreppskrig mot Ukraina samt
den férandrade tillgangen till energi och
de stigande energiprisen, liksom @ven en
tillspetsning av de geopolitiska spanningarna
Okar oron pa marknaden.

Da det galler den langsiktiga realavkast-
ningen pa placeringstillgangarna ar forvant-
ningarna laga, sarskilt pa grund av de laga
reella rantenivaerna och den héga varde-
ringsnivan pa riskbarande tillgangsklasser. De
viktigaste riskerna som inverkar pa limarinens
verksamhet och arbetspensionssystemet
ansluter sig till utvecklingen av sysselsatt-
ningen och Idbnesumman, andringar i antalet
begynnande invalidpensioner, osdkerheten pa
placeringsmarknaden samt till utvecklingen
av befolkningsstrukturen och nativiteten som
varit exceptionell 1ag under de senaste aren.
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Narmare upplysningar

o Jouko Polonen, verkstallande direktor,

tfn 050 1282

Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,

placeringar, tfn 050 380 3016

Liina Aulin, kommunikationsdirektor,
tfn 040 770 9400
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Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-30.6.2022 11-30.6.2021 1.1-31.12.2021
Premieinkomst, mn euro 3287 2916 5922
Nettointakter av placeringsverksamheten till 4730 8 086
verkligt varde, mn euro DA
r:;st;c;ilr;;é:lt(tkearpa;;/aﬁl;ceringsverksamheten pa 62 8,9 15,3

30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021

Ansvarsskuld, mn euro 45 596 45 529 46 004
Solvenskapital, mn euro " 13106 15 051 16 539
i férhallande till solvensgriansen 1,6 1,7 1,9
Pensionstillgangar, mn euro ? 57 816 58 513 61656
i procent av ansvarsskulden 129,3 134,6 136,7
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 24 590 22 365 22 874
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro? 1702 1665 1677

1) Beraknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvens och solvensgranser 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Solvensgrans, mn euro 8024 8 689 8728
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 24 073 26 066 26184
Solvenskapital , mn euro 13106 15 051 16 539
Solvensniva % " 129,3 134,6 136,7
Solvensstaéllning? 1,6 1,7 1,9

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-30.6.2022 11-30.6.2021 1.1-31.12.2021

Resultatets uppkomst
Forsakringsrorelsens resultat 38 -2 44
Rgsultatet av placeringsverksamheten till verkligt 3512 2536 4104
varde

+ Nettointakter av placeringsverksamheten till _

verkligt varde 3790 4730 8 086

- Avkastningskrav pa ansvarsskulden 278 -2194 -3982
Resultat av omkostnadsrorelsen 27 28 42
Ovrigt resultat 0 0 -1
Totalresultat -3447 2562 4179
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Pl'aceringsfbrPelning Basallokering Risk-
(till verkligt varde) fordelning
30.6.2022 30.6.2021 3112.2021 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
mn euro % mneuro % mneuro % mneuro % % %

Ranteplaceringar 16392,4 289 171336 29,8 182916 301 186154 32,8 26,4 27,0
sammanlagt
L&nefordringar " 18853 33 189001 33 20098 33 18853 33 3,3 3,3
Masskuldebrevsl&n 13594,5 240 140379 24,4 142215 234 134044 236 19,5 25,4
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 912,6 1,6 12057 21 20603 34 33257 5,9 3,7 -1,8
1) 2)
Aktieplaceringar 273893 483 291797 507 304761 501 26044,7 459 50,5 50,0
sammanlagt
Noterade aktier ¥ 183554 32,4 218657 380 219666 361 170108 30,0 377 36,0
Kapitalplaceringar * 77576 137 62458 10,9 72707 120 77576 137 10,9 12,0
Onoterade aktier ° 12763 2,3 10682 19 12388 20 12763 223 19 20
Fastighetsplaceringar 69196 12,2 62126 108 64907 107 69529 12,3 10,8 10,7
sammanlagt
Direkta fastighets- 62135 11,0 56421 98 58368 96 62301 110 9,8 9,6
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder 7061 1,2 5705 1,0 6539 11 7228 13 10 11
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 60044 106 50104 87 55145 9,1 63216 111 8,1 8,2
Placeringar i hedgefonder® 4394/ 7.7 37578 6,5 41155 68 4394/ 77 6,5 6.8
Tillg&ngsplaceringar 912 0,2 1514 03 925 0,2 1833 03 0/ 0,0
Ovriga placeringar” 15191 2,7 11012 19 13065 21 17442 31 15 14
Placeringar sammanlagt 567057 1000 575363 1000 60772,9 1000 579346 102,2 95,9 95,9
Derivatens inverkan -12288 -2,2 4,1 4,1
Placeringar sammanlagt ;... 1000 5753631000 6077291000 567057 100,0 1000  100,0

till verkligt vérde

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 2,7 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastruktur.
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5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.
6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.
7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.
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Nettoavkastning pa pla- Nettointakter  Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ceringsverksamheten till av placering- kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde arna, mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar -934,7 17 90311 -5,2 2,6 3,9
sammanlagt
Lénefordringar " 381 20217 1,9 2,3 4,4
Masskuldebrevslan -956,0 14 798,8 -6,5 2,8 41
Ovriga fmqns‘mar'knadf)lzr;stru- 16,8 10826 1,5 0,8 0,7
ment och insattningar
Aktieplaceringar sammanlagt -2925,7 304271 -9,6 16,7 28,0
Noterade aktier ¥ -3 338,0 217875 -15,3 15,4 23,7
Kapitalplaceringar # 355,9 7 410,9 4,8 23,7 44,5
Onoterade aktieplaceringar® 56,4 1228,7 4,6 6,1 24,4
Fastighetsplaceringar 152,4 6 605,6 2.3 2.1 88
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 106,7 5938,5 1,8 1,9 9,0
Fas.tlghetsf.ondef och kollekti- 457 6671 6,9 3,7 71
va investeringsforetag
Ovriga placeringar -63,9 5736,2 -11 -0,5 -2,0
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 253,4 4 088,7 6,2 51 7,3
Tillgangsplaceringar 24,3 96,7 - - -
Ovriga placeringar ? -341,7 1550,8 -22,0 -16,9 -27,6
Placeringar sammanlagt -3771,9 60 671,9 -6,2 9,0 15,3
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -17,9 0,0 0,0 0,0 0,0
placerinsslag
Nettointadkter av placerings-
verksamheten till verkligt -3789,8 60671,9 -6,2 8,9 15,3

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt
fordringar och skulder som géller képesumma.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesterings-

bolag.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.

8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och
slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under
perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan
forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.
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