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limarinens delarsrapport 11-31.3.2022: Premie-
inkomsten okade, kostnadseffektiviteten forbattra-
des och solvensen var fortsatt stark i ett kravande
marknadslage

Utvecklingen i januari-mars i korthet:

Avkastningen pé limarinens placeringsportfolj var -2,2 (4,8) procent, dvs. 1,4 miljarder eu-
ro negativ som en foljd av aktiekursernas nedgang och rantestegringarna. Placeringarnas
marknadsvarde sjonk till 59,1 (60,8) miljarder euro. Den langfristiga medelavkastningen pa
placeringarna var 6,1 procent. Detta motsvarar en realavkastning pa 4,4 procent.

Som en foljd av den negativa avkastningen pa placeringsverksamheten sjonk totalresultatet
for januari-mars till -1,3 (1,4) miljarder euro.

Premieinkomsten steg med 13 procent till 1,6 (1,4) miljarder euro tack vare en kraftig 6kning
av lonesummorna och hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter. Pensioner ut-
betalades for 1,6 (1,5) miljarder euro.

Kundanskaffningen inbringade 55 (93) miljoner euro netto och andelen kunder som valde
att stanna i bolaget var 97,2 (97,4) procent.

Resultatet av omkostnadsrorelsen forbattrades till 12 (11) miljoner euro och omkostnadspro-
centen till 67 (72) procent trots att omkostnadstariffen sanktes med 9,5 procent. Omkostna-
derna uppgick till 26 (29) miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick till 15,3 (16,5) miljarder euro och solvensnivan var 134,0 (136,7)
procent.

Utsikter: limarinens premieinkomst vantas 6ka ar 2022 tack vare stdrre I6nesummor och
hdjningen av ArPL-avgiften med 0,45 procentenheter. Tariffsankningen av forsakringsav-
giftens omkostnadsdel kommer att minska omkostnadsinkomsterna. Resultatet av omkost-
nadsrorelsen vantas emellertid 6ka tack vare en forbattrad kostnadseffektivitet.
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Nyckeltal 1-3/2022 1-3/2021 2021
Premieinkomst, mn euro 1556 1382 5922
Utbetalda pensioner, mn euro 1635 1545 6 309
Driftskostnader som tacks med omkostnads- 26 29 126

intakterna, mn euro

Resultat av omkostnadsrorelsen, mn euro 12 " 42
Omkostnadsprocent, % 67 72 75
Placeringsintakter, % -2,2 4,8 15,3
Totalresultat till verkligt varde, mn euro -1267 1403 4179
Placeringstillgangarnas varde, mn euro 59149 55425 60773
Solvenskapital, mn euro 15 265 13 923 16 539
Solvensniva, % 134,0 132,8 136,7

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2021. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran
enligt situationen i slutet av 2021, om inte annat anges.



VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

"Placeringsmarknaden fluktuerade kraftigt

i januari-mars som en foljd av tilltagande
inflation, centralbankernas atstramade pen-
ningpolitik och Rysslands angreppskrig mot
Ukraina. Avkastningen pa limarinens place-
ringar under januari-mars var -2,2 procent,
dvs. -1,4 miljarder euro. Solvensen var fort-
satt stark, premieinkomsten d6kade och kost-
nadseffektiviteten forbattrades.

Med tanke pa utsikterna for den globala
ekonomin har bérjan av aret varit tudelat.
Ekonomierna har snabbt dterhamtat sig fran
coronaldget och bade sysselsattningen och
Ionesummorna har utvecklas gynnsamt.
Coronalaget kastar emellertid fortfarande en
skugga pa den ekonomiska tillvaxten bland
annat som en foljd av restriktionsatgarderna
i Kina. Den snabba stegringen av energi- och
ravarupriserna samt de stigande I6nerna till
foljd av bristen pa arbetskraft i Férenta sta-
terna har paskyndat inflationen, vilket dven
lett till en atstramning av penningpolitiken.

Rysslands angrepp mot Ukraina bor helt
féordomas och det har orsakat stort lidande
for de manniskor som hamnat mitt i kriget
och de miljontals manniskor som blivit tvung-
na att Iamna sina hem. Krigets konsekven-
ser aterspeglar sig ocksa pé sikerheten
och ekonomin i Finland och hela Europa och
skapar osakerhet och oro for framtiden. Det
blir allt viktigare att pa férhand bereda sig for

sakerhetsrisker och olika storningssituationer.

| Finland har pensionsutbetalningen tryggats
aven i undantagsférhallanden och det finns
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reservsystem i handelse av olika stérnings-
situationer.

Rysslands angreppskrig har i omfattande
grad fordomts och for att forhindra att kriget
fortsatter eller breder ut sig har det inforts
kraftiga ekonomiska sanktioner av aldrig tidi-
gare skadat slag. De ekonomiska sanktioner-
na O6kar utmaningarna vad galler tillgangen till
och priserna pa energi, ravaror och livsmedel
och den ekonomiska tillvaxten ytterligare.

De viktigaste aktiemarknaderna gick ner
och rantorna steg klart under det forsta kvar-
talet. Aktierna i llmarinens placeringsportfolj
gav en avkastning pa -3,5 procent. Rantepla-
ceringarna avkastade -1,7 procent, fas-
tighetsplaceringarna 0,4 procent och 6vriga
placeringar -0,5 procent. Den genomsnittliga
nominella avkastningen pa placeringarna
pa lang sikt ar 6,1 procent, vilket motsvarar
en reell arsavkastning pa 4,4 procent. Sol-
vensnivan var pa en fortsatt stark niva pa
134 procent och solvenskapitalet uppgick till
15,3 miljarder euro. De solvensbuffertar som
insamlats genom langsiktiga fonderingar och
placeringar skyddar pensionstillgdngarna fran
marknadsfluktuationer.

Premieinkomsten steg med 13 procent till
1,6 miljarder euro. Den starka tillvaxten byg-
ger pa en kraftig 6kning av I6nesumman for
de arbetstagare som ar forsakrade i llmarinen
samt pa hojningen av arbetspensionsavgif-
ten med 0,45 procentenheter. | de foretag
som ingar i limarinens konjunkturindex 6ka-
de antalet arbetstagare i januari-mars med
3,7 procent jamfort med aret innan. Syssel-
sattningen har dterhamtat sig kraftigt inom
restaurang- och hotellbranschen och perso-
naluthyrningen, vilka drabbades sarskilt hart
av coronakrisen.

Vi utbetalade pensioner for 1,6 miljarder eu-
ro till cirka 455 000 pensionstagare. limarinen
mottog i borjan av aret 6 procent fler ansok-
ningar om invalidpension &n aret innan. Den
positiva utvecklingen av antalet invalidpen-
sioner under coronatiden verkar nu tyvarr ha
vant. Mental ohalsa ar den vanligaste orsaken



till nya invalidpensioner. Enligt den enkat-
undersdkning som vi publicerade i februari
uppger sig nastan tva av tre pensionstagare
att de ar intresserade av att arbeta vid sidan
av pensionen, de flesta pa deltid ungefar tva
dagar i veckan. De viktigaste motiveringarna
ar att ha nagot meningsfullt att gora och att
forbattra inkomstnivan.

Tack vare den starka tillvaxten och den for-
battrade kostnadseffektiviteten steg resulta-
tet av omkostnadsrorelsen i januari-mars till
12 miljoner euro och omkostnadsprocenten
som beskriver kostnadseffektiviteten forbatt-
rades till 67 procent trots sankningen av om-
kostnadstariffen med 9,5 procent. Omkostna-
derna som anvandes for den operativa verk-
samheten uppgick till 26 miljoner euro, vilket
ar 3,6 miljoner euro mindre an aret innan.

liImarinens mal ar att ha en klimatneutral

Aktuellt om pensionssystemet

Arbetspensionstillgdngarna 6kade med 33
miljarder euro under 2021 tack vare utmark-
ta placeringsintakter och de uppgick till 258
miljarder euro vid utgangen av 2021. Den
genomsnittliga totalpensionen steg fran aret
innan med drygt 20 euro och var 1784 euro i
manaden ar 2021.

Familjepensionsreformen tradde i kraft i
boérjan av aret, vilken forbattrar det skydd
som arbetspensionen ger barnfamiljerna.
Familjepension betalas till ett barn fram till 20
ars alder i stéllet for tidigare 18 ars alder, och
efterlevandepensionen utvidgades att utdver
akta makar aven galla efterlevande sambo
i det fall da paret har ett gemensamt barn.
Samtidigt blev efterlevandepensionen tids-
bestamd: pensionen betalas i fortsattningen i
hogst tio ar eller tills det yngsta barnet fyller
18 ar. Tidsbegransningen géiller efterlevande
som &r fédda 1975 och senare. Andringarna
galler inte de efterlevandepensioner som be-
viljats innan reformen tradde i kraft.

Bland de kommande reformerna mottog
riskdagen en regeringsproposition dar det
foreslds att den omkostnadsdel som ingar i
arbetspensionsforsakringsavgiften ska fast-
stallas bolagsspecifikt fran och med 2023.
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placeringsportfolj fram till utgangen av 2035.
Klimatfardplanen som vi publicerade i slutet
av forra aret beskriver verktygen och etapp-
malen for att na klimatneutralitet. Vi koper
endast el som producerats utan koldioxidut-
slapp till vara inhemska fastigheter. Vi skarpte
vara riktlinjer for fossila branslen ytterligare
och avstod fran placeringar i foretag som
planerar nya investeringar i stenkol. Ar 2021
sjonk koldioxidintensiteten for limarinens di-
rekta noterade aktieplaceringar med 30 pro-
cent. De absoluta utslappen dkade emellertid
da placeringstillgangarna steg med Gver 8
miljarder euro. Rysslands angreppskrig fram-
haver i allt hogre grad behovet att paskyn-
da den gréna 6vergangen och att férbattra
energisjalvforsorjningen och férsorjningsbe-
redskapen.”

Andringen har férberetts under en 18ng tid
och forbattrar transparensen och fortydligar
kostnaderna for skotseln av forsakringen.
Andringen véntas 6ka pensionsanstalternas
kostnadskonkurrens och starkare sporra till
att effektivera verksamheten. Propositionen
innehaller ocksa en andring av bestammel-
serna om finansieringen av arbetspensioner-
na, vilket skulle géra det mojligt att flexibelt
minska alderspensionsansvaren och saledes
forbattra uppnaendet av battre placeringsav-
kastningar da laget pa placeringsmarknaden
ar exceptionellt svagt.

Arbetsgruppen vid social- och hélsovards-
ministeriet med uppgift att beddma behovet
att férnya pensionslagstiftningen for foreta-
gare koncentrerade sig under bdrjan av aret
pa de dndringar som eventuellt kommer att
foreslas i regleringen av féretagarnas arbets-
inkomst. Malet &r att foretagarens arbetsin-
komst battre an for narvarande ska motsvara
vardet av foretagarens arbetsinsats bade i
borjan av foretagarverksamheten och under
den fortsatta verksamheten.

Omvarlden och placeringsmarknaden

Den globala ekonomiska tillvaxten var stark
i borjan av aret, da aterhdmtningen fran



coronakrisen stodde den ekonomiska tillvax-
ten. Den tilltagande inflationen har emellertid
Okat oron for en atstramning av penningpoli-
tiken. Rysslands anfallskrig mot Ukraina och
utmaningarna i anslutning till coronalaget i
Kina har forsamrat den globala ekonomins
utsikter.

De ekonomiska tillvaxtprognoserna for inne-
varande &r har sankts och risken for stagfla-
tion, dvs. en samtidig kraftig inflation och en
langsam ekonomisk tillvaxt, har 6kat. De rys-
ka krigsatgarderna har i férsta hand konse-
kvenser for ekonomin i Europa, och de direkta
konsekvenserna for den globala ekonomiska
tillvaxten ar relativt begransade. Prisstegring-
en pa energi bidrar emellertid till att férsvaga
utsikterna. Som en féljd av smittspridningen
av corona har manga stader i Kina stangts
ner, vilket inverkat pa den ekonomiska tillvax-
ten.

| Forenta staterna dkade konsumentpriser-
na i mars med Gver atta procent jamfort med
aret innan, och i euroomradet d6kade inflatio-
nen till dver sju procent. Bidragande orsaker
till den tilltagande inflationen ar den snabba
prisstegringen pa energi och ravaror samt
den kraftiga I6nedkningen som beror pa bris-
ten pa arbetskraft i Forenta staterna.

Finlands ekonomi upplevde en stark tillvaxt
fore Rysslands angrepp mot Ukraina, men

Ekonomisk tillvaxt och prognoser
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som en foljd av angreppet har aven tillvaxt-
prognoserna for Finlands ekonomi sankts och
osakerheten har 6kat. Konsumenternas for-
troende for Finlands ekonomi har forsvagats i
och med kriget, men fortroendet for den egna
ekonomin ar fortsatt stabil.

Utvecklingen pa kapitalmarknaden var svag
i borjan av aret. Aktiekurserna sjonk och
rantorna steg. De viktigaste faktorerna som
inverkade pa kapitalmarknadens utveckling
var den Okade inflationen och atstramningen
av penningpolitiken sarskilt i Forenta stater-
na. Rysslands angrepp mot Ukraina i slutet
av februari 6kade osdkerheten pa marknaden
ytterligare sarskilt i Europa.

Den amerikanska aktiemarknaden (S&P 500
-indexet) sjonk med drygt fem procent. Det
omfattande europeiska aktieindexet (Stoxx
Europe 600) sjonk med ndstan sex procent.
Finlands aktiemarknad dok for sin del med
over 12 procent. Rysslands angreppskrig mot
Ukraina har inverkat mer pa de finlandska
noterade bolagen an i genomsnitt i Europa.

Rantorna har stigit snabbt bade i Férenta
staterna och i euroomradet och rantekurvor-
na har blivit flackare. Bade Forenta staternas
och Tysklands 10-ariga statslanerantor steg
i januari-mars med nastan en procentenhet.
Marknaden prissatter ett flertal hojningar av
styrrantorna i Férenta staterna innevarande

Kursutvecklingen pa aktiemarknaden
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ar. Aven inom euroomradet prissatts en at-
stramning av penningpolitiken. Utover ran-
tehojningar vantas den amerikanska central-
bankens nettotillgdngskdp i kdpprogrammen
av vardepapper upphodra och centralbankens
balansrakning minska mot slutet av aret.

Den amerikanska dollarn starktes med ca
tre procent mot euron. Den starkta dollarn har
inverkat gynnsamt pa avkastningen pé place-
ringar i dollar.

Forsakringsverksamhet

Lonesumman till de arbetstagare som ar
férsakrade i limarinen 6kade i januari-mars
med 11,2 procent till 5 834 (5 244) miljoner
euro. Den kraftiga 6kningen kan delvis forkla-
ras med att coronarestriktionerna bidrog till
att minska sysselsattningen och Idnesumman
under jamforelseperioden. Efter att restrik-
tionerna avvecklades har det skett en kraftig
aterhdmtning sérskilt inom restaurang- och
hotellbranschen samt inom personaluthyr-
ningen.

Premieinkomsten uppgick i januari-mars till
1556 (1 382) miljoner euro. Utéver kundernas
Okade Ibnesumma bidrog aven hojningen av
ArPL-avgiftsprocenten med 0,45 procent-

enheter till att utéka premieinkomsten. An-
talet forsakringar minskade och uppgick vid
utgangen av mars till sammanlagt 140 290
(146 036) stycken. Métt enligt premieinkoms-
ten uppgick kundanskaffningen netto till (55)
93 miljoner euro. Andelen kunder som valde
att stanna i bolaget var 97,2 procent pa
arsniva.

lImarinen hade i slutet av mars sammanlagt
454 628 (457 516) pensionstagare, till vil-
ka bolaget betalade ersattningar fran arets
borjan for totalt 1 635 (1 545) miljoner euro. |
januari-mars utfardade limarinen sammanlagt
9 590 (9 120) nya pensionsbeslut. Bolaget ut-
fardade 2 540 (2 218) nya invalidpensionsbe-
slut, vilket motsvarar en 6kning pa 15 procent
frén aret innan. | bérjan av aret gick 959 (816)
personer i invalidpension eller borjade fa
rehabiliteringsstod, vilket ar 18 procent fler an
aret innan. Antalet nya rehabiliteringsbeslut
var 1082 (1123).

Pensionshandlaggningstiderna férkortades
betydligt for ansdékningar om alderspension.
Under redovisningsperioden handlades an-
sokningarna om alderspension i genomsnitt
inom 3 (10) dagar och ansdékningarna om in-
validpension i genomsnitt inom 37 (37) dagar.

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-september 2021
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Placeringsintakter

limarinens placeringar hade vid utgangen

av mars ett verkligt varde pa totalt 59 149
miljoner euro (60 773). Avkastningen pa
placeringarna till verkligt varde var -2,2 (4,8)
procent. Den arliga medelavkastningen till
verkligt varde har under de senaste fem aren
varit 6,9 procent, vilket motsvarar en arlig
realavkastning pa i genomsnitt 4,9 procent.
Raknat sedan ar 1997 har totalavkastningen
pa limarinens placeringar till verkligt varde
varit i genomsnitt 6,1 procent per ar. Det-

ta motsvarar en arlig realavkastning pa 4,4
procent.

Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 29,4 (30,1) procent och av-
kastningen till verkligt varde var -1,7 (2,0)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 17 406 (18 292) miljoner eu-
ro. Masslanens andel av limarinens place-
ringstillgangar var 25,0 (23,4) procent och
avkastningen -2,1 (2,1) procent. Masslanens
modifierade duration var 2,1 (0,5) ar.

Andelen noterade och onoterade aktiepla-
ceringar samt kapitalplaceringar utgjorde
49,6 (50,1) procent av placeringarna. Deras

Placeringsintakter 2018-Q1/2022
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning

for 5 ar var 6,9 % och realavkastningen 4,9 %.
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1-3/2021 1-3/2022

varde uppgick i slutet av mars till 29 315
(30 476) miljoner euro. Andelen noterade
aktier i riskallokeringen var 34,8 (36,0) pro-
cent. Andelen inhemska aktieplaceringar
av de noterade aktieplaceringarna var 28,7
(30,4) procent. Avkastningen pa aktieplace-
ringarna raknat till verkligt varde var -3,5 (9,1)
procent. Avkastningen pa noterade aktiepla-
ceringar var -6,4 (8,2) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut-
gangen av mars till 6 706 (6 491) miljoner
euro. Fastighetsplaceringarnas andel av alla
placeringar var 11,3 (10,7) procent, av vilka 1,2
(1,1) procentenheter var indirekta placeringar.
Totalavkastningen pa bolagets fastighetspla-
ceringar uppgick till 0,6 (0,8) procent.

| slutet av mars utgjordes cirka 9,7 (9,1)
procent av placeringstillgdngarnas marknads-
varde av placeringar i hedgefonder, tillgangs-
placeringar och ovriga placeringar. Deras
sammanraknade avkastning var -0,5 (-3,2)
procent och deras varde vid arets slut var
5722 (5 514) miljoner euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde
uppgick vid utgangen av det forsta kvartalet

Placeringsallokering, 31.3.2022
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till -1 267 (1 403) miljoner euro. Resultatet

av placeringsverksamheten till verkligt varde
var -1299 (1 398) miljoner euro, forsakrings-
rorelsens resultat 20 (-6) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrorelsen 12 (11) mil-
joner euro. Omkostnadsprocenten som mater
kostnadseffektiviteten var i borjan av aret 67
(72) procent.

Vid utgangen av mars uppgick solvensnivan
till 134,0 (136,7) procent och solvenskapitalet
var 15 265 (16 539) miljoner euro. limarinens
eget kapital som ingar i solvenskapitalet var

Totalresultat 2018-Q1/2022
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2021

mmm Solvenskapital

204 (201) miljoner euro, varderingsdifferen-
sen mellan verkliga varden och redovisade
varden var 15 088 (15 500) miljoner euro och
det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret
var -9 (858) miljoner euro.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 45 823 (46 004) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden pa 44 936 (45 117)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
forsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som 6ppna
fordringar for grundforsakring enligt FOPL.

1-3/2021 1-3/2022

134,0 16

md euro

2021 2022

Solvensniva, %



Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda (arsver-
ken) var i januari-mars 583 (608). Persona-
lens energiniva i arbetet har aktivt foljts upp
med pulsenkaten Tyovire. Enligt enkaten har
energinivan bland personalen varit pa en fort-
satt utmarkt niva trots undantagsférhallande-
na pa grund av coronaepidemin (4,2 pa ska-
lan 1-5). Personalens vilja att rekommendera
bolaget, dvs. eNPS var +41 (+38) pa skalan
-100 - +100.

Spridningen av coronavirusets omikronvari-
ant i slutet av 2021 har utokat sjukfranvaron
aven i limarinen. Sjukfranvaron i llmarinen har
varit hégre dn normalt under bdrjan av aret
(i genomsnitt 2,66 procent under det forsta
kvartalet), men den &r fortfarande pa en lag
niva i forhallande till branschen. Av limarinens
personal som insjuknat i corona har majorite-
ten till all lycka fatt sjukdomen i lindrig form.

Samhallsrestriktionerna med anledning av
coronaviruset har avvecklats under varen.
Aven i limarinen héller undantagsférhallande-
na pa att avslutas och fran ingdngen av maj
atergar bolaget till normala férhallanden. |
den nya vardagen stravar vi aven efter att ta
lardom av undantagstiden och att fore-
na de basta sidorna av arbete pa distans
och pa kontoret for att uppna malen. D3 vi i
praktiken ser hurdan den nya vardagen blir,
kommer vi tilsammans med personalen att
behandla vilka lardomar och andringsbehov
som observerats bade i vara forfaranden och
exempelvis vad géller vara lokaler, och att
genomfdra nédvandiga andringar. Hérnstenar
i den nya vardagen ar tillit, social gemenskap
och tydliga enhetliga spelregler. | den nya
vardagen stravar vi efter att ordna arbetet pa
distans och p& kontoret sa att den anstéllda
ar pa kontoret minst tva dagar i veckan for att
traffa medarbetare och intressegrupper och
for att tillsammans utveckla verksamheten.

Rysslands angreppskrig skapar naturligtvis
oro aven i Finland, och i anslutning till det har
vi erbjudit personalen stodmaojligheter, som
en del av de anstéllda ocksa anvant. | vrigt
har krigsatgéarderna tillsvidare inte inverkat pa
var personal eller var operativa verksamhet.
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Andringar i llmarinens férvaltning

lImarinens bolagstamma, som holls den 28
mars 2022, valde fyra nya medlemmar till
forvaltningsradet: Martti Ala-Harkonen,
ekonomi- och finansdirektor, Neste Abp; Elina
Engman, direktor, Industridivisionen, Caveri-
on Qyj, Veli-Matti Liimatainen, verkstallande
direktor, Helsingfors Handelslag Elanto samt
Heidi Lehikoinen, verksamhetsledare, Servi-
cefacket PAM rf. Ovriga ledaméter fortsatter i
sina uppgifter.

Som forvaltningsradets ordférande fortsat-
ter Metsa Groups koncernchef llkka Hamala.
Verksamhetsledare for Akavas Specialorgani-
sationer rf Salla Luomanmaki fortsatter som
forvaltningsradets vice ordférande och som
andra vice ordférande efter bolagsstdmman
borjade styrelseordférande for SOL Palvelut
Oy Juhapekka Joronen.

Det gjordes inte nagra andringar i samman-
sattning av limarinens styrelse pa forvalt-
ningsradets mote den 4 mars 2022.

Styrelsen organiserade sig efter bolags-
stamman. Det gjordes inte ndgra dndringar
i styrelsens presidium. Presidiet utgors fran
och med den 28 mars 2022 fortfarande av:

o Pasilaine, ordférande

o Jarkko Eloranta, forsta vice ordférande
och ordférandens forsta suppleant

e Jyri Hakamies, andra vice ordférande

Framtidsutsikter och centrala osaker-
hetsfaktorer

Snabbare inflation an forvantat, férvantningar
pa en avmattning av den ekonomiska till-
vaxten och Rysslands angrepp mot Ukraina
kastar skuggor dver den globala ekonomins
tillvaxtutsikter. Globalt vantas den ekonomis-
ka tillvaxten vara 3,6 procent och i Finland 1,5
procent ar 2022.

limarinens premieinkomst vantas ar 2022
Oka tack vare storre Ilonesummor och hoj-
ningen av ArPL-avgiften med 0,45 procenten-
heter.

Tariffsankningen av forsakringsavgiftens
omkostnadsdel kommer att minska omkost-
nadsinkomsterna. Resultatet av omkostnads-
rorelsen vantas emellertid 6ka tack vare en



forbattrad kostnadseffektivitet.

Centralbankerna och staternas stimule-
ringsatgarder har stétt marknaden. En snabb-
are inflationsdkning an forvantat samt oron
for storre inflationstryck pa lang sikt, en at-
stramning av centralbankernas penningpolitik
och en avmattning av den ekonomiska till-
vaxten skapar oro pa marknaden. En eskale-
ring av Rysslands angreppskrig och av andra
geopolitiska spanningar 6kar nervositeten pa
marknaden.

Da det galler den langsiktiga realavkast-
ningen pa placeringstillgangarna ar forvant-
ningarna laga sarskilt pa grund av de laga
realrdntenivaerna och den hdga varderings-
nivan pa riskbarande tillgangsklasser. De
viktigaste riskerna som inverkar pa llmarinens
verksamhet och arbetspensionssystemet
ansluter sig till utvecklingen av sysselsatt-
ningen och Idbnesumman, andringar i antalet
begynnande invalidpensioner, osdkerheten pa
placeringsmarknaden samt till utvecklingen
av befolkningsstrukturen och nativiteten som
varit exceptionellt 1dg under de senaste aren.

Narmare upplysningar

e Jouko Polonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

e Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

e Liina Aulin, kommunikationsdirektor,
tfn 040 770 9400

llmarinens delarsrapport 1.1-31.3.2022
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Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-31.3.2022 11-31.3.2021 1.1-31.12.2021
Premieinkomst, mn euro 1556 1382 5922
Nettointékter av placeringsverksamheten till 1352 2545 8 086
verkligt varde, mn euro
r:;st;c;ilr;;é:lt(tkearpa;;/aﬁl;ceringsverksamheten pa 2.2 48 15,3

31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021

Ansvarsskuld, mn euro 45 823 44 510 46 004
Solvenskapital, mn euro " 15 265 13 923 16 539
i férhallande till solvensgriansen 1,7 1,7 1,9
Pensionstillgangar, mn euro ? 60 201 56 365 61656
i procent av ansvarsskulden 134,0 132,8 136,7
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 23 675 22150 22 874
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro? 1701 1660 1677

1) Beraknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvens och solvensgranser 31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
Solvensgrans, mn euro 8 919 8 099 8728
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 26 757 24 296 26184
Solvenskapital , mn euro 15 265 13923 16 539
Solvensniva % " 134,0 132,8 136,7
Solvensstaéllning? 1,7 1,7 1,9

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-31.3.2022 11-31.3.2021 1.1-31.12.2021
Resultatets uppkomst
Forsakringsrorelsens resultat 20 -6 44
Rgsultatet av placeringsverksamheten till verkligt 1299 1398 4104
varde
+ Nettointakter av placeringsverksamheten till )
verkligt varde 1352 2545 8 086
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden 53 -1147 -3982
Resultat av omkostnadsrorelsen 12 1 42
Ovrigt resultat 0 0 -1
Totalresultat -1267 1403 4179
llmarinens delarsrapport 1.1-31.3.2022 1



Pl'aceringsfbrPelning Basallokering Risk-
(till verkligt varde) fordelning
31.3.2022 31.3.2021 3112.2021 31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
mn euro %  mneuro % mneuro % mneuro % % %
Ranteplaceringar 17406,5 29,4 17212,4 311 182916 301 145092 24,5 271 27,0
sammanlagt
L&nefordringar " 20779 35 18324 33 20098 33 20779 35 33 33
Masskuldebrevslan 147817 250 140908 254 142215 234 161045 272 15,8 25,4
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 5469 0,9 12892 23 20603 34 -36732 -62 8,0 -18
1) 2)
Aktieplaceringar 293148 496 273916 494 304761 501 294174 49,7 49,3 50,0
sammanlagt
Noterade aktier 3 204777 346 205643 371 219666 361 205803 34,8 36,9 36,0
Kapitalplaceringar * 75912 128 57736 104 72707 120 75912 128 10,4 12,0
Onoterade aktier * 12459 21 10537 19 12388 20 12459 21 1,9 2,0
Fastighetsplaceringar 67056 11,3 63516 11,5 64907 107 67388 114 1,5 10,7
sammanlagt
Direkta fastighets- 59998 101 57620 104 58368 96 60164 10,2 10,4 9,6
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder 00, 5896 1/ 6539 11 7224 12 11 11
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 57224 97 44690 81 55145 91 61488 10,4 8,0 8,2
Placeringar i hedgefonder® 41557 7,0 33677 6] 41155 68 41557 7,0 6,1 6,8
Tillgéngsplaceringar 1526 03 716 01 925 0.2 3123 05 0,6 0,0
Ovriga placeringar ” 14140 2,4 10298 19 13065 21 16808 28 1,4 1,4
Placeringar sammanlagt ~ 59149,2 100,0  55424,6 1000 60772,9 100,0 568142 96,1 95,9 95,9
Derivatens inverkan 2 335,0 3,9 4,1 4,1
Placeringar till verkligt 59149,2 100,0 55424,6 1000 60772,9 100,0 59149,2 100,0 1000  100,0

varde

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 2,1 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastrukturen.

llmarinens delarsrapport 1.1-31.3.2022

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.

7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.
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Nettoavkastning pa pla- Nettointakter  Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ceringsverksamheten till av placering- kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde arna, mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
31.3.2022 31.3.2022 31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar -306,9  18290,3 -1,7 2,0 3,9
sammanlagt
Lénefordringar " 16,9 2 054,7 0,8 1,5 4,4
Masskuldebrevslan -308,3 14 813,6 -2 2,1 41
Ovriga fmqns‘mar'knadf)lzr;stru- 156 14220 11 14 0,7
ment och insattningar
Aktieplaceringar sammanlagt -1050,1 30426,9 -3,5 91 28,0
Noterade aktier 2 -1395,4 21818,0 -6,4 8,2 23,7
Kapitalplaceringar # 313,3 7 368,6 4,3 13,7 44,5
Onoterade aktieplaceringar® 32,0 1240,4 2,6 2,1 24,4
Fastighetsplaceringar 4,3 6 520,5 0,6 08 88
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 26,0 58681 0,4 0,9 9,0
Fas.tlghetsf.ondef och kollekti- 153 652,4 23 0,7 71
va investeringsforetag
Ovriga placeringar -26,8 5 565,5 -0,5 -3,2 -2,0
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 107,2 4 086,4 2,6 4,1 7,3
Tillgangsplaceringar 9,6 81,9 - - -
Ovriga placeringar ? -143,6 13972 -10,3 -23,8 -27,6
Placeringar sammanlagt -1342,5 60 803,3 -2,2 4,8 15,3
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -9 0,0 0,0 0,0 0,0
placerinsslag
Nettointadkter av placerings-
verksamheten till verkligt -1351,6 60 803,3 -2,2 4,38 15,3

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt
fordringar och skulder som géller képesumma.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesterings-

bolag.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.

8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och
slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under
perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan
forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.
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