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limarinens delarsrapport 1.1-30.9.2021:
Placeringarna avkastade 10,5 procent, solvenskapi-
talet starktes till 15,4 miljarder euro

Januari-september i korthet:

« Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj steg till 10,5 procent (11 %), dvs. till 5,6
miljarder euro tack vare den starka utvecklingen pa aktiemarknaden. Placeringarnas
marknadsvarde steg till 58,4 (53,3) miljarder euro. Den langfristiga medelavkastningen pa
placeringarna var 6,1 procent. Detta motsvarar en realavkastning pa 4,6 procent.

« Tack vare den goda avkastningen pa placeringsverksamheten steg totalresultatet for
januari-september till 2,9 (-0,1) miljarder euro.

e Premieinkomsten 6kade till 4,4 (4,0) miljarder euro tack vare 6kningen av kundernas léne-
summor och som en foljd av att den tillfalliga nedsattningen av ArPL-avgiften upphdrde.
Pensioner utbetalades for 4,7 (4,6) miljarder euro.

« Kundanskaffning netto ckade till 230 (149) miljoner euro tack vare lag kundomséttning och
en lyckad kundanskaffning.

e Resultatet av omkostnadsrorelsen forbattrades till 45 (38) miljoner euro och omkost-
nadsprocenten till 64 (69) procent. Den forbattrade kostnadseffektiviteten minskade
omkostnaderna till 81 (85) miljoner euro.

» Solvenskapitalet starktes till 15,4 (12,5) miljarder euro och solvensnivan var 135,0 (130,2)
procent.

« limarinens mal ar att ha en klimatneutral placeringsportfdlj fram till utgangen av 2035.
En noggrannare vagkarta har upprattats for noterade aktieplaceringar och inhemska
fastighetsplaceringar.

o Utsikter: Tack vare den ekonomiska aterhdmtningen och det faktum att den tillfalliga ned-
sattningen av ArPL-avgiften upphdrde, vantas limarinens premieinkomst klart 6ka under
2021. Okningen av I6nesumman véntas forbattra omkostnadsintdkterna och resultatet av
omkostnadsrorelsen jamfort med forra aret.

Nyckeltal 1-9/2021 1-9/2020 2020
Premieinkomst, mn euro 4 429 3983 5220
Utbetalda pensioner, mn euro 4736 4625 6116
Driftskostnader som tacks med omkostnads- 81 85 119

intakterna, mn euro

Resultat av omkostnadsrorelsen, mn euro 45 38 43
Omkostnadsprocent, % 64 69 73
Placeringsintakter, % 10,5 11 VA
Totalresultat till verkligt varde, mn euro 2 856 -107 1769
Placeringstillgangarnas varde, mn euro 58 371 50 307 53284
Solvenskapital, mn euro 15 361 10 605 12 542
Solvensniva, % 135,0 1261 130,2

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2020. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt
situationen i slutet av 2020, om inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

“llmarinen uppvisar ett starkt resultat for
januari-september bade inom placeringsverk-
samheten och kundanskaffningen. Place-
ringarna avkastade 10,5 procent, dvs. 5,6
miljarder euro och solvenskapitalet steg till
15,4 miljarder euro. Matt enligt premiein-
komsten dkade kundanskaffningen netto till
230 miljoner euro tack vare en lyckad kund-
anskaffning och 1ag kundomséttning.

Varldsekonomin fortsatte att snabbt ater-
hamta sig fran recessionen till féljd av co-
ronapandemin. Den snabba ekonomiska
tillvaxten har paskyndat inflationen och or-
sakat flaskhalsar i leveranskedjorna. Under
det tredje kvartalet starktes oron for en 6kad
inflation och en atstramning av penningpoliti-
ken, vilket ledde till storre volatilitet pa place-
ringsmarknaden och den kraftiga kurssteg-
ringen i borjan av aret jamnade ut sig.

Av tillgangsklasserna i limarinens place-
ringsportfolj avkastade aktieplaceringarna
bast med 19,2 procent. Ranteplaceringarna
avkastade 3,5 procent, fastighetsplace-
ringarna 4,2 procent och ovriga placeringar
-1,7 procent. Den nominella medelavkastnin-
gen pa placeringarna pa lang sikt var 6,1 pro-
cent, vilken motsvarar en reell drsavkastning
pa 4,6 procent.

Premieinkomsten steg till 4,4 miljarder euro,
vilket ar éver 400 miljoner euro mer an ett
ar tidigare. Kundféretagens Inesumma har
sjunkit under coronakrisen, men den har varit
stigande sedan april och i januari-september
Okade I6nesumman med 5,5 procent. Pre-
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mieinkomsten har ocksa 6kat som en foljd av
att den tillfalliga nedsattningen av arbetsgi-
varnas ArPL-avgift pa grund av coronakrisen
upphorde.

Vi utbetalade pensioner for 4,7 miljarder
euro till cirka 457 000 pensionstagare. Anta-
let personer som ansdkte om invalidpension
sjonk och antalet invalidpensionsbeslut var 12
procent farre an aret innan. Tillsammans med
FPA inledde vi ett pilotprojekt i syfte att fore-
bygga langvarig arbetsoférmaga genom att
styra kunderna till yrkesinriktad rehabilitering
i ett tidigare skede an for narvarande. | pilot-
projektet stravar vi efter att féorebyggande
identifiera de kunder som uppfyller villkoren
for rehabilitering inom arbetspensionssyste-
met och att aktivt kontakta dem om kunden
ger sitt samtycke till detta. P& sa séatt vill vi
forbattra rehabiliteringens effektivitet och
gora det lattare for kunderna att skota sina
arenden.

Omkostnadsprocenten som beskriver var
kostnadseffektivitet forbattrades till 64 pro-
cent och resultatet av omkostnadsrorelsen
steg till 45 miljoner euro. De omkostnader
som anvandes for den operativa verksamhe-
ten var 81 miljoner euro, dvs. 4 miljoner mind-
re an aret innan.

limarinens mal ar att ha en klimatneutral
placeringsportfélj fram till utgadngen av 2035. |
det forsta skedet har vi utarbetat noggrannare
vagkartor for enskilda tillgangsklasser, dvs. for
aktieplaceringar och inhemska fastighetspla-
ceringar. Som placerare framjar vi 6vergangen
till en mer koldioxidsnal ekonomi bl.a. genom
att forutsatta utslappsminskningar av vara
placeringsobjekt, genom att direkt eller till-
sammans med andra investerare paverka vara
placeringsobjekt samt genom att placera i nya
I6sningar som stavjar klimatférandringen.

Enligt en aktuell internationell bedomning
ar Finlands pensionssystem ett av de basta i
varlden. Den finansiella hallbarheten kommer
emellertid att méta utmaningar pa medellang
och 1ang sikt. Det géller att bereda sig for
de finansiella utmaningarna i tid och att inte



skjuta problemen pa kommande generationer.
Forslaget som diskuterats i offentligheten om
en hojning av arbetspensioner som ar mindre
an 1 400 euro skulle skapa orattvisa mellan
generationer och saledes strida mot arbets-
pensionssystemets grundlaggande principer.
| arbetspensionssystemet och i samhallet ar
det viktigt att diskutera vad som &r en hallbar
balans mellan pensionsavgifterna och forma-
nerna. Forbattrad sysselsattning och arbets-

Aktuellt om pensionssystemet

Pensionsskyddscentralen publicerade i
september en internationell utvardering av
Finlands pensionssystem. Enligt den dans-
ka professorn Torben M. Andersens ut-
vardering bidrar Finlands pensionssystem
effektivt till att forebygga fattigdom och ger
pensionstagarna skalig utkomst. Styrkor-
na i det finldndska systemet med tanke pa
medborgarna ar principen om en lucka, en
enkel struktur och den bibehéllna ratten till
pension. De automatiska anpassningsmeka-
nismerna som finns inbyggda i systemet, t.ex.
livslangdskoefficienten och det faktum att
de lagstadgade pensionsaldersgranserna ar
bundna till den férvantade livslangden, kom-
mer aven i fortsattningen att ha en central roll
da det géller en hallbar finansiering av pen-
sionssystemet. | sin nuvarande form kommer
de emellertid inte att racka till, och enligt
rapporten kommer finansieringen av pensio-
nerna att mota utmaningar pa medelldng och
l&ng sikt. Det &r skal att bereda sig for finan-
sieringsproblemen genom att antingen hoja
pensionsavgifterna pa férhand eller genom
att stirka anpassningsmekanismerna, sa att
bordan inte blir alltfér stor for kommande
generationer. Rapporten lyfter aven fram be-
hovet att utveckla regleringen av placerings-
verksamheten och solvensen med hansyn till
pensionsplaceringarnas langsiktighet. Som
utvecklingsatgarder lyfter rapporten dven
fram underférsakring bland foretagare och en
sammanslagning av olika betalningssystem.
Befolkningsprognosen som Statistikcentra-
len uppdaterade i september skingrade inte
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formaga, langre yrkesbanor, underlattande av
arbetsrelaterad invandring och en befolknings-
politik som stoder nativitet ar i nyckelstallning
da det géller att sdkerstélla pensionssyste-
mets hallbarhet. Genom att utveckla solvens-
regleringen bor det sakerstallas att pensions-
anstalterna pa lang sikt kan efterstréva bésta
mojliga avkastning pa pensionstillgangarna,
vilket for egen del dampar behovet av att hoja
pensionsavgifterna.”

oron i anslutning till pensionssystemets hall-
barhet. Fastan antalet barn i medeltal stigit
nagot under de senaste aren, ar nativiteten
fortfarande alldeles for Iag med tanke péa en
hallbar aldersstruktur. Enligt prognosen kom-
mer befolkningen i Finland att borja minska

ar 2034 och fr.o.m. 2040-talet vantas befolk-
ningens minskningstakt tillta ytterligare, vilket
forsvagar den befolkningsmassiga forsorj-
ningskvoten ytterligare.

Projektet som beretts inom pensionsbran-
schen och som avsag att undersoka en
sammanslagning av det kommunala och pri-
vata pensionssystemet avbrots i september.
Arbetsgruppen som tillsattes av social- och
halsovardsministeriet for att bereda ett fors-
lag till saimmanslagning hittade ingen sadan
I6sning som alla parter i arbetsgruppen skulle
ha godkant. Kostnadsneutraliteten visade
sig vara den svaraste fragan fér en samman-
slagning och sérskilt den sa kallade neutra-
liseringsavgiften och betalningstidtabellen.
Genom neutraliseringsavgiften skulle man ha
sakerstallt att sammanslagningen sker kost-
nadsneutralt och att det privata arbetspen-
sionssystemet inte behover sta for de dyrare
pensionsansvaren pa den kommunala sidan,
vilka framst beror pa ett stoérre antal kvinnor
och en hogre forvantad medellivslangd bland
de anstallda inom kommunsektorn.

Omvarlden och placeringsmarknaden

Aterhamtningen inom varldsekonomin var
fortsatt gynnsam och oron i anslutning till
coronapandemin minskade under arets tredje
kvartal. Som en féljd av ekonomiernas snab-
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ba dterhdmtning uppstod de delvisa stor-
ningar i logistikkedjornas verksamhet, vilket
har synts i form av snabbt stigande fraktpri-
ser och stéllvis i form av brist pa komponen-
ter inom tillverkningsindustrin. Inflationen har
tilltagit. Aven om inflationen delvis beror p&
Oppningen av ekonomierna och ar tillfallig

till sin karaktar, har oron for ett stigande infla-
tionstryck pa lang sikt 6kat. Fastan den snabba
ekonomiska tillvaxten har fortsatt, har oron for
en snabb uppbromsning klart 6kat under hos-
tens lopp.

Bade i Europa och Forenta staterna fort-
satte centralbankerna sin stimulerande pen-
ningpolitik under sommaren. Som ett resultat
av den snabba ekonomiska tillvaxten och
den dkade inflationen bdrjade sarskilt den
amerikanska centralbanken Fed allt tydligare
kommunicera om en langsam atstramning av
penningpolitiken i slutet av innevarande ar
eller i borjan av nasta ar. Till en borjan torde
en atstramning av penningpolitiken inneba-
ra en gradvis minskning av programmen for
kop av vardepapper samt en hojning av styr-
rantan. En vandning i den penningpolitiska
cykeln ar emellertid en betydande handelse
séarskilt nu da rantenivan ldnge varit pa en re-
kordlag niva. | manga tillvaxtekonomier, t.ex. i
Nya Zeeland och Norge har penningpolitiken
redan dtstramats genom en hojning av den
korta styrrantan.

Inflationen har klart 6kat under varen och

Ekonomisk tillvaxt och prognoser

-6,5

2018 2019 2020 Prognos  Prognos

2021 2022

H Finland (VM) B Euroomradet (EU) M Den globala
ekonomin (IMF)
Kallor: Statistikcentralen, World Bank (EU) och IMF

lImarinens delarsrapport 1.1-30.9.2021

sommaren innevarande ar. | Férenta staterna
var inflationen dver fem procent under som-
marmanaderna, och dven inom euroomradet
Okade inflationen till dver tre procent. En latt
penningpolitik och en 6kad inflation passar da-
ligt ihop pa lang sikt, och séledes har det blivit
allt viktigare att folja inflationsférvantningarna.

| Finland borjade en kraftig aterhdmtning av
ekonomin och sysselsattningen under det
andra kvartalet och utvecklingen fortsatte i
rask takt under det tredje kvartalet. Lone-
summorna i limarinens kundbestand har hit-
tills stigit med 5,5 procent jamfort med forra
aret. Den kraftigaste 6kningen har emellertid
redan jamnat ut sig och under det tredje
kvartalet var 6kningen av antalet anstallda
redan mattlig. Balansen i Finlands offentliga
ekonomi har forbattrats, aven om staten fort-
farande ar kraftigt skuldsatt.

En snabbare inflationsdkning an forvantat
och tecknen pa en avmattning av den ekono-
miska tillvaxten har inverkat pa kapitalmark-
naden. Forsiktigheten har tilltagit och varia-
tionerna, dvs. volatiliteten p& marknaden har
Okat pa manga hall. Den gynnsamma grund-
ldggande stdmningen pa kapitalmarknaden
jamnade ut sig under det tredje kvartalet, och
uppgangen pa de viktigaste aktiemarknader-
na avstannade. | praktiken var aktieindexen i
Europa och Forenta staterna pad samma niva
som i slutet av det andra kvartalet. Pa tillvaxt-
marknaden sjonk aktiekurserna i genomsnitt

Kursutvecklingen pa aktiemarknaden

apr2020  jul2020 okt 2020 jan 2021 apr2021 jul 2021
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med nastan 10 procent. Sarskilt i Kina vande
manga aktier inom teknologisektorn snabbt
nerat, da de kinesiska myndigheternas at-
garder och oro sarskilt for skuldsattningen
inom fastighetssektorn 6kade pa marknaden.
Foretagens kostnadstryck férsvagar Idnsam-
heten inom manga branscher, samtidigt som
prishéjningen inom priskraftiga branscher kan
leda till 6kad inflation.

US-dollarn har fortsatt att starkas mot
euron. D3 vaxelkursen mellan euron och US-
dollarn i borjan av aret var cirka 1,22, var den
ca 1,16 i slutet av det tredje kvartalet. Dollarn
starktes med drygt tva procent i férhallan-
de till euron under det tredje kvartalet. Den
starkta dollarn har inverkat gynnsamt pa
avkastningen pa placeringar i dollar.

Forsakringsverksamhet

Lénesumman till de arbetstagare som ar for-
sakrade i llmarinen 6kade i januari-september
med 5,5 procent till 17,1 (16,3) miljarder euro.
Premieinkomsten 6kade till 4,4 (4,0) miljarder
euro. Antalet forsakringar uppgick vid utgan-
gen av september till sammanlagt 145 103
(147 866) stycken. Matt enligt premiein-
komsten steg kundanskaffningen till 230
(149) miljoner euro netto och antalet kunder

som valde att stanna i bolaget var 97,9 pro-
cent pa arsniva.

| slutet av september hade limarinen sam-
manlagt 457 154 (457 937) pensionstagare,
till vilka bolaget fran arets borjan betalade
ersattningar for totalt 4,7 (4,6) miljarder euro.
Bolaget fattade sammanlagt 25 977 (27 247)
nya pensionsbeslut i januari-september.
Antalet beslut om invalidpension uppgick till
6 525 (7 428), vilket var tolv procent farre an
aret innan. Antalet nya rehabiliteringsbeslut
var 3 145 (3 440). Invalidpensionsutgiften
minskade till 356 miljoner euro (366).

Pensionshandlaggningstiderna har etable-
rat sig pa en god niva. Handlaggningstiden
for ansdkningar om invalidpension var i
genomsnitt 41 (40) dagar och for ansokning-
ar om alderspension 9 (11) dagar.

Placeringsintakter

limarinens placeringar hade vid utgangen

av september ett verkligt varde om totalt
58,4 (53,3) miljarder euro. Avkastningen pa
placeringarna till verkligt varde var 10,5 (1,1)
procent, dvs. 5,6 (0,6) miljarder euro. Den
arliga medelavkastningen till verkligt varde
har under de senaste fem aren varit 7,5 pro-
cent, vilket motsvarar en arlig realavkastning

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-september 2021
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pa i genomsnitt 6,3 procent. Raknat sedan ar
1997 har totalavkastningen pa limarinens pla-
ceringar till verkligt varde varit i genomsnitt
6,1 procent per ar. Detta motsvarar en arlig
realavkastning pa 4,6 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 28,8 (33,4) procent och av-
kastningen till verkligt varde var 3,5 (-2,1)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 16,8 (17,8) miljarder euro. Mass-
lanens andel av limarinens placeringstill-
gangar var 24,1 (26,0) procent och avkast-
ningen 3,8 (-2,3) procent. Masslanens modi-
fierade duration var 0,6 (2,1) ar.

Andelen noterade och icke noterade aktie-
placeringar samt kapitalplaceringar utgjorde
51,3 (47,2) procent av placeringarna. Deras
varde uppgick i slutet av september till 30,0
(25,2) miljarder euro. Andelen noterade aktier i
riskallokeringen var 37,6 (35,6) procent. Ande-
len inhemska aktieplaceringar av de noterade
aktieplaceringarna var 29,6 (29,2) procent.
Avkastningen pa aktieplaceringarna raknat till
verkligt varde var 19,2 (1,4) procent. Avkast-
ningen pa noterade aktieplaceringar var 15,7
(0,7) procent. Kapitalplaceringarnas andel av
placeringstillgdngarna var 11,7 (9,4) procent
och de gav en avkastning pa 34,6 (4,3) procent.

Placeringsintakter 2017-Q3/2021
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for

5 ar var 7,5 % och realavkastningen 6,3 %.
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Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut-
gangen av september till 6,3 (6,2) miljarder
euro. Fastighetsplaceringarnas andel av alla
placeringar var 10,8 (11,7) procent. Totalav-
kastningen pa fastighetsplaceringarna upp-
gick till 4,2 (1,1) procent.

| slutet av september uppgick andelen pla-
ceringar i hedgefonder, tillgangsplaceringar
och ovriga placeringar till 9,0 (7,7) procent av
placeringstillgdngarnas marknadsvéarde. De-
ras sammanraknade avkastning var -1,7 (14,9)
procent och deras varde uppgick i slutet av
september till 5,3 (4,1) miljarder euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde upp-
gick vid utgangen av det tredje kvartalet till
2 856 (-107) miljoner euro. Resultatet av pla-
ceringsverksamheten till verkligt varde var
2 798 (-132) miljoner euro, forsakringsrorelsens
resultat 14 (-13) miljoner euro och resultatet
av omkostnadsrorelsen 45 (38) miljoner euro.
Omkostnadsprocenten som mater kostnadsef-
fektiviteten forbattrades till 64 (69) procent.
Solvensnivan steg till 135,0 (130,2) procent
och solvenskapitalet var 15,4 (12,5) miljarder
euro. limarinens eget kapital som ingar i sol-
venskapitalet var 198 (191) miljoner euro, var-

Placeringsallokering, 30.9.2021

= Ranteplaceringar m Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar



deringsdifferensen mellan verkliga varden och
redovisade varden var 14 241 (10 354) miljo-
ner euro och det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret var 958 (2 041) miljoner euro.
Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 45 955 (43 539) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden pa 43 883 (41 472)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
forsakringsansvar eller arbetspensionsforsa-
kringsavgifter som bor betraktas som éppna
fordringar for grundférsakring enligt FOPL.

Personal

Bolaget hade i genomsnitt 604 (617) anstall-
da (arsverken) i januari-september. Perso-

Totalresultat 2017-Q3/2021

3 500
3 000
2500
2000
1500
1000
500

0

-500
-1 000
-1 500
-2 000

Mn euro

2017 2018 2019 2020

Solvens 2017-Q3/2021

140
135
130
125

= 120
115
110
105

100
2017

2018
Solvensgrans

lImarinens delarsrapport 1.1-30.9.2021

1-9/2020

nalens energiniva i arbetet foljs aktivt upp med
pulsenkaten Tyodvire. Enkaten genomfdérs varan-
nan manad och svarsprocenten ar hdg. Enligt
enkéaten har energinivan fortsatt att vara pa en
utmarkt niva (4,2 pa skalan 1-5). Personalens
rekommendationsindex eNPS var utmarkt enligt
matningen i augusti, dvs. 42 och medeltalet for
hela aret 38 (pa skalan -100 — +100). Medeltalet
for eNPS bland alla de féretag som anvander
lImarinens enkat Tyovire ar 5.

Sjukfranvaron 6kade nagot efter sommaren,
men &r fortfarande pa en exceptionellt 1ag niva.
Sjuttiofem procent av personalen hade ingen
sjukfranvaro alls under arets forsta nio manader.

lImarinen genomfdérde en omfattande enkat-
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undersdkning bland personalen om hur jams-
talldhet och likabehandling uppnas i bolaget
och enligt den uppnas likabehandling som
helhet mycket val i limarinen. Bast betyg fick
jamstalldheten mellan konen. Ett av utveck-
lingsobjekten ar att underlatta arbetet for
utlandska arbetstagare genom att mer om-
fattande dven upprétta interna anvisningar pa
engelska. D& det géller trassakeringar, diskri-
minering eller osakligt beteende tillampar
lImarinen nolltolerans.

Efter att rekommendationen om distansar-
bete i anslutning till coronapandemin upp-
horde, atergar limarinens anstallda till en ny
slags vardag, dar de basta sidorna av arbete
pa kontoret och pa distans forenas for att up-
pna malen. Hornstenar i den nya vardagen ar
tillit, social gemenskap och tydliga enhetliga
spelregler. Utgangspunkten i syfte att starka
samhorigheten och sakerstalla valbefinnan-
det ar i regel att minst halften av arbetet i
fortsattningen gors pa kontoret. Arbetet och
det praktiska tillampandet av huvudregeln
overenskoms noggrannare i teamen och
praxisen andras vid behov vartefter.

Smidiga férfaranden och standiga forbatt-
ringar ar ett av llmarinens tyngdpunktsomra-
den pa bolagsniva for ar 2021. | enlighet med
temat inledde limarinen i bérjan av aret ett
projekt, inom vilket 39 anstallda utbildas till
experter pa standig forbattring. Utbildnings-
deltagarna bildar en karngrupp som genom
konkreta utvecklingsforsok har i uppgift att fa
till stand en kulturférandring och att férankra
en kontinuerlig forbattringskultur i organisa-
tionen. Utbver de proffs som utbildas far dven
alla andra anstallda coaching i kontinuerlig
forbattring och de kan delta i de experiment
som gors for att skapa ett klimat for kon-
tinuerlig forbattring. For att stdda smidiga
forfaranden och sjalvstyrning har personer i
chefsstallning utbildats i coachande lednings-
modeller under 2021. Utbildningsprogram-
met i coachande ledarskap, som inleddes pa
varen for alla personer i chefsstéllining i lima-
rinen, fortsatte efter sommaren.

Under sommarsasongen anstallde limarinen
38 sommararbetare och bolaget deltog aven
i ar i kampanjen Ansvarsfullt sommarjobb. |

lImarinens delarsrapport 1.1-30.9.2021

den enkat som genomférdes i anslutning till
kampanjen (Kesaduunitutkimus 2021) fick
lImarinen igen mycket goda betyg. Sommar-
arbetarna upplevde sarskilt att rattvisa och
jamlikhet uppfylls mycket bra i limarinen.

Framtidsutsikter och centrala
osakerhetsfaktorer

Varldsekonomin haller pa att aterhdmta

sig fran den djupa recessionen 2020, men
aterhamtningen fran krisen tar tid. Véarlds-
ekonomin vantas emellertid 6ka med cirka 6
procent ar 2021. | Finland vantas den ekono-
miska tillvaxten vara cirka 3 procent. Som en
foljd av den ekonomiska aterhdmtningen och
det faktum att den tillfalliga nedsattningen av
ArPL-avgiften upphorde, vantas limarinens
premieinkomst klart 6ka under 2021. En 6k-
ning av Idnesumman vantas forbattra om-
kostnadsintakterna och resultatet av omkost-
nadsrorelsen jamfort med aret innan.

Centralbankerna och staternas stimule-
ringsatgarder har stott marknaden. En snab-
bare inflationsdkning an férvantat samt oron
for storre inflationstryck pa lang sikt, en
avmattning av den ekonomiska tillvaxten och
en atstramning av centralbankernas penning-
politik skapar oro pa marknaden.

Den langsiktiga avkastningsférvéantningen
pa placeringstillgdngarna ar 1ag sarskilt pa
grund av den laga rantenivan och den hoga
varderingsnivan pa riskbarande tillgangs-
klasser. De viktigaste riskerna som inverkar
pa limarinens verksamhet och arbetspen-
sionssystemet ansluter sig till utvecklingen
av sysselsattningen och I6nesumman, ett
Okat antal invalidpensioner, osdkerheten pa
placeringsmarknaden samt till utvecklingen
av befolkningsstrukturen och nativiteten, som
varit exceptionellt 1ag under de senaste aren.

Narmare upplysningar
Jouko Polénen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

o Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

e Liina Aulin, kommunikationsdirektdor,
tfn 040 770 9400


https://kesaduuni.org/?gclid=EAIaIQobChMImv3n5OqF6gIVkMCyCh1R-gEUEAAYASAAEgLVHvD_BwE

Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-30.9.2021 1.1-30.9.2020 1.1-31.12.2020
Premieinkomst, mn euro 4429 3983 5220
Nettointakter av placeringsverksamheten till 575 3529

. . 5567
verkligt varde, mn euro
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sys-
AR 10,5 11 71
selsatt kapital, %
30.9.2021 30.9.2020 31.12.2020
Ansvarsskuld, mn euro 45 955 42131 43 539
Solvenskapital, mn euro " 15 361 10 605 12 542
i férhallande till solvensgriansen 1,7 1,7 1,8
Pensionstillgangar, mn euro ? 59 245 51184 54 014
i procent av ansvarsskulden 135,0 126,1 130,2
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 22 581 21397 21505
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro? 1671 1673 1676

1) Beraknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga
solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvens och solvensgranser 30.9.2021 30.9.2020 31.12.2020
Solvensgrans, mn euro 8 946 6 130 7 016
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 26 838 18 391 21048
Solvenskapital , mn euro 15 361 10 605 12 542
Solvensniva % " 135,0 1261 130,2
Solvensstaéllning? 1,7 1,7 1,8

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-30.9.2021 1.1-30.9.2020 1.1-31.12.2020
Resultatets uppkomst
Forsakringsrorelsens resultat 14 -13 -3
5§rsolij£atet av placeringsverksamheten till verkligt 2798 132 1726
+ tl:rtlz)igltsgtggav placeringsverksamheten till 5567 575 3529
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -2 769 -706 -1803
Resultat av omkostnadsrorelsen 45 38 43
Ovrigt resultat 0 0 3
Totalresultat 2 856 -107 1769
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Pl'aceringsfbrPelning Basallokering Risk-
(till verkligt varde) fordelning
30.9.2021 30.9.2020 3112.2020 31.6.2021 30.9.2020 31.12.2020
mn euro % mneuro % mneuro % mneuro % % %
Ranteplaceringar 168139 288 165472 32,9 17799,4 33,4 14096,0 24, 29,5 33,2
sammanlagt
L&nefordringar " 19098 33 15400 31 17473 33 19098 33 3/ 3,3
Masskuldebrevsl&n 140701 241 130738 260 138382 260 125026 214 20,8 27,2
Ovriga finansmarknads-
instrument och inséttningar 8340 14 19333 38 22139 42 3163 0,5 5,6 2,8
1) 2)
Aktieplaceringar 20966,3 51,3 234278 46,6 251622 472 298631 51,2 446 471
sammanlagt
Noterade aktier ¥ 220705 378 178091 354 190521 358 219673 376 33,5 35,6
Kapitalplaceringar * 68278 117 46511 92 49850 9,4 68278 117 9,2 9,4
Onoterade aktier ° 10680 18 9676 19 11252 21 10680 18 19 2/
Fastighetsplaceringar 63138 108 64402 12,8 62460 117 63320 10,8 12,8 18
sammanlagt
Direkta fastighets- 57264 98 58457 1,6 56571 106 57280 98 16 10,6
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder 5874 10 5945 1.2 5890 11 6040 10 12 11
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 52774 9,0 38921 77 40764 77 54793 94 8,8 8,3
Placeringar i hedgefonder® 39258 6,7 27694 55 29521 55 39258 6,7 5,5 5,5
Tillgéngsplaceringar 1232 02 42,3 01 931 02 -786 -0/ 0/ 0,0
Ovriga placeringar” 12284 21 1080,4 21 10312 19 16321 28 3,2 2,8
Placeringar sammanlagt 583714 1000 503073 100,0 5328411000 55770,4 95,5 958  100,3
Derivatens inverkan 2 601,0 4,5 4,2 -0,3
Placeringar till verkligt 58371,4 1000 503073 100,0 532841100,0 583714 100,0 1000  100,0

varde

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 0,6 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastrukturen.
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5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.

7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.

1



Nettoavkastning pa pla- Nettointakter  Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ceringsverksamheten till av placerin- kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde garna, mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
30.9.2021 30.9.2021 30.9.2021 30.9.2020 31.12.2020
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar 590,4  16920,2 3,5 2,1 -0,4
sammanlagt
Lénefordringar " 50,9 1816,8 2,8 0,0 -0,9
Masskuldebrevslan 529,0 13 768,1 3,8 -2,3 0,0
Ovriga fmqns‘mar'knadf)lzr;stru- 105 13353 08 16 37
ment och insattningar
Aktieplaceringar sammanlagt 4818,0 25107,5 19,2 14 12,4
Noterade aktier ¥ 2 974,5 18 984,6 15,7 0,7 11,9
Kapitalplaceringar # 1765,4 5104,7 34,6 4,3 12,9
Onoterade aktieplaceringar® 78,2 1018,2 7,7 2,9 19,0
Fastighetsplaceringar 259 8 61770 42 11 0,4
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 222,8 5604,0 4,0 1,5 0,7
Fas.tlghetsf.ondef och kollekti- 370 5730 6,5 31 21
va investeringsforetag
Ovriga placeringar -79,2 47331 -1,7 14,9 20,2
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 224,4 3 369,6 6,7 2,2 3,7
Tillgangsplaceringar 81 98,2 - - -
Ovriga placeringar ? -311,8 1265,3 -24,6 49,9 71,7
Placeringar sammanlagt 5589,0 529378 10,6 1,2 71
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -22,0 0,0 0,0 0,0 0,0
placerinsslag
Nettointadkter av placerings-
verksamheten till verkligt 55670 529378 10,5 11 71

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt
fordringar och skulder som géller képesumma.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesterings-

bolag.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.

8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och
slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under
perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan
forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.
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