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Placeringarna avkastade 10,5 procent och 
solvenskapitalet steg till 15,4 miljarder euro

• Avkastningen på Ilmarinens placeringsportfölj steg till 10,5 procent (1,1 %), dvs. 
till 5,6 miljarder euro tack vare den starka utvecklingen på aktiemarknaden. 
Placeringarnas marknadsvärde steg till 58,4 (53,3) miljarder euro. Den långfristiga 
medelavkastningen på placeringarna var 6,1 procent. Detta motsvarar en 
realavkastning på 4,6 procent.

• Tack vare den goda avkastningen på placeringsverksamheten steg totalresultatet 
för januari–september till 2,9 (-0,1) miljarder euro.

• Premieinkomsten ökade till 4,4 (4,0) miljarder euro tack vare ökningen av 
kundernas lönesummor och som en följd av att den tillfälliga nedsättningen av 
ArPL-avgiften upphörde. Pensioner utbetalades för 4,7 (4,6) miljarder euro.

• Kundanskaffning netto ökade till 230 (149) miljoner euro tack vare låg 
kundomsättning och en lyckad kundanskaffning. 

• Resultatet av omkostnadsrörelsen förbättrades till 45 (38) miljoner euro och 
omkostnadsprocenten till 64 (69) procent. Den förbättrade kostnadseffektiviteten 
minskade omkostnaderna till 81 (85) miljoner euro.

• Solvenskapitalet stärktes till 15,4 (12,5) miljarder euro och solvensnivån var 135,0 

(130,2) procent.
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Nyckeltal januari–september 2021

Premieinkomst

4,43 (3,98)

md €

Omkostnadsresultat

45 (38)

mn €

Placeringsintäkter

10,5 (1,1)

%

Solvensnivå

135,0 (130,2)

%

Utbetalda pensioner

4,74 (4,63)

md €

Omkostnadsprocent

64 (69)

%

Placeringstillgångar

58,4 (53,3)

md €

Solvenskapital

15,4 (12,5)

md €

Som jämförelsetal för resultatuppgifterna används siffrorna för motsvarande period 2020. Som jämförelsetal för balansposter och andra poster av tvärsnittstyp används siffran enligt situationen i slutet av 2020.

3



IL
M

A
R

IN
E

N

Totalresultatet förbättrades till 2,9 (-0,1) miljarder 
euro tack vare goda placeringsintäkter

Totalresultat, miljoner euro Resultatanalys, miljoner euro

Resultatanalys, miljoner euro 1.1-30.9.2021 1.1-30.9.2020 1.1-31.12.2020

Försäkringsrörelsens resultat 14 -13 -3

Resultat av placeringsverksamheten till 

verkligt värde 
2 798 -132 1 726

+ Nettointäkter av placeringsverksamheten

till verkligt värde
5 567 575 3 529

- Avkastningskrav på ansvarsskulden -2 769 -706 -1 803

Resultat av omkostnadsrörelsen 45 38 43

Övrigt resultat 0 0 3

Totalresultat    2 856 -107 1 769
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Pensionsskydd
för dig

Försäkringar och
pensioner
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Kundanskaffningen steg till 230 (149) miljoner 
euro netto

Kundanskaffning netto 2017–2021, mn euro Kundanskaffning netto, mn euro

Miljoner euro 1-9/2021 1-9/2020 2020

Kundanskaffning netto 230 149 281

Nyförsäljning av försäkringar 114 102 200

Nettoöverföringar av försäkringar 116 47 81

Andelen varaktiga kundrelationer, % 

av premieinkomsten
97,9 97,7 97,2
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Premieinkomsten var 4,4 miljarder euro, pensioner 
utbetalades för 4,7 miljarder euro

Premieinkomst och pensionsutgift i januari–september 2021

Miljoner euro 2017 2018 2019 2020 1-9/2020 1-9/2021

Premieinkomst ArPL 3 969 5 026 5 364 4 833 3 681 4 127

Premieinkomst FöPL 343 384 394 388 302 302

Premieinkomst 

sammanlagt
4 312 5 410 5 758 5 220 3 983 4 429

Utbetalda pensioner, ArPL 4 373 5 365 5 673 5 701 4 306 4 424

Utbetalda pensioner, FöPL 349 347 405 415 319 312

Pensionsutgift 

sammanlagt
4 722 5 712 6 078 6 116 4 625 4 736
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Kundernas lönesumma fortsatte att växa under det tredje 
kvartalet och antalet arbetstagare ökade

Förändring av lönesumman i Ilmarinens
kundföretag jämfört med året innan

Förändring i antalet arbetstagare i 
Ilmarinens konjunkturindex
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Pensionshandläggningstiderna har etablerats på 
en god nivå

Antalet pensionsbeslut, st. Ansökningarnas genomsnittliga
handläggningstid i dagar
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Ilmarinen har ca 457 000
pensionstagare

Ilmarinens pensionstagare

Det lönar sig att 
intressera sig för sitt 
pensionsskydd redan 
under yrkesbanan och 

att regelbundet 
granska arbets-

pensionsutdraget i vår 
webbtjänst som 

innehåller uppdaterad 
information.
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Ett bättre
arbetsliv

Hantering av risken för 
arbetsoförmåga samt 

rehabilitering 

1
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Antalet invalidpensionsbeslut minskade med 12 % och 
invalidpensionsutgiften med 10 miljoner euro

Andel som deltog i rehabilitering 
eller erhöll invalidpension Invalidpensionsutgift, miljoner euro
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Bolaget genomförde 962 arbetshälsoprojekt, vilka 
omfattade 176 000 arbetstagare

Arbetshälsoprojektens teman och kundtillfredsställelse, januari–september 2021
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Kostnadseffektiv
verksamhet

Driftskostnader och

personal
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Resultatet av omkostnadsrörelsen steg till 45 miljoner euro och 
omkostnadsprocenten förbättrades till 64 procent. Omkostnaderna 
sjönk med 4 miljoner till 81 miljoner euro

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2017–2021*

Miljoner euro 2017 2018 2019 2020
1-9/

2020

1-9/

2021

Avgiftens omkostnadsdelar 

och andra motsvarande intäkter
134 179 185 162 123 126

Driftskostnader som täcks

med omkostnadsinkomsten
109 149 130 119 85 81

Resultat av omkostnadsrörelsen 25 30 55 43 38 45

Omkostnadsprocent, % 81 83 70 73 69 64

Totala driftskostnader 150 195 175 158 115 116

* Tariffgrunderna för ArPL-omkostnadsdelen ändrades från ingången av 2020 och omkostnadstariffen sänktes med 6,9 %. År 2017 innehåller inte det till Ilmarinen fusionerade Eteras siffror. 1
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Personalens energinivå i arbetet var på utmärkt 
nivå

Personalens rekommendationsindex (eNPS) Personalens genomsnittliga energinivå i arbetet (1–5)

Genomsnittligt antal anställda (årsverken) Förlorad arbetstid på grund av sjukfrånvaro
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Inkomst-
bringande, 

betryggande och
ansvarsfullt

Placeringsverksamhet

1
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Viktiga iakttagelser i omvärlden

• Återhämtningen inom världsekonomin var fortsatt gynnsam och oron i anslutning till corona-
pandemin minskade under årets tredje kvartal. Som en följd av ekonomiernas snabba återhämtning 
uppstod de delvisa störningar i logistikkedjornas verksamhet, vilket har synts i form av snabbt 
stigande fraktpriser och ställvis i form av brist på komponenter inom tillverkningsindustrin.

• Både i Europa och Förenta staterna fortsatte centralbankerna sin stimulerande penningpolitik under 
sommaren. Som ett resultat av den snabba ekonomiska tillväxten och den ökade inflationen 
började särskilt den amerikanska centralbanken Fed allt tydligare kommunicera om en långsam 
åtstramning av penningpolitiken i slutet av innevarande år eller i början av nästa år. 

• Inflationen har klart ökat under våren och sommaren innevarande år. I Förenta staterna var 
inflationen över fem procent under sommarmånaderna, och även inom euroområdet ökade 
inflationen till över tre procent. 

• I Finland började en kraftig återhämtning av ekonomin och sysselsättningen under det andra 
kvartalet och utvecklingen fortsatte i rask takt under det tredje kvartalet. Lönesummorna hos 
Ilmarinens kundbestånd har hittills stigit med 5,5 procent jämfört med förra året. Den kraftigaste 
ökningen har emellertid redan jämnat ut sig och under det tredje kvartalet var ökningen av antalet 
anställda redan måttlig. Balansen i Finlands offentliga ekonomi har förbättrats, även om staten 
fortfarande är kraftigt skuldsatt.

• En snabbare inflationsökning än förväntat och tecknen på en avmattning av den ekonomiska 
tillväxten har inverkat på kapitalmarknaden. Försiktigheten har tilltagit och variationerna, dvs. 
volatiliteten på marknaden har ökat på många håll. Den gynnsamma grundläggande stämningen på 
kapitalmarknaden jämnade ut sig under det tredje kvartalet och uppgången på de viktigaste 
aktiemarknaderna avstannade.

• US-dollarn har fortsatt att stärkas mot euron. Då växelkursen mellan euron och US-dollarn i början 
av året var cirka 1,22, var den ca 1,16 i slutet av det tredje kvartalet. Dollarn stärktes med drygt två 
procent i förhållande till euron under det tredje kvartalet. Den stärkta dollarn har inverkat gynnsamt 
på avkastningen på placeringar i dollar. 1
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Coronavirusläget: I takt med vaccinationerna håller pandemin på att 
lätta, de regionala skillnaderna är stora och restriktionerna upphävs i 
sakta mak

• Globalt sett minskar antalet smittade och antalet dödsfall. I Ryssland, Baltikum och på Balkanhalvön är läget oroväckande. 

• Vartefter att vaccinationerna har framskridit har man börja upphäva covid19-restriktionerna. 

• Globalt har det fastställts 238 miljoner smittade och 4,9 miljoner döda. Av befolkningen i världen har 48 procent fått minst en vaccindos och 35 procent har fullt 
vaccinskydd. 

• I Finland har smittincidensen inte gått ner under de senaste månaderna. Antalet konstaterade fall är sammanlagt 148 700, antalet döda 1 107. Av Finlands 
befolkning över 12 år har 85 procent fått den första vaccindosen och 74 procent har fullt vaccinskydd. Totalt har det getts 7,8 miljoner vaccinationer. 

Den globala utvecklingen Antal smittade/område per dag
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Världsekonomin väntas växa starkt år 2021, IMF:s 
tillväxtprognos är 6 procent. I Finland väntas en tillväxt på ca 3 
procent och förbättrad sysselsättning.

Utvecklingen av BNP, %

Källor: Statistikcentralen, World Bank (EU) och IMF

Utvecklingen av Finlands sysselsättningsnivå 
och arbetslöshetsgrad, %
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Aktiemarknaden har utvecklats kraftigt under året 
särskilt tack vara de förbättrade resultatförväntningarna

Avkastningsutvecklingen på
aktiemarknaden

Aktiernas värderingsnivå (P/E utifrån 
12 mån. prognoser) 
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Oron för en ny inflation har höjt räntenivåerna måttfullt, 
inga betydande ändringar i kreditrisktilläggen under året

Ränteutvecklingen Utvecklingen av kreditrisktilläggen

2
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Marknadsutvecklingen (30.9.2021)
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Placeringsintäkterna steg till 10,5 procent, dvs. till 5,6 miljarder 
euro tack vare aktieplaceringarnas starka utveckling

Avkastningen i januari–mars, 
procent

Avkastning 1-9/2021 1-9/2020 2020

Placeringsintäkter 10,5 1,1 7,1

Ränteplaceringar
3,5 -2,1 -0,4

Aktieplaceringar
19,2 1,4 12,4

Fastighetsplaceringar
4,2 1,1 0,4

Övriga placeringar
-1,7 14,9 20,2

De långsiktiga placeringsintäkterna (sedan 1997): nominell

avkastning 6,1 % och realavkastning 4,6 %.

Avkastningen per placeringsslag, 
miljoner euro

2
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Den mycket goda stämningen på placeringsmarknaden 
fortsatte och placeringsavkastningen steg till 10,5 procent

Placeringsintäkter

Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning för 5 år var 7,5 % och 

realavkastningen 6,3 %.

Placeringsallokering, 30.9.2021
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Placeringsavkastningen under det 
tredje kvartalet var 1,5 procent, 
dvs. 0,8 miljarder euro

Den gynnsamma 
grundläggande 
stämningen på 

kapitalmarknaden 
jämnade ut sig under det 

tredje kvartalet och 
uppgången på de 

viktigaste 
aktiemarknaderna 

avstannade.
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Den långsiktiga nominella medelavkastningen var 6,1 procent 
per år, vilket motsvarar en reell avkastning på 4,6 procent

Nettoavkastningen på placeringsverksamheten 
till verkligt värde

Placeringarnas kumulativa nettoavkastning
1997–30.9.2021
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Placeringarnas värde var 58,4 miljarder euro, den 
kumulativa placeringsavkastningen sedan ingången av 
2010 var 29,1 miljarder euro

Placeringarnas värde och kumulativa avkastning 2010–30.6.2021, md euro
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De långsiktiga avkastningarna är på god nivå

Medelavkastningar på olika marknader: 

% Ilmarinen
Finländska

aktier

Europeiska

aktier

Euro 

statslån

Euro 

företagslån

Q3/2021 1,5 -0,5 0,8 0,0 0,1

2021 10,5 19,0 16,1 -2,9 -0,4

2020 7,1 15,7 -2,0 5,0 2,7

Medelavkasting under 5 år 7,5 13,1 8,5 1,3 1,7

Medelavkasting under 20 år 7,1 15,0 10,2 4,0 3,8

Medelavkasting under 10 år 5,9 11,4 5,5 4,3 4,2

Medelavkastning från år 1997 6,1 10,6 6,7 4,6 4,4

Genomsnittlig realavkastning under 5 år 6,3 11,8 7,3 0,2 0,5

Genomsnittlig realavkastning under 10 år 6,0 13,7 9,0 2,9 2,7

Genomsnittlig realavkastning under 20 år 4,5 10,0 4,1 2,9 2,8

Genomsnittlig realavkastning sedan år 1997 4,6 8,9 5,1 3,1 2,8

2
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Aktieplaceringarnas andel av 
placeringsallokeringen är 51 procent 

Placeringarnas riskfördelning
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar är 30 
procent

De noterade aktiernas geografiska fördelning 
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Ilmarinens placeringar i Finland uppgick till 14,0 
miljarder euro, dvs. en fjärdedel av placeringsportföljen

Placeringar i Finland 2017–30.9.2021, miljarder euro
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Innehavet i finländska börsbolag 6,5 miljarder 
euro
De största inhemska noterade aktieinnehaven 
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Sammanfattning av placeringsintäkterna i januari–september

Basallokering 

Mn euro  %

Riskfördelning 

Mn euro  %

Avkastning

%

Volatilitet

Ränteplaceringar 16 814 28,8 14 096 24,1 3,5

Lånefordringar 1 910 3,3 1 910 3,3 2,8

Masskuldebrevslån 14 070 24,1 12 503 21,4 3,8 6,9

Masskuldebrevslån i offentliga samfund 5 567 9,5 4 064 7,0 0,4

Masskuldebrevslån i övriga samfund 8 503 14,6 8 439 14,5 6,2

Övriga finansmarknadsinstrument och insättningar (inkl. fordringar 

och skulder som hänför sig till placeringarna)
834 1,4 -316

-0,5
0,8

Aktieplaceringar 29 966 51,3 29 863 51,2 19,2

Noterade aktier 22 071 37,8 21 967 37,6 15,7 17,2

Kapitalplaceringar 6 828 11,7 6 828 11,7 34,6

Onoterade aktieplaceringar 1 068 1,8 1 068 1,8 7,7

Fastighetsplaceringar 6 314 10,8 6 332 10,8 4,2

Direkta fastighetsplaceringar 5 726 9,8 5 728 9,8 4,0

Fastighetsfonder och kollektiva investeringsföretag 587 1,0 604 1,0 6,5

Övriga placeringar 5 277 9,0 5 479 9,4 -1,7

Placeringar i hedgefonder 3 926 6,7 3 926 6,7 6,7 5,5

Tillgångsplaceringar 123 0,2 -79 -0,1 -

Övriga placeringar 1 228 2,1 1 632 2,8 -24,6

Placeringar sammanlagt 58 371 100 55 770 95,5 10,5 7,1

Derivatens inverkan 2 601 4,5

Placeringar till verkligt värde 58 371 58 371 100,0

Masskuldebrevslånens modifierade duration är 0,6 år

Den öppna valutapositionen är 21 %  procent av placeringarnas marknadsvärde.

Totalavkastningsprocenten innehåller intäkter, kostnader och driftskostnader som inte hänförts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet stärktes till 15,4 miljarder euro och solvensnivån till 
135,0 procent, medan solvensställningen var 1,7

Solvenskapital, solvensnivå och solvensgräns 2010–30.9.2021

3
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Framtidsutsikter 
och aktuellt inom 

pensions-
systemet
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Framtidsutsikter
• Världsekonomin håller på att återhämta sig från den djupa recessionen 

2020, men återhämtningen tar tid. Världsekonomin väntas emellertid öka 
med cirka 6 procent år 2021. I Finland väntas den ekonomiska tillväxten 
vara cirka 3 procent. Som en följd av den ekonomiska återhämtningen 
och det faktum att den tillfälliga nedsättningen av ArPL-avgiften 
upphörde, väntas Ilmarinens premieinkomst klart öka under 2021. En 
ökning av lönesumman väntas förbättra omkostnadsintäkterna och 
resultatet av omkostnadsrörelsen jämfört med året innan.

• Centralbankerna och staternas stimuleringsåtgärder har stött marknaden. 
En snabbare inflationsökning än förväntat samt oron för större 
inflationstryck på lång sikt, en avmattning av den ekonomiska tillväxten 
och en åtstramning av centralbankernas penningpolitik skapar oro på 
marknaden.

• Den långsiktiga avkastningsförväntningen på placeringstillgångarna är låg 
särskilt på grund av den låga räntenivån och den höga värderingsnivån 
på riskbärande tillgångsklasser. De viktigaste riskerna som inverkar på 
Ilmari-nens verksamhet och arbetspensionssystemet ansluter sig till 
utvecklingen av sysselsättningen och lönesumman, ett ökat antal 
invalidpensioner, osäkerheten på placeringsmarknaden samt till 
utvecklingen av befolkningsstrukturen och nativiteten, som varit 
exceptionellt låg under de senaste åren.

3
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Aktuellt om pensionssystemet
• Enligt en internationell utvärdering som Pensionsskyddscentralen publicerade är 

Finlands pensionssystem ett av de bästa i världen. Styrkorna i systemet är bland 
annat en skälig pensionsnivå och med tanke på medborgarna systemets enkla 
struktur med principen om en lucka. Enligt rapporten kommer finansieringen av 
pensionerna emellertid att möta utmaningar på medellång och lång sikt. Det är skäl 
att bereda sig för dessa genom att antingen höja pensionsavgifterna på förhand eller 
genom att stärka anpassningsmekanismerna, så att bördan inte blir alltför stor för 
kommande generationer. Rapporten lyfter även fram behovet att utveckla 
regleringen av placeringsverksamheten och solvensen med hänsyn till 
pensionsplaceringarnas långsiktighet. Som utvecklingsåtgärder lyfter rapporten 
även fram underförsäkring bland företagare och en sammanslagning av olika 
betalningssystem.

• Enligt den befolkningsprognos som Statistikcentralen uppdaterade i september har 
antalet barn i medeltal stigit något under de senaste åren, men nativiteten är 
fortfarande alldeles för låg med tanke på en hållbar åldersstruktur. Enligt prognosen 
kommer befolkningen i Finland att börja minska år 2034 och fr.o.m. 2040-talet 
väntas befolkningens minskningstakt tillta ytterligare, vilket försvagar den 
befolkningsmässiga försörjningskvoten ytterligare.

• Projektet som beretts inom pensionsbranschen och som avsåg att undersöka en 
sammanslagning av det kommunala och privata pensionssystemet avbröts i 
september. Arbetsgruppen som tillsattes av social- och hälsovårdsministeriet för att 
bereda ett förslag till sammanslagning hittade ingen sådan lösning som alla parter i 
arbetsgruppen skulle ha godkänt. Kostnadsneutraliteten visade sig vara den 
svåraste frågan för en sammanslagning och särskilt den så kallade 
neutraliseringsavgiften och betalningstidtabellen. 3
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