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Placeringarna avkastade 10,5 procent och

solvenskapitalet steg till 15,4 miljarder euro

Avkastningen pa llmarinens placeringsportfélj steg till 10,5 procent (1,1 %), dvs.
till 5,6 miljarder euro tack vare den starka utvecklingen pa aktiemarknaden.
Placeringarnas marknadsvarde steg till 58,4 (53,3) miljarder euro. Den langfristiga
medelavkastningen pa placeringarna var 6,1 procent. Detta motsvarar en
realavkastning pa 4,6 procent.

Tack vare den goda avkastningen pa placeringsverksamheten steg totalresultatet
for januari—september till 2,9 (-0,1) miljarder euro.

Premieinkomsten tkade till 4,4 (4,0) miljarder euro tack vare 6kningen av
kundernas lonesummor och som en f6ljd av att den tillfalliga nedséttningen av
ArPL-avgiften upphdrde. Pensioner utbetalades for 4,7 (4,6) miljarder euro.

Kundanskaffning netto tkade till 230 (149) miljoner euro tack vare lag
kundomsattning och en lyckad kundanskaffning.

Resultatet av omkostnadsrorelsen forbattrades till 45 (38) miljoner euro och
omkostnadsprocenten till 64 (69) procent. Den forbattrade kostnadseffektiviteten
minskade omkostnaderna till 81 (85) miljoner euro.

Solvenskapitalet starktes till 15,4 (12,5) miljarder euro och solvensnivan var 135,0
(130,2) procent.
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Nyckeltal januari-september 2021

Premieinkomst Omkostnadsresultat Placeringsintakter
4,43 (3,98) 45 (38) 10,5 (1,1)
md € mn € %

— S

4, 74 (4,63) 64 (69) 58 y 4 (53,3)

md € md €
Utbetalda pensioner Omkostnadsprocent Placeringstillgangar

Som jamforelsetal for resultatuppgifterna anvands siffrorna for motsvarande period 2020. Som jamférelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran en

Solvensniva
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ligt situationen i slutet av 2020.

3 ILMARINEN



Totalresultatet forbattrades till 2,9 (-0,1) miljarder
euro tack vare goda placeringsintakter

Totalresultat, miljoner euro Resultatanalys, miljoner euro
3500
2 500
5 000 Forsakringsrorelsens resultat
. 1500 Resu_ltat av placeringsverksamheten till 2798 132 1726
3 1000 verkligt varde
< 500 I +_Nettoir_1takt__er av placeringsverksamheten 5 567 575 3529
0 till verkligt varde
_1'282 - Avkastningskrav pa ansvarsskulden -2 769 -706 -1 803
-1500 Resultat av omkostnadsrorelsen 45 38 43
-2 000
2017 2018 2019 2020  1-9/2020 1-9/2021 Ovrigt resultat 0 0 3
Totalresultat 2 856 -107 1769
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Pensionsskydd

for dig

Forsakringar och
pensioner
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Kundanskaffningen steg till 230 (149) miljoner
euro netto

Kundanskaffning netto 2017-2021, mn euro
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Kundanskaffning netto, mn euro

Kundanskaffning netto

Nyforsaljning av forsakringar 114 102 200

Nettooverforingar av forsakringar 116 47 81

Andelen varaktiga kundrelationer, %

av premieinkomsten 97,9 97,7 97,2
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Premieinkomsten var 4,4 miljarder euro, pensioner

utbetalades for 4,7 miljarder euro

Premieinkomst och pensionsutgift | januari—september 2021
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Kundernas lonesumma fortsatte att vaxa under det tredje
kvartalet och antalet arbetstagare okade

Forandring av Ionesumman i limarinens Forandring | antalet arbetstagare |
kundforetag jamfort med aret innan llImarinens konjunkturindex
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Pensionshandlaggningstiderna har etablerats pa
en god niva

Antalet pensionsbeslut, st. Ansokningarnas genomsnittliga
handlaggningstid | dagar
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limarinen har ca 457 000
pensionstagare D D

llmarinens pensionstagare

Det |IOnar sig att
Intressera sig for sitt
pensionsskydd redan
under yrkesbanan och

400 000

Il = = = att regelbundet
0 - s lynden granska arbets-
pensionsutdraget i var
i webbtjanst som
innehaller uppdaterad
Information.
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsofdrmaga samt
rehabilitering
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Antalet invalidpensionsbeslut minskade med 12 % och
invalidpensionsutgiften med 10 miljoner euro

Andel som deltog I rehabillitering

eller erholl invalidpension Invalidpensionsutgift, miljoner euro
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Bolaget genomforde 962 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade 176 000 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelse, januari—september 2021

NPS for arbetshalso-

tjansterna 66
(1-9/2021)

= Utveckling av formansarbetet = Stddjande av arbetsformagan
m Arbetet i arbetsgemenskapema
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Kostnadseffektiv

verksamhet

Driftskostnader och
personal
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Resultatet av omkostnadsrorelsen steg till 45 miljoner euro och
omkostnadsprocenten forbattrades till 64 procent. Omkostnaderna
sjonk med 4 miljoner till 81 miljoner euro

Omkostnadsresultat,
60
50
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10

Omkostnadsrorelsens resultat, mn euro

0
2017 2018 2019 2020

mmm Omkonstnadersrorelsens resultat

omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2017-2021*

100
%0 1-9 1-9
70 Avgiftens omkostnadsdelar
och andra motsvarande intakter
60 = Driftskostnader som téacks
ri
50 med omkostnadsinkomsten — (A 10 G 9 et
40 Resultat av omkostnadsrorelsen 25 30 55 43 38 45
30 Omkostnadsprocent, % 81 83 70 73 69 64
20 Totala driftskostnader 150 195 175 158 115 116
10
0
1-9/2020 1-9/2021
—(Omkostnadsprocent

* Tariffgrunderna for ArPL-omkostnadsdelen &ndrades fr&n ing&ngen av 2020 och omkostnadstariffen séanktes med 6,9 %. Ar 2017 innehaller inte det till imarinen fusionerade Eteras siffror.
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Personalens energiniva i arbetet var pa utmarkt
niva

Personalens rekommendationsindex (eNPS) Personalens genomsnittliga energiniva i arbetet (1-5)
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Viktiga iakttagelser i omvariden

Aterhamtningen inom varldsekonomin var fortsatt gynnsam och oron i anslutning till corona-
pandemin minskade under arets tredje kvartal. Som en foljd av ekonomiernas snabba aterhamtning
uppstod de delvisa storningar i logistikkedjornas verksamhet, vilket har synts i form av snabbt
stigande fraktpriser och stallvis i form av brist pa komponenter inom tillverkningsindustrin.

Bade i Europa och Forenta staterna fortsatte centralbankerna sin stimulerande penningpolitik under
sommaren. Som ett resultat av den snabba ekonomiska tillvéxten och den 6kade inflationen
borjade sarskilt den amerikanska centralbanken Fed allt tydligare kommunicera om en langsam
atstramning av penningpolitiken i slutet av innevarande ar eller i borjan av nasta ar.

Inflationen har klart 6kat under varen och sommaren innevarande ar. | Férenta staterna var
inflationen Gver fem procent under sommarmanaderna, och aven inom euroomradet 6kade
inflationen till Gver tre procent.

| Finland borjade en kraftig aterhamtning av ekonomin och sysselséattningen under det andra
kvartalet och utvecklingen fortsatte i rask takt under det tredje kvartalet. Lénesummorna hos
lImarinens kundbestand har hittills stigit med 5,5 procent jamfort med forra aret. Den kraftigaste
okningen har emellertid redan jamnat ut sig och under det tredje kvartalet var 6kningen av antalet
anstallda redan mattlig. Balansen i Finlands offentliga ekonomi har forbattrats, aven om staten
fortfarande ar kraftigt skuldsatt.

En snabbare inflationsdkning an férvantat och tecknen p& en avmattning av den ekonomiska
tillvaxten har inverkat pa kapitalmarknaden. Forsiktigheten har tilltagit och variationerna, dvs.
volatiliteten pa marknaden har 6kat pa manga hall. Den gynnsamma grundlaggande stamningen pa
kapitalmarknaden jamnade ut sig under det tredje kvartalet och uppgangen pa de viktigaste
aktiemarknaderna avstannade.

US-dollarn har fortsatt att stéarkas mot euron. Da véaxelkursen mellan euron och US-dollarn i bérjan
av aret var cirka 1,22, var den ca 1,16 i slutet av det tredje kvartalet. Dollarn starktes med drygt tva
procent i forhallande till euron under det tredje kvartalet. Den starkta dollarn har inverkat gynnsamt
pa avkastningen pa placeringar i dollar.
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Coronaviruslaget: | takt med vaccinationerna haller pandemin pa att
latta, de regionala skillnaderna ar stora och restriktionerna upphavs i
sakta mak

Globalt sett minskar antalet smittade och antalet dodsfall. | Ryssland, Baltikum och pa Balkanhalvon ar laget orovackande.

Vartefter att vaccinationerna har framskridit har man bérja upphava covid19-restriktionerna.

Globalt har det faststallts 238 miljoner smittade och 4,9 miljoner doda. Av befolkningen i varlden har 48 procent fatt minst en vaccindos och 35 procent har fullt

vaccinskydd.

| Finland har smittincidensen inte gatt ner under de senaste manaderna. Antalet konstaterade fall &r sammanlagt 148 700, antalet doda 1 107. Av Finlands
befolkning Gver 12 ar har 85 procent fatt den forsta vaccindosen och 74 procent har fullt vaccinskydd. Totalt har det getts 7,8 miljoner vaccinationer.

Den globala utvecklingen
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Varldsekonomin vantas vaxa starkt ar 2021, IMF:s
tillvaxtprognos ar 6 procent. | Finland vantas en tillvaxt pa ca 3
procent och forbattrad sysselsattning.

Utvecklingen av Finlands sysselsattningsniva
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Aktiemarknaden har utvecklats kraftigt under aret
sarskilt tack vara de forbattrade resultatforvantningarna

Avkastningsutvecklingen pa Aktiernas varderingsniva (P/E utifran
aktiemarknaden 12 man. prognoser)

PE_RATIO
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Oron for en ny inflation har hojt rantenivaerna mattfullt,
inga betydande andringar i kreditrisktillaggen under aret

Ranteutvecklingen Utvecklingen av kreditrisktillaggen
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Marknadsutvecklingen (30.9.2021)

Aktiemarknaden YTD %
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Placeringsintakterna steg till 10,5 procent, dvs. till 5,6 miljarder
euro tack vare aktieplaceringarnas starka utveckling

Avkastningen | januari—-mars,

procent

Placeringsintakter

Ranteplaceringar

35 2,1
Aktieplaceringar 19.2 1,4
Fastighetsplaceringar 42 1,1
Ovriga placeringar 17 14.9

De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell
avkastning 6,1 % och realavkastning 4,6 %.
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Den mycket goda stamningen pa placeringsmarknaden
fortsatte och placeringsavkastningen steg till 10,5 procent

Placeringsintakter Placeringsallokering, 30.9.2021
14
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Placeringsavkastningen under det
tredje kvartalet var 1,5 procent,
dvs. 0,8 miljarder euro D D
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Den langsiktiga nominella medelavkastningen var 6,1 procent
per ar, vilket motsvarar en reell avkastning pa 4,6 procent

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten Placeringarnas kumulativa nettoavkastning
till verkligt varde 1997-30.9.2021
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Placeringarnas varde var 58,4 miljarder euro, den
kumulativa placeringsavkastningen sedan ingangen av
2010 var 29,1 miljarder euro

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2010-30.6.2021, md euro

70000
60 000

50000

Mn euro

40 000

30000

20000

10 000

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q3/2021

mmm Placeringarnas varde  ===Kumulativ avkastning

28 ILMARINEN



De langsiktiga avkastningarna ar pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

Finlandska Europeiska Euro Euro
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Aktieplaceringarnas andel av
placeringsallokeringen ar 51 procent

Placeringarnas riskfordelning
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar ar 30
procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland uppgick till 14,0
miljarder euro, dvs. en fjardedel av placeringsportfoljen

Placeringar | Finland 2017-30.9.2021, miljarder euro
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Innehavet i finlandska borsbolag 6,5 miljarder

euro

De storsta inhemska noterade aktieinnehaven

Mn euro 30.9.2021 31.12.2020
Nordea Bank Abp 496 257
Kesko Abp 405 325
Sampo Abp 397 278
Nokia Abp 383 252
Fortum Abp 380 290
UPM-Kymmene Abp 371 342
Kojamo Abp 368 371
Neste Abp 361 330
Stora Enso Abp 345 328
Kone Abp 291 255

€> € €

€

| procent 30.9.2021 31.12.2020
Nurminen Logistics Abp 15,1 19,6
SRV 12,7 12,7
Digia Abp 10,9 12,6
Kojamo Abp 8,3 8,3
Solteq Abp 8,0 0,0
Martela Abp 74 8,1
Glaston Abp 7,3 7,3
Citycon Abp 7,1 71
Panostaja Abp 6,9 8,1
Capman Abp 6,6 6,6
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Sammanfattning av placeringsintakterna i januari-september

Basallokering

Mn euro

Rénteplaceringar 16 814
Lanefordringar 1910
Masskuldebrevslan 14 070
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5567
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 8 503

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar (inkl. fordringar

och skulder som hanfor sig till placeringarna) 834
Aktieplaceringar 29 966
Noterade aktier 22 071
Kapitalplaceringar 6 828
Onoterade aktieplaceringar 1068
Fastighetsplaceringar 6 314
Direkta fastighetsplaceringar 5726
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 587
Ovriga placeringar 5277
Placeringar i hedgefonder 3926
Tillgangsplaceringar 123
Ovriga placeringar 1228
Placeringar sammanlagt 58 371
Derivatens inverkan
Placeringar till verkligt varde 58 371

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 0,6 ar
Den 6ppna valutapositionen ar 21 % procent av placeringarnas marknadsvarde.
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Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet starktes till 15,4 miljarder euro och solvensnivan till
135,0 procent, medan solvensstallningenvar 1,7

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans 2010-30.9.2021
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Framtidsutsikter

 Varldsekonomin haller pa att aterhamta sig fran den djupa recessionen
2020, men aterhamtningen tar tid. Varldsekonomin véantas emellertid 6ka
med cirka 6 procent ar 2021. | Finland vantas den ekonomiska tillvaxten
vara cirka 3 procent. Som en foljd av den ekonomiska aterhamtningen
och det faktum att den tillfalliga nedsattningen av ArPL-avgiften
upphdrde, vantas llmarinens premieinkomst klart 6ka under 2021. En
O0kning av [6nesumman vantas forbattra omkostnadsintdkterna och
resultatet av omkostnadsrorelsen jamfort med aret innan.

« Centralbankerna och staternas stimuleringsatgarder har stott marknaden.
En snabbare inflationsdkning &n forvantat samt oron for storre
inflationstryck pa lang sikt, en avmattning av den ekonomiska tillvaxten
och en atstramning av centralbankernas penningpolitik skapar oro pa
marknaden.

« Den langsiktiga avkastningsforvantningen pa placeringstillgangarna ar lag
sarskilt pa grund av den laga rantenivan och den hoéga varderingsnivan
pa riskbarande tillgangsklasser. De viktigaste riskerna som inverkar pa
limari-nens verksamhet och arbetspensionssystemet ansluter sig till
utvecklingen av sysselsattningen och [bnesumman, ett 6kat antal
invalidpensioner, osékerheten pa placeringsmarknaden samt till
utvecklingen av befolkningsstrukturen och nativiteten, som varit
exceptionellt lag under de senaste aren.
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Aktuellt om pensionssystemet

Enligt en internationell utvardering som Pensionsskyddscentralen publicerade ar
Finlands pensionssystem ett av de basta i varlden. Styrkorna i systemet ar bland
annat en skalig pensionsniva och med tanke pa medborgarna systemets enkla
struktur med principen om en lucka. Enligt rapporten kommer finansieringen av
pensionerna emellertid att méta utmaningar pa medellang och lang sikt. Det ar skal
att bereda sig for dessa genom att antingen hoja pensionsavgifterna pa férhand eller
genom att starka anpassningsmekanismerna, sa att bordan inte blir alltfor stor for
kommande generationer. Rapporten lyfter aven fram behovet att utveckla
regleringen av placeringsverksamheten och solvensen med hansyn till
pensionsplaceringarnas langsiktighet. Som utvecklingsatgarder lyfter rapporten
aven fram underférsakring bland féretagare och en sammanslagning av olika
betalningssystem.

Enligt den befolkningsprognos som Statistikcentralen uppdaterade i september har
antalet barn i medeltal stigit nagot under de senaste aren, men nativiteten &r
fortfarande alldeles for lag med tanke pa en hallbar aldersstruktur. Enligt prognosen
kommer befolkningen i Finland att borja minska ar 2034 och fr.o.m. 2040-talet
vantas befolkningens minskningstakt tillta ytterligare, vilket forsvagar den
befolkningsméassiga forsdrjningskvoten ytterligare.

Projektet som beretts inom pensionsbranschen och som avsag att undersoka en
sammanslagning av det kommunala och privata pensionssystemet avbrots i
september. Arbetsgruppen som tillsattes av social- och halsovardsministeriet for att
bereda ett forslag till sammanslagning hittade ingen sadan l6sning som alla parter i
arbetsgruppen skulle ha godként. Kostnadsneutraliteten visade sig vara den
svaraste fragan for en sammanslagning och sarskilt den sa kallade
neutraliseringsavgiften och betalningstidtabellen.
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