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Placeringarna avkastade 8,9 procent, solvenskapi-
talet steg till over 15 miljarder euro och kundernas
l6nesummor vande uppat

Januari-juni i korthet:

« Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 8,9 procent (-2,0 %), dvs. 4,7 miljarder
euro tack vare den starka utvecklingen pa aktiemarknaden. Placeringarnas marknadsvéarde
steg till 57,5 (53,3) miljarder euro. Den langfristiga medelavkastningen pa placeringarna var
6,1 procent. Detta motsvarar en realavkastning pa 4,6 procent.

« Tack vare den goda avkastningen pa placeringsverksamheten steg totalresultatet for
januari- juni till 2,6 (-1,1) miljarder euro.

e Premieinkomsten 6kade till 2,9 (2,7) miljarder euro da kundernas I6nesummor vdande uppat.
Pensioner utbetalades for 3,2 (3,1) miljarder euro.

» Kundanskaffning netto dkade till 116 (76) miljoner euro tack vare en utmarkt kundomsatt-
ning och en lyckad kundanskaffning.

« Resultatet av omkostnadsrorelsen forbattrades till 28 (21) miljoner euro och omkost-
nadsprocenten till 66 (74) procent. Den forbattrade kostnadseffektiviteten minskade om-
kostnaderna till 55 (61) miljoner euro.

» Solvenskapitalet starktes till 15,1 (12,5) miljarder euro och solvensnivan var 134,6 (130,2)
procent.

» Utsikter: Tack vare den ekonomiska aterhdmtningen och det faktum att den tillfalliga ned-
sattningen av ArPL-avgiften upphdrde, vantas limarinens premieinkomst klart 6ka under
2021. En 6kning av I6nesumman vantas forbattra omkostnadsintakterna och resultatet av
omkostnadsrorelsen jamfoért med aret innan.

Nyckeltal 1-6/2021 1-6/2020 2020
Premieinkomst, mn euro 2 916 2747 5220
Utbetalda pensioner, mn euro 3151 3100 6116
Driftskostnader som tacks med omkostnads- 55 61 119
intdkterna, mn euro
Resultat av omkostnadsrorelsen, mn euro 28 21 43
Omkostnadsprocent, % 66 74 73
Placeringsintakter, % 8,9 -2,0 VA
Totalresultat till verkligt varde, mn euro 2562 -1 099 1769
Placeringstillgangarnas varde, mn euro 57 536 48 834 53284
Solvenskapital, mn euro 15 051 9649 12 542
Solvensniva, % 134,6 124,0 130,2

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvéands siffrorna for motsvarande perioder
2020. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt
situationen i slutet av 2020, om inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

"Det forsta halvaret var starkt for limarinen
bade inom placeringsverksamheten och inom
kundanskaffningen och kundernas I6nesum-
mor vande uppat. Placeringarna gav i janua-
ri-juni en avkastning pa 8,9 procent, dvs. 4,7
miljarder euro, solvenskapitalet steg till over
15 miljarder euro och placeringstillgdngarna
till 57,5 miljarder euro.

Stamningen pa placeringsmarknaden har
varit mycket god i borjan av aret. Den globala
ekonomins kraftiga dterhdmtning frén reces-
sionen pa grund av coronaviruset, foretagens
starka resultatutveckling och de omfattande
finans- och penningpolitiska stimulerings-
atgarderna har stott en god utveckling pa
aktiemarknaden. Av tillgdngsklasserna i lima-
rinens placeringsportfolj gav aktieplacering-

arna den basta avkastningen pa 16,9 procent.

Ranteplaceringarna avkastade 2,6 procent,
fastighetsplaceringarna 2,1 procent och 6v-
riga placeringar -0,5 procent. Den nominella
medelavkastningen pa placeringarna pa lang
sikt var 6,1 procent, vilket motsvarar en reell
arsavkastning pa 4,6 procent.
Premieinkomsten steg till 2,9 miljarder euro.
Nedgéngen i sysselsattningen pa grund av
coronapandemin férsvagade premieinkom-
sten dnnu i boérjan av aret, men fran och med
april vande kundféretagens Ionesumma och
premieinkomsten starkt uppat jamfort med
aret innan. Sysselsattningen okar i takt med
att coronapandemin lattar: De kundforetag
som ingar i limarinens konjunkturindex hade
i juni 4,8 procent flera arbetstagare an for ett
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ar sedan. Den kraftigaste tillvaxten har skett
inom hotell- och restaurangbranschen, dar
antalet arbetstagare ocksa minskade bran-
tast nar pandemin borjade.

Vi utbetalade pensioner for 3,2 miljarder
euro till cirka 458 000 pensionstagare. Anta-
let personer som ansokte om invalidpension
sjonk och antalet invalidpensionsbeslut var 13
procent farre dn aret innan. De sjukdomar som
coronaviruset medfort syns inte annu i invalid-
pensionsstatistiken: | limarinen behandlades
i borjan av aret tva ansokningar om invalid-
pension, dar den huvudsakliga diagnosen
var arbetsoférmaga pa grund av coronavirus.
Nagon bestaende invalidpension har tillsvidare
inte beviljats pa grund av corona.

Kundanskaffningen netto steg till 116 mil-
joner euro och kundomsattningen var pa
utmarkt niva pa 97,2 procent. Tack vara
forbattrad kostnadseffektivitet steg resultatet
av omkostnadsrarelsen till 28 miljoner euro
och omkostnadsprocenten forbattrades till 66
procent. De omkosthader som anvandes for
llImarinens operativa verksamhet uppgick till
55 miljoner euro, dvs. de var 6 miljoner lagre
an aret innan.

Tillsammans med vara kundféretag inledde
vi projektet Framtidens laboratorium i syfte att
identifiera, utveckla och dela god praxis inom
ledningen av arbetsformagan. Som en del av
limarinens 60-arsjubileumsar beviljade vi inom
projektet Mielelldan toissa (Garna pa arbete)
priset Framtidens arbetsgivare till bokférings-
byrén Balanco Accounting, som férutom att
den skapat tillvaxt i sin affarsverksamhet aven
hjalpt unga att sysselsatta sig och forankras
i arbetslivet. Jubileumsarets tema &r de unga
och arbetslivet — sarskilt stodjandet av de
unga att férankras i arbetslivet, att forebygga
invalidpensioner pa grund av mental ohélsa
och att forlanga yrkesbanorna.

liImarinens personal har i borjan av aret i
omfattande grad arbetat pa distans pa grund
av undantagsférhallandena orsakade av
coronaldget. Personalens energiniva i arbetet



ar fortfarande pa en utmarkt niva, och per-
sonalens rekommendationsindex eNPS steg
i juni till 43. 1 juni publicerade vi en plan som
vi kallar Tillbaka till framtiden: efter pandemin
ar vart mal att 6verga till en hybridmodell, dar
vi kombinerar de basta sidorna med att ar-
beta pa kontoret och pa distans. | huvudsak
kommer minst halften av arbetet att utforas
pa kontoret i syfte att starka den sociala ge-
menskapen och valbefinnandet och till évriga
delar kan de anstallda sjalv valja var de vill
arbeta. Avdelningarna och teamen far dven
stora mojligheter att sinsemellan besluta och
avtala om hur arbetet ska utforas.

liImarinens mal ar att ha en klimatneutral
placeringsportfolj fram till utgangen av 2035.
lImarinen samarbetar med andra investerare
och bolaget ansl6t sig pa varen till det glo-
bala samarbetsnatverket Institutional Inve-
stors Group on Climate Change (IIGCC), dar
investerarorganisationerna stravar efter att
utveckla metoder for att na klimatneutra-
la portfoljer. limarinen deltar aven i Climate
Leadership Coalitions (CLC) vadjan anga-
ende den globala prissattningen av kol samt
i investerarnas vadjan i syfte att motivera
staterna att vidta atgéarder for klimatet. | april
beslutade limarinen géd med som en av pion-

Aktuellt om pensionssystemet

Regeringens proposition om reformen av
familjepensionerna 6verlamnades till riksda-
gen den 22 april 2021. Lagen véantar pa att

bli stadfast och som bast bereder man sig
for att lagen trader i kraft. Tack vare refor-
men kommer barnfamiljerna i fortsattningen
att fa ett battre skydd fran och med ar 2022.
Viktiga dndringar ar att aldern for nar barn-
pensionen slutar stiger fran 18 ar till 20 ar, att
efterlevandepensionen utvidgas till att forut-
om dkta makar dven gélla sambor i de fall da
de har ett gemensamt minderarigt barn samt
att efterlevandepensionen beviljas for viss
tid. Utbetalningen av efterlevandepensionen
begransas till hogst tio ar eller tills det yngs-
ta barnet fyller 18 ar. Tidsbegransningen pa
tio ar géller efterlevande som &r fédda 1975
och senare. De efterlevandepensioner som
beviljats innan lagen trader i kraft andras inte,
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jarinvesterarna i samarbetskapitalforvaltning-
bolagets nya koldioxidsnala foretagslanefond
med 170 miljoner euro.

Lag nativitet, ett minskat antal personer i
arbetsfor alder och en nollrdntemiljé orsakar
fortfarande ett tryck pa finansieringen av
pensionerna pa lang sikt. Varldsekonomin har
vant starkt uppat efter coronakrisen och det
ar viktigt att Finland kan ta del av tillvaxten
och far fart pa investeringarna och kan 6ppna
for turism. Samtidigt bor det tas fram 16sning-
ar for att minska hallbarhetsunderskottet och
for att starka sysselsattningen och Finlands
konkurrenskraft dven pa Iang sikt. Finansie-
ringen av valfard och pensioner forutsatter
att vi har yrkesutbildad arbetskraft ocksa i
framtiden och for detta kravs att vi satsar pa
kompetensutveckling och pé att uppréatthalla
arbetsférmagan samt utokar den arbetsre-
laterade invandringen. Den arbetsrelaterade
invandringen bor gdras lattare och man bor
locka bade kunnig arbetskraft och utlandska
studerande till Finland och sakerstalla att de
férankras i arbetslivet. Den nya Pensions-
barometern visar att halften av finlandarna
stoder en dkning av den arbetsrelaterade
invandringen i syfte att starka finansieringen
av arbetspensionssystemet."

utan utbetalningen av dem skulle fortsatta
enligt den nuvarande lagen.

| social- och halsovardsministeriets arbets-
grupp bereds en reform av foretagarnas pen-
sionsforsakring. Revideringsbehovet bygger
pa arbetslivets och féretagarverksamhetens
brytningsskede, féretagarnas svaga fortroen-
de for pensionssystemet och statens dkade
finansieringsandel. Faststallandet av foreta-
garnas arbetsinkomst och underforsakring
i anslutning till det utgor ett stort problem.
Finansinspektionens temabeddmning av
processen for faststallande av foretagarnas
arbetsinkomst fardigstalldes den 24 juni
2021 och visade pa samma oldgenheter i
faststallandet av arbetsinkomsten som
SMH:s arbetsgrupp. Enligt lagen om pension
for foretagare ska arbetsinkomsten motsvara
det penningméssiga vardet pa foretagarens
arbetsinsats. Arbetspensionsbranschen ar



redo att gora andringar for att korrigera detta
och 6nskar sa snabbt som mojligt precise-
ringar i lagstiftningen for att fa en entydig
definition av arbetsinkomsten.
Pensionsskyddscentralen publicerade i maj
en internationell jamférelse av pensionsfon-
dernas placeringsintakter. Storsta delen av de
pensionsplacerare som deltog i jamforelsen
uppnadde en realavkastning pa 5-10 procent
trots det exceptionella coronaaret. De bésta
avkastningarna uppnadde de buffertfonder
som placerar med hogre risk. De finlandska
pensionsplacerarna uppvisade under corona-
aret en storre spridning i avkastningarna &én
normalt och av alla pensionsbolag uppnadde
lImarinen de basta placeringsintakterna. | en
jdmforelse under en langre tid var de finland-
ska placerarnas avkastningar nagot lagre
an de internationella placerarnas. Inom pen-
sionsbranschen har man utrett mojligheterna
att forbattra de forvantade placeringsintak-
terna genom att starka risktackningskapa-
citeten och utveckla solvensregleringen. De
kanda problempunkterna ansluter sig bl.a. till
en kortsiktig och medcyklisk solvensregle-
ring. Pensionsférhandlingsgruppen beslutade
i juni att for SHM foresla att det tillsatts en
arbetsgrupp for att begrunda hur fonderings-
bestammelserna kunde goras smidigare.
Placeringsintdkterna kommer att fa allt storre
betydelse for finansieringen av pensioner-
na i framtiden i takt med att den arbetsféra
befolkningen minskar. Av den anledningen ar
det viktigt att utveckla regleringen sa att det
pa lang sikt ar mojligt att efterstréva sa goda
placeringsintakter som mgjligt.
Pensionsansvaret fran den konkursforsat-
ta bensinhandlarnas pensionskassa Viabek
overfordes den 30 juni 2021 till arbetspen-
sionsbolagen inom den privata sektorn. Till
limarinen dverfordes 64 miljoner euro i pen-
sionsansvar, 773 |6pande pensioner samt
pensionsférmaner for arbetstagare och fore-
tagare. Avtalet inverkar inte pa pensionsta-
garnas och de forsakrades férmaner. Arrang-
emangets inverkan pa limarinens solvensniva
var -0,06 procentenheter. Inom arbetspensi-
onsbranschen énskar man att lagstiftningen
som galler arbetspensionsbolags likvidation
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och konkurs gors tydligare i framtiden.

Omvarlden och placeringsmarknaden

Coronavirusepidemins inverkan pa varlds-
ekonomin har i borjan av aret inte langre varit
lika stark som tidigare sarskilt i de utvecklade
ekonomierna. Storre ekonomisk aktivitet, bre-
dare vaccinationstackning samt betydande
penning- och finanspolitiska stimuleringsat-
garder har drivit pa den globala ekonomiska
tillvaxten nastan i rekordtakt, och féretagens
resultatutveckling har varit stark. Aterhamt-
ningen fran coronaviruset ar emellertid tude-
lad: inom de utvecklade ekonomierna ar man
optimistisk, medan viruslaget i manga ut-
vecklingsekonomier fortfarande ar orovack-
ande. Virusets nya sa kallade deltavariant,
vilken forsvagat pandemisituationen aven i
omraden med en god vaccinationstackning,
skapar ocksa oro.

Europeiska centralbanken ECB och ame-
rikanska centralbanken Fed fortsatte sina
exceptionellt stimulerande penningpolitiska
atgarder. Inflationen har 6kat mer an vantat
sarskilt i Forenta staterna, dar konsumentpri-
serna dkat med 6ver 5 procent i juni jamfort
med aret innan. Den snabbt 6kade inflationen
kan delvis forklaras med den svaga prisut-
vecklingen ifjol, och denna bakgrundsinver-
kan kommer att minska vasentligt under arets
senare halft.

Finlands ekonomi har dterhamtat sig fran
recessionen forra aret och bade den eko-
nomiska tillvéxten och sysselsattningen har
forbattrats. Foretagens Idnesummor vande
kraftigt uppat under det andra kvartalet jam-
fort med situationen aret innan.

Den grundldggande stamningen péa kapi-
talmarknaden har under borjan av aret varit
en gynnsam ekonomisk tillvaxt tack vare
féretagens ekonomiska utveckling och sti-
muleringsatgarderna. Den Okade inflationen
och ekonomiernas snabba aterhdmtning har
emellertid tidvis Okat oron for en eventuell
atstramning av penningpolitiken. Den positiva
stamningen pa marknaden stérdes for en li-
ten stund, d& den amerikanska centralbanken
Fed meddelade om ett eventuellt behov av
att minska sina kdpprogram av vardepapper.
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De langa réntornas kraftiga stegring i borjan
av aret har avtagit och under det andra kvar-
talet sjonk den amerikanska 10-arsrantan. |
och med den 6kade inflationen har den reella

rantenivan tryckts ner pa en historiskt I&g niva.

Utvecklingen pa aktiemarknaden var myck-
et stark under borjan av aret. | Férenta sta-
terna steg aktiekurserna med ca 20 procent i
boérjan av aret. | Europa har kursékningen pa
aktier varit nagra procentenheter lagre.

US-dollarn starktes gentemot euron i bor-

Kursutvecklingen pa aktiemarknaden
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jan av aret. Da vaxelkursen mellan euron och
US-dollarn i borjan av aret var cirka 1,22, ar
den ca 1,19 i slutet av det andra kvartalet.
Den starkta dollarn har inverkat gynnsamt pa
avkastningen pé placeringar i dollar.

Forsakringsverksamhet

I llImarinen 6kade de forsakrade arbetstagar-
nas lénesumma i januari-juni med 4 procent
till 11,3 (10,9) miljarder euro. Premieinkomsten
Okade till 2,9 (2,7) miljarder euro. Antalet

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-juni 2021
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forsakringar uppgick vid utgangen av juni till
sammanlagt 147 070 (147 056) stycken. Matt
enligt premieinkomsten steg kundanskaff-
ningen netto till 116 (76) miljoner euro och
antalet kunder som valde att stanna i bolaget
var 97,2 procent pa arsniva.

| slutet av juni hade limarinen sammanlagt
457 964 (458 936) pensionstagare, till vilka
bolaget fran arets borjan betalade ersattning-
ar for totalt 3,2 (3,1) miljarder euro. Antalet
nya pensionsbeslut som i januari- juni var
sammanlagt 17 976 (19 078) stycken. Antalet
beslut om invalidpension var 4 345
(5 005) stycken, dvs. 13 procent férre an aret
innan. Bolaget utfardade 2 195 (2 401) nya
rehabiliteringsbeslut. Sammanlagt utfardades
33 646 (36 292) beslut om ny och fortsatt
pension.

Pensionernas handlaggningstider férkorta-
des ytterligare. Handlaggningstiden for an-
sokningar om invalidpension var i genomsnitt
38 (44) dagar och handlaggningstiden for
ansokningar om alderspension 10 (11) dagar.

Placeringsintakter

limarinens placeringar hade vid utgangen av
juni ett verkligt varde om totalt 57,5 miljarder
euro (53,3). Avkastningen pa placeringarna till

Placeringsintakter 2017-Q2/2021
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for

5 &r var 7,8 % och realavkastningen 6,7 %.
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verkligt varde var 8,9 (-2,0) procent, dvs. 4,7
miljarder euro (-1,0). Den arliga medelavkast-
ningen till verkligt varde har under de senaste
fem aren varit 7,8 procent, vilket motsvarar en
arlig realavkastning pa i genomsnitt 6,7 pro-
cent. Réknat sedan ar 1997 har totalavkast-
ningen pa limarinens placeringar till verkligt
varde varit i genomsnitt 6,1 procent per ar.
Detta motsvarar en arlig realavkastning pa
4,6 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 29,8 (33,4) procent och av-
kastningen till verkligt varde var 2,6 (-2,9)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 17,1 (17,8) miljarder euro. Massla-
nens andel av limarinens placeringstillgangar
var 24,4 (26,0) procent och avkastningen
2,8 (-3,2) procent. Andelen Ovriga finans-
marknadsinstrument och insattningar av
placeringstillgdngarna var 2,1 (4,2) procent
och avkastningen 0,8 (-1,2) procent. Lane-
fordringarna utgjorde 3,3 (3,3) procent av
placeringstillgdngarna och avkastningen pa
dem var 2,3 (-1,0) procent. Masslanens modi-
fierade duration var 0,4 (2,0) ar.

Andelen noterade och icke noterade aktie-
placeringar samt kapitalplaceringar utgjorde
50,7 (47,2) procent av alla placeringar. Deras

Placeringsallokering, 30.6.2021

® Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar



varde uppgick i slutet av juni till 29,2 (25,2)
miljarder euro. Andelen noterade aktier i ris-
kallokeringen var 37,7 (35,6) procent. Ande-
len inhemska aktieplaceringar av de noterade
aktieplaceringarna var 30,1 (29,2) procent.
Avkastningen pa aktieplaceringarna raknat till
verkligt varde var 16,7 (-4,2) procent. Avkast-
ningen pa noterade aktieplaceringar var 15,4
(-5,0) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut-
gangen av juni till 6,2 (6,2) miljarder euro.
Fastighetsplaceringarnas andel av alla pla-
ceringar var 10,8 (11,7) procent, av vilka 1,0
(1,1) procentenheter var indirekta placeringar.
Totalavkastningen pa bolagets fastighetspla-
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ceringar uppgick till 2,1 (1,8) procent. Avkast-
ningen pa direkta fastighetsplaceringar var
1,9 (2,1) procent.

| slutet av juni utgjordes cirka 8,7 (7,7)
procent av placeringstillgdngarnas marknads-
varde av placeringar i hedgefonder, tillgéngs-
placeringar och dvriga placeringar. Deras
sammanrédknade avkastning var -0,5 (10,6)
procent och deras varde uppgick i slutet av
juni till 5,0 (4,1) miljarder euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde
uppgick vid utgadngen av det andra kvartalet
till 2 562 (-1 099) miljoner euro. Resultatet
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av placeringsverksamheten till verkligt varde
var 2 536 (-1 099) miljoner euro, forsakrings-
rorelsens resultat -2 (-21) miljoner euro och
resultatet av omkostnadsrérelsen 28 (21) mil-
joner euro. Omkostnadsprocenten som mater
kostnadseffektiviteten forbattrades i borjan
av aret till 66 (74) procent.

Vid utgédngen av mars uppgick solvensnivan
till 134,6 (130,2) procent och solvenskapitalet
var 15,1 (12,5) miljarder euro. limarinens eget
kapital som ingar i solvenskapitalet var 195
(191) miljoner euro, varderingsdifferensen
mellan verkliga varden och redovisade varden
var 13 563 (10 354) miljoner euro och det
ofdrdelade tillaggsforsakringsansvaret 1 331
(2 041) miljoner euro.

Forsakringsteknisk ansvarsskuld uppgick
till 45 529 (43 539) miljoner euro. | solvens-
ansvarsskulden pa 43 461 (41 472) miljoner
euro beaktas inte oférdelat tillaggsforsak-
ringsansvar eller arbetspensionsforsakrings-
avgifter som bor betraktas som 6ppna ford-
ringar for grundférsakring enligt FOPL.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda (arsver-
ken) var i januari- juni 609 (618). Personalens
energiniva i arbetet har aktivt foljts upp med
pulsenkaten Tyovire. Enligt enkaten har ener-
ginivan bland personalen varit pa en fortsatt
utmarkt niva oberoende av undantagsforhal-
landena pa grund av coronaepidemin (4,3 pa
skalan 1-5). Personalens vilja att rekommen-
dera bolaget, dvs. eNPS forbattrades och var
i juni +43 (pa skalan -100 — +100).

lImarinens operativa verksamhet har forlopt
vél, och andelen sjukfranvaro var till och med
lagre dn normalt. Over 80 procent av per-
sonalen hade ingen sjukfranvaro alls under
arets forsta sex manader.

llImarinen utarbetade i borjan av sommaren
en egen corona-exit-plan med temat “Tillbaka
till framtiden”. Planen ar att nar coronalaget
|4ttat atergd till en ny slags vardag dar de
basta sidorna av bade arbete pa kontoret och
distansarbete forenas i syfte att uppna bola-
gets mal. Hornstenar i den nya vardagen ar
tillit, social gemenskap och tydliga enhetliga
spelregler. Praxisen kommer emellertid att vi-
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sa pa vilket s&tt den nya vardagen utformas.
Vid behov omformas praxisen pa vagen.
Smidiga forfaranden och standiga forbatt-
ringar ar ett av limarinens tyngdpunktsom-
raden pa bolagsniva for ar 2021. | enlighet
med temat inledde limarinen i borjan av aret
ett projekt, inom vilket 39 anstallda utbildas
till experter pa standig férbattring. Den for-
sta utbildningsgruppen inledde sina studier i
bérjan av aret och den andra under det andra
kvartalet. Utbildningsdeltagarna bildar en
karngrupp som genom konkreta utvecklings-
forsok har i uppgift att fa till stand en kultur-
férandring och att férankra en kontinuerlig
forbattringskultur i organisationen. Utdver de
proffs som utbildas far dven alla andra an-
stallda coaching i kontinuerlig forbattring och
de kan delta i de experiment som gors for att
skapa ett klimat for kontinuerlig forbattring.
Barnparkeringen, som ordnades for lima-
rinens anstéllda redan for femte gangen,
erbjod i juni tillfallig hjalp fér en samordning
av arbete och familjelivet. | juni kan det vara
svart att hitta en vardplats eller séllskap at
barnen under arbetsdagen, om det inte finns
lampliga lager eller ett natverk av anhoriga.
Barnparkeringen ar planerad att uttryckligen
underlatta sadana situationer. Dessutom
mojliggor barnparkeringen mer gemensam
semester for hela familjen. Till barnparkering-
en tas barn i forskole- och lagstadiealder for
vilka det kan vara svart att hitta en vardplats.
lImarinen har redan lange deltagit i kam-
panjen Ansvarsfullt sommarjobb. Kampanjen
utmanar arbetsgivarna att erbjuda de unga
fler sommarjobb av hog kvalitet. limarinen
hade i ar ca 40 sommarjobbare. Genom att
erbjuda sommarjobb till unga stoder limari-
nen de ungas vag in i arbetslivet och ger dem
tilifalle att Iara sig olika uppgifter i arbetspen-
sionsbolaget. Arbetserfarenhet och fardig-
heter som skaffats under studierna ar viktiga
faktorer for att sysselsatta sig senare i livet. |
llImarinen har aven sommarjobbarna magjlighet
att gora ett betydelsefullt och ansvarsfullt
arbete som inverkar langt in i framtiden.



Framtidsutsikter och centrala
osakerhetsfaktorer

Varldsekonomin haller pa att aternamta

sig fran den djupa recessionen 2020, men
aterhamtningen fran krisen tar tid. Véarldse-
konomin vantas emellertid 0ka med cirka 6
procent ar 2021. | Finland vantas den ekono-
miska tillvaxten vara cirka 3 procent. Som en
foljd av den ekonomiska aterhdmtningen och
det faktum att den tillfalliga nedsattningen av
ArPL-avgiften upphdrde, vantas limarinens
premieinkomst klart 6ka under 2021. En dk-
ning av Idnesumman vantas forbattra omkos-
tnadsintakterna och resultatet av omkost-
nadsrorelsen jamfort med aret innan.

Centralbankernas och staternas stimule-
ringsatgarder vantas fortsatta i syfte att sto-
da marknaden. Den snabbare inflationstakten
an forvantat antas vara tillfallig. De ekonomis-
ka utsikterna ar fortfarande osakra och oron
pa marknaden kan snabbt tillta om atgarder-
na for att forhindra spridningen av coronavi-
ruset eller riskerna forknippade med de nya
varianterna realiseras. Andra viktiga osaker-
hetsfaktorer pa kapitalmarknaden &r bl.a. en
tillspetsning av de geopolitiska kriserna, en
snabbare inflationstakt an férvantat eller en
snabb stegring av realrantorna.

Den langsiktiga avkastningsforvantningen
pa placeringstillgangarna ar 1ag sarskilt pa
grund av den ldga réntenivan och den héga
varderingsnivan pa riskfyllda tillgangsklas-
ser. De viktigaste riskerna som inverkar pa
lImarinens verksamhet och arbetspensions-
systemet ansluter sig till utvecklingen av
sysselsattningen och Ionesumman, ett okat
antal invalidpensioner, osdkerheten pa pla-
ceringsmarknaden samt till utvecklingen av
befolkningsstrukturen och nativiteten, som
varit exceptionellt 1ag under de senaste aren.

Narmare upplysningar

o Jouko Polonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

e Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

e Liina Aulin, kommunikationsdirektor,
tfn 040 770 940
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Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-31.6.2021 1.1-31.6.2020 1.1-31.12.2020
Premieinkomst, mn euro 2916 2747 5220
Nettointakter av placeringsverksamheten till -981 3529
verkligt varde, mn euro 0
r;leeltst:tiplt(il;ti?;l.’a\%placeringsverksamheten pa sys- 8,9 20 71

31.6.2021 31.6.2020 3112.2020

Ansvarsskuld, mn euro 45 529 41825 43 539
Solvenskapital, mn euro " 15 051 9649 12 542
i férhallande till solvensgrdansen 1,7 1,6 1,8
Pensionstillgangar, mn euro ? 58 513 49 920 54 014
i procent av ansvarsskulden 134,6 124,0 130,2
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 22 365 21309 21505
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro? 1665 1664 1676

1) Beraknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvens och solvensgranser 31.6.2021 31.6.2020 31.12.2020
Solvensgrans, mn euro 8 689 5976 7 016
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 26 066 17 928 21048
Solvenskapital , mn euro 15 051 9649 12 542
Solvensniva % " 134,6 124,0 130,2
Solvensstaéllning? 1,7 1,6 1,8

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-31.6.2021 1.1-31.6.2020 1.1-31.12.2020
Resultatets uppkomst
Forsakringsrorelsens resultat -2 -21 -3
Rgsultatet av placeringsverksamheten till verkligt 2536 1099 1726
varde
+ Nettointakter av placeringsverksamheten till _
verkligt varde 4730 981 3529
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -2 194 -118 -1803
Resultat av omkostnadsrorelsen 28 21 43
Ovrigt resultat 0 0 3
Totalresultat 2 562 -1099 1769
lImarinens delarsrapport 1.1-30.6.2021 1



Placgringf.fbrdelning till Basallokering Risk-
verkligt varde fordelning
31.6.2021 31.6.2020 31.12.2020 31.6.2021 31.6.2020 31.12.2020
mn euro %  mneuro % mneuro % mneuro % % %
Ranteplaceringar 171336 298 156968 321 177994 33,4 152099 26,4 317 33,2
sammanlagt
Lénefordringar " 18901 33 1352,7 28 17473 3,3 18901 33 2,8 33
Masskuldebrevslan 140379 24,4 129320 26,5 138382 260 112169 19,5 18,2 27,2
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 1205,7 2,1 1412,2 2,9 22139 4,2 2102,9 3,7 10,7 2,8
1) 2)
Aktieplaceringar 201797 50,7 225331 461 251622 472 290320 50,5 443 471
sammanlagt
Noterade aktier 2 218657 380 172540 353 190521 358 217180 377 33,5 35,6
Kapitalplaceringar * 62458 10,9 42981 88 49850 94 62458 10,9 8,8 9,4
Onoterade aktier * 10682 19 9809 20 11252 2, 10682 19 2,0 2]
Fastighetsplaceringar 62126 108 64989 133 62460 117 62309 10,8 13,3 18
sammanlagt
D|rekt§ fastighets- 56421 98 5880,8 12,0 56571 10,6 56437 98 12,0 10,6
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder ;0o 4, 6181 13 5890 1/ 5872 10 13 1
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 50104 87 41055 84 40764 77 46771 81 8,9 83
Placeringar i hedgefonder® 37578 6,5 27399 56 29521 55 37578 6,5 5,6 5,5
Tillgédngsplaceringar 1514 0,3 1083 0,2 931 02 33,6 0,1 0,3 0,0
Ovriga placeringar” 11012 1,9 12574 26 10312 19 8858 15 3,0 2,8
Placeringar sammanlagt 57536,3 1000 48834,4100,0 53284,1100,0 551499 959 98,2 100,3
Derivatens inverkan 2 386,4 41 1,8 -0,3

1

Placeringar till verkligt
varde

57 536,3 100,0

48834,4100,0 5328411000 57536,3 100,0 100,0 100,0

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 0,5 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastrukturen.
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5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.

7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.
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Nettoavkastning pa pla- Placeringsv. Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ceringsverksamheten till nettointakt kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvérde?® % % %
31.6.2021 31.6.2021 31.6.2021 31.6.2020 31.12.2020
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar 4414  17168,6 2,6 -2,9 -0,4
sammanlagt
Lanefordringar " 40,6 1803,0 2,3 -1,0 -0,9
Masskuldebrevslan 3881 13 835,4 2,8 -3,2 0,0
Ovriga fmqns.mar'knadsmstru- 12,7 1530,1 0,8 1,2 37
ment och insattningar "?
Aktieplaceringar sammanlagt 4198,9 25 090,6 16,7 -4,2 12,4
Noterade aktier 2 2924,6 18 957,7 15,4 -5,0 11,9
Kapitalplaceringar # 12121 5105/ 23,7 -2,3 12,9
Onoterade aktieplaceringar® 62,3 10278 6,1 3,3 19,0
Fastighetsplaceringar 128 3 6240,9 21 18 0,4
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 106,5 5655,2 1,9 2 0,7
Fas'tlghetsf.ondef och kollekti- 218 5857 3,7 06 21
va investeringsforetag
Ovriga placeringar -23,9 44996 -0,5 10,6 20,2
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 163,7 3223,0 51 1,9 3,7
Tillgangsplaceringar 14,3 84,3 - - -
Ovriga placeringar ? -201,9 1192,3 -16,9 311 71,7
Placeringar sammanlagt 4744,7 52999,6 9,0 -1,9 71
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -14,3 0,0 0,0 0,0 0,0
placerinsslag
Nettointédkter av placerings-
verksamheten till verkligt 4730,4 52 999,6 8,9 -2,0 71

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt

fordringar och skulder som géller képesumma.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbo-

lag.

7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.
8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och

slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under

perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan

forsaljning/intakter och kdp/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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