Pension ger dig trygghet
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Placeringarna avkastade 8,9 procent,

solvenskapitalet steg till over 15 miljarder euro

och kundernas lonesummor vinde uppat

Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 8,9 procent (-2,0 %), dvs.
4,7 miljarder euro tack vare den starka utvecklingen pa aktie-marknaden.
Placeringarnas marknadsvarde steq till 57,5 (53,3) miljarder euro. Den
langfristiga medelavkastningen pa placeringarna var 6,1 procent. Detta
motsvarar en realavkastning pa 4,6 procent.

Tack vare den goda avkastningen pa placeringsverksamheten steg
totalresultatet for januari— juni till 2,6 (-1,1) miljarder euro

Premieinkomsten tkade till 2,9 (2,7) miljarder euro da kundernas
|6nesummor vande uppat. Pensioner utbetalades for 3,2 (3,1) miljarder
euro.

Kundanskaffning netto dkade till 116 (76) miljoner euro tack vare en utmarkt
kundomsattning och en lyckad kundanskaffning.

Resultatet av omkostnadsrorelsen forbattrades till 28 (21) miljoner euro och
omkostnadsprocenten till 66 (74) procent. Den forbattrade
kostnadseffektiviteten minskade omkostnaderna till 55 (61) miljoner euro.

Solvenskapitalet starktes till 15,1 (12,5) miljarder euro och solvensnivan var
134,6 (130,2) procent.
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Nyckeltal januari-juni 2021
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Mn euro

Totalresultatet forbattrades till 2,6 (-1,1) miljarder
euro tack vare goda placeringsintakter

Totalresultat, mn euro Resultatanalys, mn euro
3 000
2 500 Resultatanalys, miljoner euro 1.1-30.6.2021| 1.1-30.6.2020| 1.1-31.12.2020
2 000
1500 Forsakringsrorelsens resultat
Resultat av placeringsverksamheten till
1000 verkligt varde 2536 -1 099 1726
500 + Nettointékter av placeringsverksamheten
0 till verkligt varde 4730 -981 3529
-500 - Avkastningskrav p& ansvarsskulden -2194 -118 -1.803
-1000 Resultat av omkostnadsroérelsen 28 21 43
-1 500
2000 Ovrigt resultat 0 0 3
2017 2018 2019 2020 1-6/2020 1-6/2021 Totalresultat 2 562 -1 099 1769
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Pensionsskydd for

dig

Forsakringar och
pensioner
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Kundanskaffningen steg under det forsta kvartalet

till 116 (76) miljoner euro

Kundanskaffning netto 2017-2021, mn euro
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Kundanskaffning netto, mn euro

Kundanskaffning netto

Nyforsaljning av forsakringar 73 78 200

Nettooverforingar av forsakringar 43 -2 81

Andelen varaktiga kundrelationer, %
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| januari-juni var premieinkomsten 2,9 md euro,
pensioner utbetalades for 3,2 md euro

Premieinkomst och pensionsutgift I januari—juni 2021
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Lonesumman och antalet anstallda |
kundforetagen steg klart under det andra kvartalet

Forandring av Ionesumman i limarinens
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Pensionshandlaggningstiderna har stabiliserat sig

pa en god niva

Antalet pensionsbeslut, st.
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limarinen har ca 458 000
pensionstagare D D

llmarinens pensionstagare
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsofdrmaga samt
rehabilitering
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Antalet invalidpensionsbeslut sjonk med 13 % och
invalidpensionsutgiften med 6 miljoner euro
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Bolaget genomforde 768 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade158 000 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelse, | januari—juni 2021

»

NPS for arbets-
halsotjansterna

66
(1-6/2021)

® Utveckling av férmansarbetet
= Stodjande av arbetsformagan
= Arbetet i arbetsgemenskaperna
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Kostnadseffektiv

verksamhet

Driftskostnader och
personal
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Resultatet av omkostnadsrorelsen steg till 28 miljoner euro och
omkostnadsprocenten forbattrades till 66 procent.
Omkostnaderna minskade med 6 miljoner till 55 miljoner euro.

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2017-2021*

3 90 iljoner euro 2017| 2018| 2019| 2020 202 202
c

£ 50 80 Avgiftens omkostnadsdelar

kS 70 och andra motsvarande intakter

2 40 Driftskostnader som tacks

w

g 60 =2 med omkostnadsinkomsten 109 149 130 119 61 o5
§ 30 50 Resultat av omkostnadsrorelsen 25 30 55 43 21 28
©

) 0 40 Omkostnadsprocent, % 81 83 70 73 74 66
& 30
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* Tariffgrunderna for ArPL-omkostnadsdelen &ndrades fr&n ing&ngen av 2020 och omkostnadstariffen séanktes med 6,9 %. Ar 2017 innehaller inte det till imarinen fusionerade Eteras siffror.

15 ILMARINEN



Personalens energiniva i arbetet var pa utmarkt
niva

Personalens rekommendationsindex (eNPS) Personalens genomsnittliga energiniva i arbetet (1-5)
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Tillbaka till framtiden - vi forenar de basta sidorna av
arbete pa kontoret och pa distans

Tillit
Den langa undantagstiden har visat att arbetet
o forloper smidigt. Vi litar pa varandera och pa att alla
ar den basta experten pa sitt eget arbete och i hur
GO malen kan uppnas. Denna tillit utgér grunden da vi
tilsammans faststaller hur den nya arbetsvardagen
ska se ut.

Social gemenskap

Var vardering ar att na framgang tillsammas, och att
vars och ens arbete ar en del av en storre helhet. Vi
tror att de basta idéerna och innovationerna uppstar,
samarbetet blir smidigt, tyst kunskap overfors och vi
pa basta satt kan se till varandras valbefinnande da vi
regelbundet traffas aven ansikte mot ansikte.

50:50

For att sékerstélla den sociala gemenskapen och
valbefinnandet kommer vi i fortsattningen att i regel
utféra minst halften av arbetet pa kontoret.
Tillsammas i teamen och med den egna chefen
kommer vi 6verens om vilka arbeten som bast gors
pa kontoret och i vilka situationer var och en sjalv
kan vélja sitt arbetsstalle. Mojligheten att inverka pa
hur det egna arbetet ordnas har bevisligen
forbattrat valbefinnandet. Detta vill vi stoda &ven
framover.

Gemensamma spelregler

| teamen kommer vi 6verens om pa vilket satt malen
kan nas och hur vi ordnar arbetet och gemensamma
moten.

Den som bokar ett méte anger i kallelsen om
deltagarna férvantas vara narvarande eller kan delta
pa distans.

Vi antecknar de egna narvaro- och distansdagarna
synligt i en kalender.

Tillsammans skapar vi en framtid som vi nu gar tillbaka till genom att samtidigt se till valbefinnandet och sakerheten. Hela personalen har haft
moijlighet att ange sin asikt bl.a. i enkater och workshops om distansarbetspraxisen. Pa hosten kommer vi att gora en ny enkat for att bedoma
hur praxisen fungerar. Eventuella andringsbehov i lokalerna kommer vi att bedéma forst da vi fatt mera erfarenhet av den nya vardagen.
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Viktiga iakttagelser i omvariden

Storre ekonomisk aktivitet, bredare vaccinationstackning samt betydande penning-
och finanspolitiska stimuleringsatgéarder har paskyndat den globala ekonomiska
tillvaxten nastan i rekordtakt, och foretagens resultatutveckling har varit stark.

Europeiska centralbanken ECB och amerikanska centralbanken Fed fortsatte sina
exceptionellt stimulerande penningpolitiska atgarder. Inflationen har 6kat mer an
vantat sarskilt i Forenta staterna.

Finlands ekonomi har aterhamtat sig fran recessionen forra aret och bade den
ekonomiska tillvaxten och sysselsattningen har forbattrats. Foretagens I6nesummor
vande kraftigt uppat under det andra kvartalet jamfort med situationen aret innan.

Den grundlaggande stamningen pa kapitalmarknaden har under borjan av aret varit
en gynnsam ekonomisk tillvaxt tack vare féretagens ekonomiska utveckling och
stimuleringsatgarderna. Den ¢kade inflationen och ekonomiernas snabba
aterhamtning har emellertid tidvis 6kat oron for en eventuell atstramning av
penningpolitiken.

De langa rantornas kraftiga stegring i borjan av aret har avtagit och under det andra
kvartalet sjonk den amerikanska 10-arsrantan. | och med den ¢kade inflationen har
den reella rantenivan tryckts ner pa en historiskt lag niva.

Utvecklingen pa aktiemarknaden var mycket stark under borjan av aret. | Forenta
staterna steg aktiekurserna med ca 20 procent i borjan av aret. | Europa har
kursokningen pa aktier varit nagra procentenheter lagre.

US-dollarn starktes gentemot euron i borjan av aret. Da vaxelkursen mellan euron
och US-dollarn i b6rjan av aret var cirka 1,22, &r den ca 1,19 i slutet av det andra
kvartalet.
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Coronaviruslaget: Antalet smittade okar ater pa grund av
deltavarianten

« | varlden har det faststallts nastan 200 miljoner smittade och over fyra miljoner doda. Smittakten har nu ater 6kat som en f6ljd av
deltavarianten. | lander med en hog vaccinationstackning har dédligheten forblivit 1ag.

« Nastan 30 procent av hela varldens befolkning har fatt minst en vaccindos och nastan 15 procent tva vaccinationer. Skillnaderna i
vaccinationstackningen mellan landerna ar stora och i de fattiga landerna gar vaccinationerna langsamt.

« Ocksa i Finland har antalet smittade per dag borjat stiga. Antalet konstaterade fall ar nastan 110 000, antalet doda nagot under tusen.
Cirka 66 procent av befolkningen har fatt den forsta vaccindosen och ca 35 den andra vaccinationen.
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Varldsekonomin viantas vaxa kraftigt ar 2021. Finlands
tillvaxtprognos ar ca 3 procent och sysselsattningen vantas oka.

Utvecklingen av Finlands sysselséttningsniva
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Aktiemarknaden har utvecklats kraftigt under borjan av
aret tack vare forbattrade resultatforvantningar

Avkastningsutvecklingen pa
aktiemarknaden
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Oron for inflation ledde till rantestegringar under borjan
av aret, kreditrisktillaggen har blivit nagot mindre
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Marknadsu

Aktier

Rantemarknaden
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Placeringsintakterna steg till 8,9 procent, dvs. till 4,7
miljarder euro tack vare aktieplaceringarnas starka

utveckling

Avkastningen | januari—mars,

procent

162021 _16/2020] _2020

Placeringsintakter

Réanteplaceringar 2 6 -2, 9
Aktieplaceringar 16,7 -4,2
Fastighetsplaceringar 2,1 2,1
Ovriga placeringar -0,5 10,6

De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell
avkastning 6,1 % och realavkastning 4,6 %.
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Den mycket goda stamningen pa placeringsmarknaden
fortsatte och placeringsintakterna steg till 8,9 procent

Placeringsintakter Placeringsallokering, 30.6.2021
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realavkastningen 6,7 %
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Under det andra kvartalet var

placeringsavkastningen 3,9 procent, dvs.

2,2 miljarder euro
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Den grundlaggande
stamningen pa
kapitalmarknaden har
varit gynnsam i borjan
av aret tack vare den
ekonomiska
utvecklingen,
foretagens goda
resultatutveckling
samt stimulerings-
atgarderna.
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Den langsiktiga nominella medelavkastningen var
6,1 procent per ar, dvs. reellt 4,6 procent

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten Placeringarnas kumulativa nettoavkastning
till verkligt varde 1997-30.6.2021
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Placeringarnas varde uppgick till 57,5 md euro, den
kumulativa placeringsavkastningen raknat sedan borjan
av 2010 var 28,2 md euro

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2010-30.6.2021, md euro
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De langsiktiga avkastningarna ar pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

Finlandska Europeiska Euro
[Imarinen Euro statslan
aktier aktier| foretagslan

Q2/2021 -0,7

2021 8,9 19,5 15,2 -3,0 -0,5
2020 7,1 15,7 -2,0 50 2,7
Medelavkasting under 5 ar 7,8 15,4 9,3 1,4 2,0
Medelavkasting under 20 ar 6,4 12,2 8,1 4,3 <H
Medelavkasting under 10 ar 5,6 10,2 4.4 4,5 4,2
Medelavkastning fran ar 1997 6,1 10,7 6,8 4,7 4,4
Genomsnittlig realavkastning under 5 ar 6,7 14,2 8,2 0,5 1,0
Genomshnittlig realavkastning under 10 ar 5,3 11,0 7,0 3,3 2,7
Genomsnittlig realavkastning under 20 ar 4,2 8.8 3,1 3,1 2,9
Genomshnittlig realavkastning sedan ar 1997 4,6 9,1 5,2 3,1 2,9
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| placeringsallokeringen ar aktieplaceringarnas

andel halften

Placeringarnas riskfordelning
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar var
30 procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland uppgick till 14,2
miljarder euro, dvs. de utgor en fjardedel av
placeringsportfoljen

Placeringar | Finland 2017-30.6.2021, miljarder euro

16
: Ein
. 1.0 [ 08 L
1,0 N 4,3 ’
o 8 0.8 | S
= 4,2 13
g 6 32 1.1 1,3
1,0
4 1,0
6,6
52 5,6
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Masskuldebrevslan i Finland m Lan till finlandska féretag
Fastighetsplaceringar i Finland m Aktieplaceringar i finlandska féretag, onoterade

m Aktieplaceringar i finlandska féretag, noterade
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Innehavet i finlandska borsbolag 6,6
miljarder euro

De storsta iInhemska noterade aktieinnehaven

€EDDIOIIIIID

Miljoner euro 30.6.2021 31.12.2020‘
Kesko Abp 441 325
Nordea Bank Abp 413 257
Nokia Abp 408 252
Kojamo Abp 394 371
Neste Abp 367 330
UPM-Kymmene Abp 362 342
Sampo Abp 352 278
Kone Abp 327 255
Fortum Abp 320 290
Stora Enso Abp 315 328

2> €€ €€

| procent 30.6.2021 31.12.2020\
SRV 12,7 12,7
Digia Abp 12,5 12,6
Nurminen Logistics Abp 11,8 19,6
Kojamo Abp 8,3 8,3
Panostaja Abp 8,0 8,1
Martela Abp 7,4 8,1
Glaston Abp 7,3 7,3
Solteq Abp 7,2 0,0
Citycon Abp 7,1 7,1
Capman Abp 6,6 6,6
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Sammanfattning av placeringsintakterna i januari-juni

Basallokering Riskférdelning Avkastning Volatilitet
Mn euro Mn euro %
Réanteplaceringar 17 134 29,8 15210 26,4 2,6
Lanefordringar 1890 3,3 1890 3,3 2,3
Masskuldebrevslan 14 038 24,4 11217 19,5 2,8 6,9
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5729 10,0 4731 8,2 0,1
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 8 308 14,4 6 486 11,3 4,7
Ovrlga fmansmarknadsmstrumept o_ch_lnsattnlr!gar (inkl. 1206 21 5103 0.8
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringarna) 3,7
Aktieplaceringar 29180 50,7 29 032 50,5 16,7
Noterade aktier 21 866 38,0 21718 37,7 15,4 17,0
Kapitalplaceringar 6 246 10,9 6 246 10,9 23,7
Onoterade aktieplaceringar 1 068 19 1 068 19 6,1
Fastighetsplaceringar 6213 10,8 6 231 10,8 2,1
Direkta fastighetsplaceringar 5642 9,8 5644 9,8 1,9
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 571 1,0 587 1,0 3,7
Ovriga placeringar 5010 8,7 4 677 8,1 -0,5
Placeringar i hedgefonder 3758 6,5 3758 6,5 51 55
Tillgdngsplaceringar 151 0,3 34 0,1
Ovriga placeringar 1101 19 886 15 -16,9
Placeringar sammanlagt 57 536 100 55 150 95,9 8,9 6,9
Derivatens inverkan 2 386 4,1
Placeringar till verkligt varde 57 536 57 536 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration &ar 0,4 ar

Den dppna valutapositionen ar 20,7 % procent av placeringarnas marknadsvéarde.

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet starktes till 15,1 miljarder euro och
solvensnivan till 134,6 procent, medan solvensstallningen var 1,7

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans 2010-30.6.2021
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q2/2021
Solvensgrans mmm Den andel av utjdmningsbeloppet som ska jamstallas med verksamhetskapitalet mmm Solvenskapital Solvensniva, %
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Malet ar en klimatneutral
placeringsportfolj 2035

Malet ar en klimatneutral placeringsportf6lj fram till utgangen

av 2035.
llImarinen anslot sig till det globala samarbetsnatverket

Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC).

IImarinen deltar aven i bl.a.:

— Climate Leadership Coalitions (CLC) vadjan angaende den
globala prissattningen av kol

— Investerarnas vadjan i syfte att motivera staterna att vidta
atgarder for klimatet.

— CDP:s kampanj i syfte att motivera foretagen att uppstalla
klimatmal med vetenskaplig férankring.

| april beslutade llmarinen ga med som en av pionjar-
Investerarna | samarbetskapitalforvaltningsbolagets nya
koldioxidsnala foretagslanefond med 170 miljoner euro.

37 ILMARINEN



Framtidsutsikter
och aktuellt inom
pensions-

systemet
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Framtidsutsikter

Som en foljd av den ekonomiska aterhamtningen och det faktum att den
tillfalliga nedsattningen av ArPL-avgiften upphdrde, vantas limarinens
premieinkomst klart 6ka under 2021. En 6kning av Idnesumman vantas
forbattra omkostnadsintakterna och resultatet av omkostnadsrorelsen
jamfort med aret innan.

Centralbankernas och staternas stimuleringsatgarder vantas fortsatta i syfte
att stdda marknaden. Den snabbare inflationstakten an férvantat antas vara
tillfallig och inflationen forbli mattlig.

De ekonomiska utsikterna ar fortfarande osakra och oron pa marknaden
kan snabbt tillta om atgarderna for att forhindra spridningen av
coronaviruset eller riskerna forknippade med de nya varianterna realiseras.
Andra viktiga osakerhetsfaktorer pa kapitalmarknaden ar bl.a. en
tillspetsning av de geopolitiska kriserna, en snabbare inflationstakt an
forvantat eller en snabb stegring av realrantorna

Den langsiktiga avkastningsforvantningen pa placeringstillgangarna ar lag
sarskilt pa grund av den laga rantenivan och den hdga varderingsnivan pa
riskfyllda tillgangsklasser. De viktigaste riskerna som inverkar pa llmarinens
verksamhet och arbetspensionssystemet ansluter sig till utvecklingen av
sysselsattningen och I6nesumman, ett dkat antal invalidpensioner, osaker-
heten pa placeringsmarknaden samt till utvecklingen av befolknings-
§trukturen och nativiteten, som varit exceptionellt |ag under de senaste
aren.
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Aktuellt om pensionssystemet

» Regeringens proposition om reformen av familjepensionerna dverlamnades
till riksdagen den 22 april 2021 och lagen ar avsedd att trada i kraft fran
ingangen av 2022. Familjepensionen blir tidsbegransad for personer som ar
fodda efter 1975. Sambornas och barnfamiljernas stallning forbattras.

« | SHM:s arbetsgrupp bereds en reform av féretagarnas pensionsférsakring.
Revideringsbehovet bygger pa arbetslivets och foretagarverksamhetens
brytningsskede, foretagarnas svaga fortroende for pensionssystemet och
statens Okade finansieringsandel. Faststallandet av foretagarnas arbets-
inkomst och underférsakring i anslutning till det utgor ett stort problem.
Finansinspektionens temabeddmning av processen for faststallande av
foretagarnas arbetsinkomst fardigstalldes den 24 juni 2021. Inom arbets-
pensionsbranschen dnskas preciseringar for att fa till stand en enhetlig
definition av arbetsinkomsten.

« Utredningarna om utvecklingen av solvensregleringen och majligheterna att
utoka placeringsintakterna framskrider. Pensionsférhandlingsgruppen
beslutade att for SHM foresla att det tillsatts en arbetsgrupp for att
begrunda hur fonderingsbestammelserna kunde géras smidigare.

« Pensionsansvaret fran den konkursforsatta bensinhandlarnas pensions-
kassa Viabek 6verfordes den 30 juni 2021 till arbetspensionsbolagen inom
den privata sektorn. Till Imarinen dverférdes 64 miljoner euro i pensions-
ansvar, 773 |[6pande pensioner samt pensionsformaner for arbetstagare
och foretagare. Avtalet inverkar inte pa pensionstagarnas och de forsak-
rades formaner. Arrangemangets inverkan pa limarinens solvensniva var
-0,06 procentenheter.
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