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Placeringarna avkastade 4,8 procent,
solvensen och kundanskaffningen netto
forbattrades

llImarinens placeringsportfélj avkastade +4,8 procent (-7,5 %), dvs. 2,5 miljarder euro
tack vare den positiva utvecklingen pa aktiemarknaden. Placeringarnas marknadsvarde
steg till 55,4 (53,3) miljarder euro. Den langfristiga medelavkastningen pa placeringarna
var 6,0 procent, vilket motsvarar en realavkastning pa 4,5 procent.

Tack vare en god avkastning pa placeringsverksamheten steg totalresultatet for
januari-mars till 1,4 (-2,6) miljarder euro.

Premieinkomsten sjonk till 1,4 (1,5) miljarder euro da kundernas Iénesummor mins-
kade som en f6ljd av coronapandemin. Pensioner utbetalades foér 1,5 (1,6) miljarder
euro.

Kundanskaffningen netto uppgick till 93 (35) miljoner euro da nettodverforingsrorelsen
steg till utmarkt niva tack vare en positiv kundomsattning och en lyckad
kundanskaffning.

De minskade Idnesummorna hos limarinens kunder sankte omkostnadsinkomsterna
med 2 miljoner euro och resultatet av omkostnadsroérelsen férsvagades till 11 (13)
miljoner euro. Omkostnaderna uppgick till 29 (29) miljoner euro.

Solvenskapitalet starktes till 13,9 (12,5) miljarder euro och solvensnivan var 132,8
(130,2) procent.

ILMARINEN

2



Premieinkomst

1 ,4 (1,5)

md €

)

1 g 5 (1,6)

md €
Utbetalda pensioner

Som jamforelsetal for resultatuppgifterna anvands siffrorna for motsvarande period 2020. Som jamférelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran en

Nyckeltal januari-mars 2021

Omkostnadsresultat*

11 (13)

mn €

o

—

S

S

72 (69)
%

Omkostnadsprocent”

Placeringsintakter

4 y 8 (-7,5)
%

A
5 5 7 4 (53,3)

md €

Placeringstillgangar

Solvensniva

132,8 w02

P

13,9 s

md €

Solvenskapital

ligt situationen i slutet av 2020.

3 ILMARINEN



Mn euro

Totalresultatet forbattrades till 1,4 (-2,6) miljarder
euro tack vare goda placeringsintakter

Totalresultat, mn euro Resultatanalys, mn euro

3 000

1 000 Forsakringsrorelsens resultat
I Resultat av placeringsverksamheten till
0

: ) 1398 -2 654 1726
verkligt varde
+ Nettointakter av
placeringsverksamheten till verkligt varde 2545 -3 786 8529
-1 000 - Avkastningskravet pa ansvarsskulden -1 147 1131 -1 803
5 000 Resultat av omkostnadsrorelsen 11 13 43
Ovrigt resultat 0 0 3
3000 Totalresultat 1403 -2 649 1769

2017 2018 2019 2020 1-3/2020 1-3/2021
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Pensionsskydd for

dig

Forsakringar och
pensioner
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Nettokundanskaffningen forbattrades till
93 (35) miljoner euro i borjan av aret

Kundanskaffning netto 2017-2021, mn euro
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Nettooverforingar av foérsédkringar och
andra forluster

Andelen varaktiga kundrelationer, % av
premieinkomsten

52 =13 81

97,4 95,2 97,2

6 ILMARINEN



| januari-mars var premieinkomsten 1,4 md euro,
pensioner utbetalades for 1,5 md euro

Premieinkomst och pensionsutgift | januari-mars 2021

7 000

6 000 Premieinkomst ArPL 3969 5026 5 364 4 833 1369 1266
5000 Premieinkomst FOPL 343 384 394 388 116 116
4 000 Premieinkomst sammanlagt 4312 5410 5758 5220 1485 1382
3 000
2 000 Utbetalda pensioner, ArPL 4 373 5 365 5673 5701 1482 1425
1 000 : )
Utbetalda pensioner, FOPL 349 347 405 415 138 120
0 [ | [ | [ . - —_—
-1000 -410 -302 =320 895 -136 -163 Pensionsutgift sammanlagt 4722 5712 6 078 6116 1621 1545
-2 000
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m Skillnad mellan premieinkomst och utbetalda pensioner
m Utbetalda pensioner
B Premieinkomst
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Pensionshandlaggningstiderna forkortades

ytterligare | N
Ansokningarnas genomsnittliga
Antalet pensionsbesliut, st. handlaggningstid, dagar
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limarinen har ca 458 000
pensionstagare

llmarinens pensionstagare
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsoférmaga och
rehabilitering
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Antalet personer som fick invalidpension minskade
och invalidpensionsutgiften sjonk till 118 miljoner
euro

Andel som erhdll rehabilitering eller invalidpension Invalidpensionsutgift, miljoner euro
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m Invalidpensioner och reabilitering
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Bolaget genomforde 463 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade 134 000 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelsen i januari—mars 2021

NPS for arbets-

halsotjansterna 67
(1-3/2021)

» Utveckling av férmansarbetet = Stédjande av arbetsférmagan
= Arbetet i arbetsgemenskapema
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Omkostnaderna var pa samma niva som aret innan och
omkostnadsintakterna sjonk med 2 miljoner euro som en foljd avden
minskade lonesumman. Resultatet av omkostnadsrorelsen var 11
miljoner euro.

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2017-2021*

o
5 60 100

-

[} 1-3/ 1-3/
= >0 80 Avgiftens omkostnadsdelar

= och andra motsvarande

@ 40 70 intakter

r 60 R Driftskostnader som tacks 109 149 130 119 29 29
o 30 50 med omkostnadsinkomsten

2]

o Resultat av

[0}

S 40 omkostnadsrorelsen =) €U =) +E i o
§ 20 30 Omkostnadsprocent, % 81 83 70 73 69 72
—

‘g 10 20 Totala driftskostnader 150 195 175 158 43 41
- 10

=

© 9 0

2017 2018 2019 2020 1-3/20201-3/2021

mmm Omkonstnadersrérelsens resultat =———Omkostnadsprocent

* Tariffgrunderna for ArPL-omkostnadsdelen &ndrades fr&n ing&ngen av 2020 och omkostnadstariffen sianktes med 6,9 %. Ar 2017 innehaller inte det till llmarinen fusionerade Eteras siffror.
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Personalens energiniva i arbetet har hallits pa en god
niva i limarinen trots coronaepidemin
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Viktiga iakttagelser 1 omvariden

En stimulerande finanspolitik stoder den globala ekonomins ater-
hamtning. Finlands ekonomi har fortsatt att aterhamta sig under arets
forsta kvartal, fastan den 0kade coronasmittspridningen forsvagade den
ekonomiska tillvaxten under vintern.

Foretagens lonesumma var i borjan av aret pa en lagre niva an under
motsvarande period aret innan. Den minskade I6nesumman minskar
pensionsanstalternas premieinkomst och omkostnadsintékter.

Europeiska centralbanken ECB och amerikanska centralbanken Fed har
fortsatt de exceptionellt stimulerande penningpolitiska atgarderna som
inleddes redan aret innan.

Den 6kade inflationen har emellertid redan véckt oro och de langa
rantorna har stigit sarskilt i Forenta staterna.

Pa kapitalmarknaden har den grundlaggande stamningen varit gynnsam i
borjan av aret. Aktiekurserna (S&P500-indexet) steg med 6ver fem
procent under arets forsta kvartal. OMX Helsinki-portf6ljindexet steg med
atta procent under redovisningsperioden.

Foretagslanens kreditriskmarginaler holls under det forsta kvartalet pa
samma niva som vid arsskiftet.
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Coronaviruslaget: Virusmutationerna okar antalet

smittade globalt

* Globalt har det faststallts dver 140 miljoner smittade och dver 3 miljoner ddda (situationen i mitten av april). De regionala skillnaderna ar
mycket stora, och sarskilt alarmerande ar laget i t.ex. Indien och Brasilien.

* Vaccinationstakten har tilltagit. Det har redan getts dver 800 miljoner vaccindoser. Skillnaderna i vaccinationstackningen mellan landerna

ar stora (Israel 59 %, Japan 0,2 %).

* | Finland har antalet smittade per dag boérjat minska. Antalet konstaterade fall & sammanlagt ca 85 000, antalet doda ca 900. Antalet

vaccinerade ar ca 1,4 miljoner, dvs. nastan 30 % av alla 6ver 16 ar.
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Varldsekonomin viantas aterhamta sig ar 2021, IMF hojde sin
tillvaxtprognos fran 5,5 procent till 6,0 procent

Utvecklingen av Finlands sysselsattningsniva
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Aktiekurserna utvecklades positivt under Q1 da
resultatforvantningarna okade

Avkastningsutvecklingen pa Aktiernas varderingsniva
aktiemarknaden (P/E utifran12 man. prognoser)
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De langa rantorna steg USA-drivet, kreditrisk-
marginalerna var pa samma niva som vid arsskiftet
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Marknadsutvecklin
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Placeringsintakterna steg till 4,8 procent under borjan av aret,
dvs. till 2,5 miljarder euro tack vare aktieplaceringarnas starka
utveckling

Avkastningen i januari-mars, Avkastningen per placeringsslag,
procent mlleHEI’ euro
1- 3/2021 1- 3/202 )
Placeringsintakter 2500 N S
Ranteplaceringar 2 0 6 9 0 4 .
Aktieplaceringar 9,1 -12,8 12,4
Fastighetsplaceringar 0,8 1,7 0,7 100
Ovringa placeringar -3,2 8,1 20,2 1000
De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell avkastning 6,0 w0
% och realavkastning 4,5 % ) -

Intékter, kostnader och driftskostnader
som inte hénforts till placeringsslag.
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Den starka aktiviteten pa placeringsmarknaden fortsatte
och placeringsavkastningen steg till 4,8 procent

Placeringsintakter, fem ar
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_10 '7,5
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for 5 ar var 7,1 % och
realavkastningen 6,1 %.

Placeringsallokering, 31.3.2021

m Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar
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Under det forsta kvartalet var
placeringsintakterna 4,8 procent,
dvs. 2,5 miljarder euro D D
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Den langsiktiga genomsnittliga nominella avkastningen
var 6,0 procent per ar, dvs. reellt 4,5 procent

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten till Placeringarnas kumulativa nettoavkastning 1997—
verkligt varde 31.3.2021
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Placeringarnas varde uppgick till 55 md euro, fran
ingangen av 2010 har den kumulativa
placeringsavkastningen varit ca 26 md euro

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2010-31.3.2021, md €
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De langsiktiga avkastningarna ar fortfarande pa en
god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

: Finlandska Europeiska Euro Euro
lImarinen : : . » o

aktier aktier statslan foretagslan

Q1/2021 4,8 9,1 8,2 -2,3 -0,8
2020 7,1 15,7 -2,0 50 2,7
Medelavkastning under 5 ar 7,1 13,8 7,8 2,0 2,3
Medelavkastning under 10 ar 5,8 10,3 7.5 4,5 3,8
Medelavkastning under 20 ar 5,5 10,0 4,2 4,5 4,3
Medelavkastning sedan 1997 6,0 10,4 6,6 4,8 4,5
Genomsnittlig medelavkastning under 5 ar 6,1 12,7 6,8 1,0 1,3
Genomsnittlig medelavkastning under 10 ar 4,7 9,2 6,4 3,5 2,8
Genomsnittlig medelavkastning under 20 ar 4,0 8,6 2,8 3,1 2,9
Genomsnittlig medelavkastning sedan 1997 4,5 8,8 5,0 3,2 2,9
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| placeringsallokeringen ar aktieplaceringarnas
andel nastan halften

Placeringarnas riskfordelning
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar var
29 procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland uppgick till 13,5
miljarder euro, dvs. en fjardedel av
placeringsportfoljen

Placeringar i Finland 2017-31.3.2021, md euro
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m Aktieplaceringar i finlandska foretag, noterade m Aktieplaceringar i finlandska foretag, onoterade
Fastighetsplaceringar i Finland m Lan till finlandska foretag

Masskuldebrevslan i Finland
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Innehavet i finlandska borsbolag
6 miljarder euro

De storsta iInhemska noterade aktieinnehaven

€CE€EDDD>DED> EDD

31.3.2021‘ 31.12.2020

Kesko Abp 385 325
Nordea Bank Abp 355 257
Kojamo Abp 342 371
Sampo Abp 336 278
UPM-Kymmene Oyj 330 342
Fortum Abp 324 290
Kone Oyj 310 255
Nokia Abp 310 252
Stora Enso Oyj 310 328
Neste Abp 266 330

Prosentteina

‘ 31.3.2021‘ 31.12.2020

SRV Yhtiot Oyj 12,7 12,7
Digia Oyj 12,6 12,6
Nurminen Logistics Abp 11,8 19,6
Kojamo Abp 8,3 8,3
Martela Oyj 8,1 8,1
Panostaja Oyj 8,0 8,1
Glaston Oyj Abp 7,3 7,3
Citycon Qyj 7,1 7,1
Capman Abp 6,6 6,6
Tulikivi Oyj 5,7 5,7
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Sammanfattning av placeringsintakterna i januari-

mars

Basallokering

Mn euro
Réanteplaceringar 17 212
Lanefordringar 1832
Masskuldebrevslan 14 091
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5598
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 8 492
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséattningar (inkl. fordri 1289
Aktieplaceringar 27 392
Noterade aktier 20 564
Kapitalplaceringar 5774
Onoterade aktieplaceringar 1054
Fastighetsplaceringar 6 352
Direkta fastighetsplaceringar 5762
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 590
Ovriga placeringar 4 469
Placeringar i hedgefonder 3 368
Tillgangsplaceringar 72
Ovriga placeringar 1030
Placeringar sammanlagt 55 425
Derivatens inverkan
Placeringar till verkligt varde 55 425

Masskuldebrevslanens modifierade duration &r 0,5 ar
Den 6ppna valutapositionen ar 21,6 % procent av placeringarnas marknadsvarde.
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15018
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4 847
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20475
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1054
6 370
5764
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4 448
3 368
327
753
53 137
2 287
55 425

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Avkastning
%
2,0
15
2,1
-0,7
4,0
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8,2
13,7
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0,8
0,9
0,7
-3,2
4,1

-23,8
4,8

Volatilitet

6,9

17,7

54

7,1
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Solvenskapitalet steg till 13,9 md euro och solvensnivan till
132,8 procent, medan solvensstallningenvar 1,7

Solvenskapital, solvensniva och solvensgréans 2010-31.3.2021
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pensions-
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Framtidsutsikter

 Varldsekonomin haller pa att aterhamta sig fran den djupa recessionen 2020 och

aterhamtningen fran krisen tar tid. Varldsekonomin vantas emellertid 6ka med
cirka 6 procent ar 2021. | Finland vantas den ekonomiska tillvaxten vara cirka 3
procent.

Som en f6ljd av den ekonomiska aterhamtningen och slopandet av den
tillfalliga nedsattningen av ArPL-avgiften vantas limarinens premieinkomst
klart 6ka under 2021. En 6kning av Idnesumman vantas forbattra omkostnads-
intakterna och resultatet av omkostnadsrorelsen jamfért med aret innan.

Centralbankernas och staternas stimuleringsatgarder vantas fortsatta i syfte att
stoda marknaden och inflationen véantas forbli 1ag, men likval positiv, trots den
exceptionellt latta penningpolitiken. De ekonomiska utsikterna ar fortfarande
osékra och oron pa marknaden kan snabbt tillta om atgarderna for att forhindra
spridningen av coronaviruset och vaccinationerna inte lyckas pa énskat satt.
Andra viktiga osakerhetsfaktorer ar bl.a. en tillspetsning av de geopolitiska
kriserna eller en snabbare inflationstakt an forvantat. Den langsiktiga avkastnings-
forvantningen pa placeringstillgangarna ar lag sarskilt pa grund av den laga
rantenivan och den hoga varderingsnivan pa riskfyllda tillgangsklasser

De viktigaste riskerna som inverkar pa limarinens verksamhet och arbetspen-
sionssystemet ansluter sig till utvecklingen av sysselsattningen och ldonesumman,
allt tidigare begynnande invalidpensioner, osakerheten pa placeringsmarknaden
samt till utvecklingen av befolkningsstrukturen och nativiteten, som varit
exceptionellt lag under de senaste aren.
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Aktuellt om pensionssystemet

« Ar 2020 utbetalades 29,7 miljarder euro i pensioner frAn det finska pensionssystemet,
medan det i arbetspensionsavgifter insamlades ca 22,1 miljarder euro.

« Pensionstillgangarna gav en avkastning pa 10,2 miljarder euro och pensions-
tillgdngarnas varde steg till 225 miljarder euro. Finlands pensionssystem ar delvis
fonderande, dvs. det influtna pensionsansvaren ar likval betydligt stérre &n de insamlade
pensionstillgangarna, dvs. cirka 800 miljarder euro.

« Den nominella avkastningen pa pensionsanstalternas placeringstillgangar uppgick ar
2020 till 4,8 procent. Inom arbetspensionssystemet utreds alternativen med vilka man
kunde starka pensionsanstalternas risktédckningskapacitet och forbattra de forvantade
placeringsintakterna Malet ar bl.a. en tillracklig risktackningskapacitet for att slippa
realisera de mest riskfyllda placeringarna i portféljen vid en ogynnsam tidpunki.

» Mojligheten till bolagsspecifika omkostnadstariffer och revideringen av avgiftsklass-
modellen ar ocksa féremal for utredning for narvarande.

« | en arbetsgrupp vid STM planeras en revidering av pensionen for foretagare. Den
bygger pa brytningsskedet i sattet att arbeta och malet ar att finna losningar for att
atgarda bl.a. underforsakring och att minska statsandelen. Losningar for att atgarda
underforsakring soks i arbetsinkomsten som faststaller foretagarnas pension. Arbets-
inkomsten borde entydigt kunna raknas s att den hela tiden motsvarar foretagarens
arbetsinsats och pa sa satt lattare an for tillfallet kan hallas pa ratt niva. Detta skulle vara
lattare om lagstiftningen innehoéll en mer noggrannare definition av arbetsinkomst an for
narvarande.

 Finlandarnas genomsnittliga manadspension steg forra aret med nastan 50 euro och var
1 762 euro. Kvinnornas medelpension var en femtedel mindre &n mannens. Mannens
medelpension var 1 983 euro och kvinnornas 1 579 euro.
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Delvis overforing av pensionsansvaret
fran konkursforsatt pensionskassa

Det uppnaddes en losning om den konkursforsatta pensionskassan
Liikennepalvelualojen elakekassa Viabek, och avsikten ar att 6verfora
Viabeks pensionsansvar till arbetspensionsbolagen inom den privata
sektorn.

Viabeks |6pande pensioner, arbetstagarnas och féretagarnas intjdnade
pensionsformaner samt huvuddelen av Viabeks tillgangar till arbets-
pensionsbolagen.

Overenskommelsen har ingen inverkan pa pensionstagarnas och de
forsakrades formaner.

| samband med arrangemanget mottar limarinen ansvar for ca 63 miljoner
euro och som en foljd av det forsvagas solvensnivan med 0,05 procent.

Som tackning av ansvaren overfors de icke omtvistade tillgangarna fran
Viabek, och den andel av tillgangarna som saknas kompletteras enligt
bestammelserna om gemensamt ansvar vid konkurs gemensamt av alla
arbetspensionsforsakringsbolag inom den privata sektorn.

De tillgangar som eventuellt aterfors fran Viabeks dppna omtvistade
fordringar betalas via det gemensamma ansvaret till arbetspensions-
bolagen.

>

viabek

LIKENMEPALVELLIALCUEN ELAKEEASSA

Arbetspensions-
branschens dnskan
ar att lagstiftningen
om likvidation och
konkurs som avser

arbetspensions-
forsakringsbolagen

fortydligas med
tanke pa framtida
fall.
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