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Coronaviruset orsakade fluktuerande placeringsavkastningar,
verksamhetens kostnadseffektivitet forbattrades pa forvantat satt

Utvecklingen i januari-juni i korthet:

 limarinens totalresultat under arets forsta halvar var -1 099 miljoner euro (931 miljoner euro
11-30.6.2019) pa grund av den svacka som coronavirusldget orsakade i placeringsintakter-
na under borjan av aret.

e Premieinkomsten sjonk till 2,7 miljarder euro (2,9 miljarder euro) som en foljd av 6kade per-
mitteringar och en tillfallig nedsattning av arbetsgivarnas ArPL-avgift. Matt enligt premiein-
komsten var nettokundanskaffningen 76 miljoner euro (110 miljoner euro). Pensioner utbeta-
lades for sammanlagt 3,1 miljarder euro (3,0 miljarder euro) till 458 936 pensionstagare.

+ Omkostnaderna sjonk med 7 miljoner euro och resultatet av omkostnadsrorelsen uppgick till
21 (27) miljoner euro. Omkostnadsprocenten férsvagades till 74 (71) procent som en foljd av
den sankta omkostnadstariffen med 6,9 procent och de minskade omkostnadsinkomsterna.

» Avkastningen pa limarinens placeringsportfélj var -2,0 procent (6,0 procent), dvs. -1,0 miljar-
der euro (2,7 miljarder euro). Marknaden aterhdmtade sig snabbt fran det snabba raset pa
aktiemarknaden i borjan av aret och under det andra kvartalet steg avkastningen pa place-
ringsportféljen till 5,9 procent. Placeringarnas marknadsvérde uppgick vid utgangen av juni
till 48,8 miljarder euro (50,5 miljarder euro 31.12.2019).

« Den langsiktiga genomsnittliga nominella avkastningen péa placeringarna var 5,6 procent,
vilket motsvarar en reell arsavkastning pa 4,1 procent.

o Solvenskapitalet minskade till 9 649 (10 792) miljoner euro som en féljd av negativa place-
ringsintakter. Solvensnivan var 124,0 (126,6) procent.

o Utsikter: Premieinkomsten kommer att minska avsevart jamfort med féregdende ar som en
foljd av den 6kade arbetslésheten och den tillfélliga nedsattningen av arbetsgivarnas Ar-
PL-avgift. Den minskade premieinkomsten forsvagar ocksa limarinens omkostnadsinkomster
och via det omkostnadsrorelsens resultat och omkostnadsprocenten under slutet av aret.
Tack vare den forbattrade kostnadseffektiviteten vantas resultatet av omkostnadsrorelsen
under det andra halvaret vara pa samma niva som under det forsta halvaret.

Nyckeltal 1-6/2020 1-6/2019 2019
Premieinkomst, mn euro 2747 2907 5758
Utbetalda pensioner, mn euro 3100 3013 6 078
Driftkostnader som tacks med omkostnadsintakter, mn euro 61 67 130
Resultat av omkostnadsrorelsen, mn euro 21 27 55
Omkostnadsprocent, % 74 71 70
Placeringsintakter, % -2,0 6,0 11,8
Totalresultat till verkligt varde, mn euro -1099 931 2040
Placeringstillgangarnas varde, mn euro 48 834 47759 50528
Solvenskapital, mn euro 9649 9772 10 792
Solvensniva, % 124,0 124,9 126,6

Som jamforelsetal for resultatuppgifterna i deldrsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2019. Som jamfdrelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt situa-
tionen i slutet av 2019, savida inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

"Under arets andra kvartal avkastade II-
marinens placeringsportfolj 5,9 procent och
solvensen stéarktes till 124 procent da aktie-
marknaden snabbt dterhdmtade sig fran det
kraftiga kursfallet orsakat av coronapandemin
i borjan av aret. Samtidigt trycktes varlds-
ekonomin ner i rekorddjup recession och
utsikterna ar fortfarande exceptionellt osak-
ra. Centralbankernas och staternas massiva
stodatgarder vantas emellertid garantera
finansmarknadens och féretagens likviditet,
och som en fdljd av det steg aktiemarknaden
avsevart, kreditriskmarginalerna minskade
och rantorna sjonk. Placeringsavkastningen
har fortsattningsvis varit 2 procent pa minus
under hela borjan av aret. Avkastningen pa
aktieplaceringarna var -4,2 procent och pa
ranteplaceringarna -2,9 procent under borjan
av aret. Bast avkastade Gvriga placeringar
+10,6 procent och fastighetsplaceringarna
+1,8 procent. Den langsiktiga genomsnittliga
nominella avkastningen péa placeringarna var
5,6 procent, vilket motsvarar en reell arsav-
kastning pa 4,1 procent.

[Imarinens premieinkomst minskade i janu-
ari—juni som en foljd av den minskade syssel-
sattningen och den tillfalliga nedsattningen
av arbetsgivarens arbetspensionsavgifter
med 2,6 procent till 2,7 miljarder euro, vilket
var 160 miljoner euro mindre &n for ett ar
sedan. Samtidigt fortsatter pensionsutgiften
att 6ka och pensioner utbetalades for 3,1 mil-
jarder euro till cirka 460 000 pensionstagare.
Finlandarna behdver inte vara oroliga for sina
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pensioner, eftersom pensionsutbetalningen
tryggas ocksa under undantagsférhallandena.
Den starka utvecklingen av kostnadseffek-
tiviteten fortsatte under borjan av aret och
omkostnaderna minskade med 7 miljoner
euro i forhallande till jamforelseperioden.
Som en foljd av den minskade omkostnadsta-
riffen med 6,9 procent och de minskade
omkostnadsinkomsterna var resultatet av
omkostnadsrdrelsen 21 miljoner euro och
omkostnadsprocenten 74 procent. Tack vare
den forbattrade kostnadseffektiviteten van-
tas resultatet av omkostnadsrorelsen under
det andra halvaret vara pa samma niva som
under det forsta halvaret.
Arbetspensionsbranschen har genom egna
atgarder bidragit till att bygga en bro for fore-
tagen att ta sig over den varsta coronakrisen.
For att underlatta situationen for de kundfo-
retag som coronakrisen slagit hardast mot
beredde vi tillsammans med de ovriga pen-
sionsbolagen och myndigheterna en tillfallig
andring i forsakringsvillkoren, vilket maojlig-
gjorde en tre manader ldngre betalningstid
an normalt for de lagstadgade pensionsav-
gifterna. Denna mgjlighet anvandes for cirka
20 procent av de pensionsavgifter som Iima-
rinens kunder betalar och géllde de avgifter
som forfoll till betalning 20.3-30.6.2020.
Operativt klarade sig bolaget bra under den
exceptionella borjan av aret. Kundservicen
har hela tiden fungerat normalt och pen-
sionshandldggningen har kunnat paskyndas
ytterligare. Over 95 procent av dem som
ansOkte om alderspension fick sitt beslut
antingen tillrackligt snabbt eller snabbare an
vantat. Under de senaste kvartalet gavs over
halften av alderspensionsbesluten inom tva
dagar. Under samma period inkom nastan
fyra av fem ansokningar om alderspension
elektroniskt via webbtjansten, och de elek-
troniska ansokningarnas andel har okat med
30 procent. Snabbast fas ett beslut genom
att ansdka om pension digitalt. Aven d& det
galler invalidpensioner fick nastan halften av



de sokande sitt beslut snabbare an vantat.
limarinens personal évergick pa varen i
omfattande grad till att arbeta pa distans i
enlighet med rekommendationerna. Enligt var
enkatundersokning var personalens arbetse-
nergi fortsattningsvis pa en utmaérkt niva och
personalens Employee Net Promoter Score,
dvs. eNPS, steg trots undantagsférhallan-
dena. Finlandarnas arbetsenergi verkar aven
mer omfattande ha utvecklats gynnsamt un-
der coronatiden. Under coronakrisen svarade
sammanlagt 10 000 arbetstagare inom olika
branscher pa enkaten Tyovire som limarinen
erbjuder sina kunder och resultaten har for-
battrats inom nastan alla delomraden jamfort
med tiden fore krisen. A andra sidan véckte
distansarbetet ocksa oro for t.ex. bristen
pa social vaxelverkan och stod samt for att
granserna mellan arbetsliv och annat liv ska
suddas ut. Da pandemin lattar ar det viktigt
att sakerstalla att atergangen till arbetsplat-
serna kan ske tryggt och att fordelarna med
distansarbete och arbete pa plats kan foren-

Omvarlden och placeringsmarknaden

Coronavirusets globala spridning férsvagade
totalproduktionen sarskilt under arets andra
kvartal och varldsekonomin trycktes nerien
rekorddjup recession. For att bromsa upp
virusspridningen begransades manniskornas
rorelsefrinet i flera lander och de globala eko-
nomiska logistikkedjorna stordes, vilket ledde
till att den ekonomiska aktiviteten avsevart
minskade. Varldsekonomin minskade med
nastan 10 procent under det andra kvartalet
innevarande ar. | Férenta staterna och euro-
omradet minskade totalproduktionen under
arets andra kvartal med 6ver 30 procent fran
foregaende kvartal.

Da restriktionerna lattades och upplostes
borjade ekonomin att forbattras under som-
marens lopp. Den ekonomiska aterhdmtning-
en vantas emellertid vara langsammare an
vad som tidigare uppskattats. IMF sankte i ju-
ni sin tillvaxtprognos for varldsekonomin med
ytterligare tva procentenheter och forutser
en minskning i ekonomin med ca fem procent

llmarinens delarsrapport 1.1-30.6.2020

as sa smidigt som mojligt.

Finland lyckades bra med att férebygga
coronavirusets forsta vag och manskligt
lidande kunde begransas. Pandemin fortsat-
ter emellertid att sprida sig globalt och aven i
vissa europeiska lander har antalet smittade
orovackande ater borjat 6ka. Med tanke pa
den fortsatta utvecklingen ar det viktigt hur
val man lyckas forhindra smittspridningen
utan omfattande restriktioner, vilka skulle
forvarra den ekonomiska krisen och arbets-
6sheten. Atgérder for en ekonomisk ater-
hamtning och for att Iangsiktigt starka ekono-
min och sysselsattningen behovs fortfarande.
Utover de ekonomiska foljderna har en lang-
varig pandemi aven mycket allvarliga sociala
och halsomassiga foljder, som vi bor strava
efter att forebygga med alla tillgéngliga me-
toder. Detta forutsatter utnyttjande av erhall-
na lardomar, ett omfattande samarbete samt
forebyggande och ansvarsfull verksamhet
saval av myndigheter och naringslivet som av
var och en av oss som individer.”

fran aret innan, da tillvaxten i bérjan av aret
annu forvantades bli tre procent.

Aven i Finland férsvagades utsikterna inom
ekonomin och sysselsattningen kraftigt som
en foljd av coronavirusets spridning. Finlands
ekonomi minskade redan under det forsta
kvartalet och minskningen blev brantare
under det andra kvartalet pa grund av restrik-
tionerna for att minska virusspridningen. Per-
mitteringarna 6kade snabbt pa grund av den
plotsliga krisen, vilket fick sysselsattnings-
graden och utvecklingen av Idnesumman
att sjunka. Enligt limarinens konjunkturindex
sjonk antalet arbetstagare i januari-juni med
4,4 procent jamfort med for ett ar sedan.
Restriktionsatgarderna drabbade sarskilt
féretagen inom hotell- och restaurangbran-
schen, inom vilken antalet arbetstagare sjonk
med 6ver 20 procent under borjan av aret.
Tack vare de framgangsrika atgarderna for
att forhindra smittspridningen kunde restrik-
tionerna gradvis uppldsas redan i bdrjan av
sommaren och saledes blev stérsta delen av



permitteringarna tillfalliga. Finlands ekonomi
vantas emellertid minska med cirka sex pro-
cent fran aret innan i den globala ekonomins
kolvatten.

For att bromsa upp nedgéangen i ekonomier-
na och for att undvika konkurser och massar-
betsloshet har centralbankerna och staterna
vidtagit exceptionellt stora penning- och fi-
nanspolitiska atgarder. Stimuleringsatgarder-
na ar omfattande och nya stimuleringspaket
behandlas bade inom EU och i Férenta sta-
terna. Som en féljd av stimuleringsatgarderna
kommer de offentliga ekonomiernas under-
skott och skuldtagning samt centralbanker-
nas balansrakningar att 6ka betydligt.

Tack vare centralbankernas snabba rea-
gerande och de omfattande stodatgarderna
var aterhamtningen under det andra kvar-
talet nastan lika snabb som det exceptio-
nellt snabba aktiekursfallet under det forsta
kvartalet och fran bottennoteringarna i mars.
| Férenta staterna uppnaddes i juni ndstan
samma aktiekursniva som i borjan av aret. |
Europa var aktiekurserna i slutet av juni fort-
farande 6ver 10 procent lagre an i borjan av
aret.

Rantorna pa statslan sjonk da forvantning-
arna pa den ekonomiska aktiviteten forsva-
gades. Vid utgangen av juni var de langa
rantorna i Forenta staterna klart lagre och
i Tyskland nagot lagre an i borjan av aret.
Under varen 6kade réntan avsevart sarskilt
pa skulder emitterade av féretag med lag-
sta kreditbetyg, men mot slutet av det andra
kvartalet borjade situationen lugna sig. Fore-
tagens kreditriskpremier sjonk i maj efter att
fore det har stigit i mars. De minskade kredi-
trisktillaggen avspeglar mer centralbankernas
stodatgarder an foretagens utsikter for den
narmaste tiden.

Pa marknaden férvéntas centralbankernas
stodatgarder garantera finansmarknadens
och féretagens likviditet. Som en foljd av
det har formodgenhetsvardena i omfattande
grad stigit under maj och juni. Spridningen
av coronaviruset ar under kontroll i manga
lander i Europa och ocksa i Finland. | Férenta
staterna fortsatter viruset emellertid att spri-
da sig sarskilt i de sddra delstaterna. Detta
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begransar aterhamtningen i realekonomin,
aven om det finns klara tecken péa en ater-
hamtad ekonomisk aktivitet i Asien, Europa
och Fdrenta staterna. Enligt de ekonomiska
indikatorerna vantas ekonomierna aterhamta
sig under arets andra hélft, vilket tilsammans
med centralbankernas generdsa likviditets-
politik har stétt en gynnsam utveckling pa
aktiemarknaden. De ekonomiska utsikterna
ar fortfarande exceptionellt osakra och osa-
kerheten pa marknaden kan snabbt 6ka om
coronaviruset pa nytt boérjar sprida sig.

Coronakrisens inverkan pa forfatt-
ningarna om pensionssystemet

Coronakrisen inverkar pa finansieringen av
pensionssystemet bade via premieinkomsten
och placeringsintakterna. Krisen forsvagar
ocksa sysselsattningen och utvecklingen
av [lonesumman, vilket minskar pensionsan-
stalternas premieinkomst. Det gjordes flera
andringar i arbetspensionssystemet och ar-
betspensionsavgifterna i borjan av aret med
anledning av krisen.

Som en foljd av en tillfallig andring i forsak-
ringsvillkoren var det majligt att bevilja en
tre manader langre betalningstid 4n normalt
for de arbetspensionsavgifter som forfoll
20.3-30.6.2020. | arbetsgivarens ArPL-av-
gift gjordes aven en temporar minskning
med 2,6 procentenheter under perioden
1.5-31.12.2020. Atgsrdens kostnadsp&verkan
pa hela pensionssystemet ar ca 1,05 miljarder
euro och den finansieras ur arbetspensions-
systemets utjamningsansvar. Avgiftsnedsatt-
ningen kompenseras genom att hoja arbets-
givarens avgifter under aren 2022-2025.

Arbetspensionsbolagen avhaller sig fran
att betala kundaterbaring till kundféretagen
under den tid arbetsgivarnas avgift ar ned-
satt. Kundaterbaringen som inflyter under
2020 &r saledes endast en tredjedel av den
kundaterbaring som inflyter under ett normalt
ar. Aterbaringarna utbetalas ar 2021.

Forsakringsvillkoren andrades fr.o.m. den
1 april 2020 ocksa vad galler ArPL-aterla-
ningen. Till villkoren fogades en mojlighet att
begrdnsa aterldningen for att trygga likvidite-
ten. | det svara ekonomiska laget skapar den



férsvagade premieinkomsten och den dkade
efterfrdgan pa aterlan ett tryck pa pensions-
bolagens betalningsberedskap.

Social- och halsovardsministeriet har be-
rett tillfalliga Iattnader i pensionsbolagens
solvensbestammelser, s& att arbetspensions-
bolagen inte ska bli tvungna att realisera sina
placeringstillgéngar i ett ogynnsamt mark-
nadslage. Propositionsutkastet dverlamnas till
riskdagen om finansmarknadens utveckling
forutsatter det. Tidsfristen for den plan for
aterstallande av en sund finansiell stéllning
som forutsatts av pensionsanstalter som
eventuellt kan fa solvensproblem forlangdes
frdn nuvarande ett &r till tre &r. Andringen
tradde i kraft den 27 mars 2020.

Forsakringsverksamhet

Som en foljd av den minskade ekonomin van-
de sysselsattningsgraden och Ibnesumman
nedat. Lonesumman till de arbetstagare som
ar forsakrade i limarinen var 10,8 miljarder
euro (11,0 md euro), dvs. 1,5 procent lagre
an under jamforelseperioden. | januari- juni
var premieinkomsten 2,7 (2,9) miljarder eu-
ro. Antalet forsakringar minskade och upp-
gick i slutet av juni till sammanlagt 147 056
(151 156) stycken. Antalet ArPL-férsakringar
var 71 276 (76 348) stycken. Matt enligt pre-
mieinkomsten var kundanskaffningen 76 (110)
miljoner euro netto. Kundomsattningen, dvs.
de kunder som valde att stanna i bolaget, var
95,3 procent pa arsniva.

| slutet av juni hade limarinen sammanlagt
458 936 (458 643) pensionstagare, till vil-

Nya pensionsbeslut januari-juni 2020

ka bolaget betalade ersattningar fran arets
bérjan for totalt 3 100 (3 013) miljoner euro.
| januari-juni utfardade bolaget sammanlagt
19 078 (17 558) nya pensionsbeslut. Antalet
invalidpensionsbeslut 6kade med 2,2 pro-
cent frdn 8ret innan. Okningen kan férklaras
med en effektivare handlaggningsprocess,
da handlaggningstiden for ansékningar om
invalidpension avsevart kunnat forkortas.
Bolaget utfardade 2 401 (2 291) nya rehabili-
teringsbeslut. Sammanlagt utfardades 36 292
(33 208) pensionsbeslut.
Pensionshandlaggningstiderna forkortades
avsevart bade vad géller invalidpensions- och
alderspensionsbesluten. Handlaggningstiden
for ansdkningar om invalidpension var 44
dagar (77) och handlaggningstiden for ansok-
ningar om alderspension 11 dagar (32).

Placeringsintakter

lImarinens placeringar till verkligt varde upp-
gick vid utgangen av juni till sammanlagt

48 834 miljoner euro (50 528). Avkastningen
pa placeringarna till verkligt varde var -2,0
(6,0) procent. Inflationen var -0,4 procent i
boérjan av aret och realavkastningen pa lima-
rinens placeringar var -1,6 procent under ja-
nuari- juni. Den arliga medelavkastningen till
verkligt varde har under de senaste fem aren
varit 3,9 procent, vilket motsvarar en arlig
realavkastning pa i genomsnitt 3,2 procent.
Raknat sedan 1997 har totalavkastningen pa
lImarinens placeringar till verkligt varde varit i
genomsnitt 5,6 procent per ar. Detta motsva-
rar en arlig realavkastning pa 4,1 procent.

1-6/2020 1-6/2019 Forandring-%

Alderspension

Partiell fortida alderspension
Invalidpension

Familjepension

Beslut om ratten till rehabilitering
Arbetslivspension

Nya pensionsbeslut sammanlagt
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7 509 6 592 14 %
1676 1908 -12 %
5005 4419 13 %
22 8 175 %

2 465 2340 5%
2 401 2 291 5%
19 078 17 558 9 %
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Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 32,1 (33,7) procent och av-
kastningen till verkligt varde var -2,9 (2,8)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 15 697 (17 015) miljoner euro.
Masslanens andel av limarinens placerings-
tillgangar var 26,5 (29,7) procent och avkast-
ningen -3,2 (2,9) procent. Andelen 6vriga
finansiella instrument och insattningar av
placeringstillgdngarna utgjorde 2,9 (1,8) pro-
cent och avkastningen var -1,2 (1,6) procent.
Lanefordringarna utgjorde 2,8 (2,2) procent
av placeringstillgangarna och avkastningen
pa dem var -1,0 (1,7) procent. Masslanens
modifierade duration var 2,0 (1,8) ar.

Andelen noterade och icke noterade aktie-
placeringar samt kapitalplaceringar utgjorde
46,1 (47,0) procent av placeringarna. Deras
varde uppgick i slutet av juni till 22 533
(23 736) miljoner euro. Andelen noterade
aktier i riskfordelningen var 33,5 (36,6) pro-
cent. Andelen inhemska aktieplaceringar av
de noterade aktieplaceringarna uppgick till
27,3 (28,0) procent. Avkastningen pa aktie-
placeringarna raknat till verkligt varde var
-4,2 (10,9) procent. Avkastningen pa notera-
de aktieplaceringar var -5,0 (12,7) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid utgang-
en av juni till 6 499 (6 386) miljoner euro. Fast-
ighetsplaceringarnas andel av alla placeringar
var 13,3 (12,6) procent, av vilka 1,3 (1,2) pro-
centenheter var indirekta placeringar. Totalav-

Placeringsintakter 2016-Q2/2020
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkast-
ning for 5 ar var 3,9 % och realavkastningen 3,2 %.
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kastningen pa fastighetsplaceringarna upp-
gick till 1,8 (2,0) procent. Avkastningen pa de
direktdgda fastigheterna var 2,1 (1,9) procent.

| slutet av mars utgjordes cirka 8,4 (6,7)
procent av placeringstillgdngarnas marknads-
varde av placeringar i hedgefonder, tillgdngs-
placeringar och 6vriga placeringar. De gav
sammanréknat en avkastning pa 10,6 (-0,4)
procent och deras varde uppgick i slutet av
juni till 4 106 (3 391) miljoner euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde
uppgick under det forsta halvaret till -1 099
(931) miljoner euro. Resultatet av placerings-
verksamheten till verkligt varde var -1 099
(922) miljoner euro, forsakringsrorelsens
resultat -21 (-18) miljoner euro och resultatet
av omkostnadsrorelsen 21 (27) miljoner euro.
Omkostnadsprocenten som mater kostnads-
effektiviteten var 74 (71) procent under bor-
jan av aret.

Solvensen forsvagades med 2,6 procent-
enheter jamfort med arsskiftet. Solvenskapi-
talet uppgick i slutet av september till 9 649
(10 792) miljoner euro. Det egna kapitalet
som ingar i solvenskapitalet uppgick till 187
(183) miljoner euro, varderingsdifferensen
mellan verkliga varden och redovisade varden
till 8 754 (9 084) miljoner euro och det of6r-
delade tillaggsforsakringsansvaret var 754
(1 573) miljoner euro.

Placeringarnas fordelning

30.6.2020, 48,8 md €

4,1
8 %

48,8 md €

m Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar



De forsakringstekniska avsattningarna
uppgick till 41 825 (42 150) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden pa 40 271 (40 550)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
forsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som 6ppna
fordringar for grundforsakring enligt FOPL.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda i janua-
ri-juni var 618 (658). Personalens energiniva
har foljts upp aktivt med pulsenkaten Tydvire.

Totalresultat 2016-Q2/2020, mn €
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Enligt enkaterna har energinivan varit pa en
fortsatt utmarkt niva oberoende av undan-
tagsférhallandena med anledning av corona-
epidemin (4,2 pa skalan 1-5). Personalens vilja
att rekommendera bolaget (Employee Net Pro-
moter Score, dvs. eNPS) forbattrades och var
+42 (pa skalan -100-+100).

llImarinens operativa verksamhet har forlopt
val trots coronapandemin och sjukfranvaron
ar pa en exceptionellt 1&g niva. Personalen
overgick i omfattande grad till distansarbete
(6ver 90 %) i enlighet med rekommenda-

1-6/2019 1-6/2020



tionerna. limarinen har erfarenhet av dis-
tansarbete redan fran en lang tid och &ven
utrustning och praxis. Vi stddde personalen
pa manga satt under undantagsforhallandena
bl.a. genom att erbjuda en mgjlighet att fa ar-
betsplatslunchen hemkord, genom att ordna
barnpakering i syfte att underlatta samord-
ningen av arbete och familj under distansar-
betet samt genom att skaffa ansiktsmasker
for personalens bruk. Cheferna erbjods stod
och utbildning i ledning pa distans. Totalge-
nomsnittet i enkaten om distansarbetet som
genomférdes bland personalen var 4,3 (pa
skalan 1-5). Erfarenheterna av distansarbe-
tet har i huvudsak varit positiva och manga
upplever att arbetet har blivit smidigare och
effektivare.

I llmarinen férnyas arbetshalsoarbetet
och servicemodellerna for kundforetagen, i
anslutning till vilket bolaget inledde samar-
betsférhandlingar i borjan av aret. Férhand-
lingarna har sin grund i Finansinspektionens
preciserade anvisningar om hanteringen av
risken for arbetsoférmaga. | fortsattningen
framhavs riskbundenhet och effektfullhet
allt mer i hanteringen av risken for arbets-
oférmaga och personalens sakkunskap och
kompetens kommer att starkas ytterligare.
Samarbetsférhandlingarna gallde 94 an-
stallda inom funktionerna for hanteringen av
kundrelationer och risken for arbetsoférmaga.
Som en foljd av omorganiseringarna upphor-
de tio anstallningar, men samtidigt uppstod
det dven nagra nya anstallningar, genom vilka
bolaget ville starka bl.a. hanteringen av risken
for arbetsoférmaga orsakad av mental ohélsa
samt skotseln av kundrelationerna. Den nya
organisationen inledde sitt arbete den 1 maj
2020.

Framtidsutsikter och de viktigaste
osakerhetsfaktorerna

Enligt IMF:s prognos i juni vantas varldseko-
nomin innevarande ar minska med cirka fem
procent fran aret innan. Prognosen &r cirka
2 procent svagare an prognosen i april och
den ekonomiska aterhdmtningen viantas vara
langsammare an vad man tidigare forutsett.
Avgorande for de ekonomiska utsikterna ar
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hur bra man lyckas stavja coronavirusets
spridning utan betydande restriktioner. Prog-
noserna ar fortfarande forknippade med stor
osakerhet.

| Finland vantas ekonomin minska med
cirka sex procent innevarande ar. Pensions-
bolagens premieinkomst kommer att minska
betydligt fran aret innan pa grund av den
Okade arbetsldsheten och den tillfalliga ned-
sattningen av arbetsgivarnas ArPL-avgift.
Den minskade premieinkomsten forsvagar
ocksa limarinens omkostnadsinkomster och
via det omkostnadsrorelsens resultat och
omkostnadsprocenten under slutet av aret.
Tack vare den forbattrade kostnadseffektivi-
teten vantas resultatet av omkostnadsrorel-
sen under det andra halvaret vara pa samma
niva som under det forsta halvaret.

Pa placeringsmarknaden véntas osikerhe-
ten fortsatta tills spridningen av coronaviru-
set ar under kontroll och fortroendet fér en
ekonomisk aterhamtning har aterstéllts. Till
osakerheten pé placeringsmarknaden bidrar
ocksa bl.a. en eventuell upptrappning av de
geo- och handelspolitiska kriserna samt pre-
sidentvalet i Forenta staterna i slutet av aret.
Centralbankerna och staterna vantas fortsat-
ta sina stimuleringsatgarder i syfte att stoda
marknaden.

Pa lang sikt ansluter sig de viktigaste ris-
kerna med tanke pa limarinens verksamhet
och arbetspensionssystemet fortfarande till
utvecklingen av sysselsattningen och lone-
summan, det 6kade antalet invalidpensions-
fall, avkastningsutvecklingen pé placerings-
marknaden samt till utvecklingen av befolk-
ningsstrukturen och den exceptionellt Iaga
nativiteten under de senaste aren.

Narmare upplysningar

o Jouko Pdlonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

e Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

e Liina Aulin, kommunikationsdirektor,
tfn 040 770 9400



Bifogade tabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-30.6.2020 1.1-30.6.2019 1.1-31.12.2019
Premieinkomst, mn euro 2747 2907 5758
Nettointakter av placeringsverksamheten till verk- ~981 2744 5375
ligt varde, mn euro
rs\l;;t:titngl;ti?;l?\%placeringsverksamheten pa sys- 20 6,0 1,8

30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
Ansvarsskuld, mn euro 41825 42 213 42150
Solvenskapital, mn euro " 9649 9772 10 792
i forhallande till solvensgréansen 1,6 1,6 1,6
Pensionstillgangar, mn euro ? 49920 48 991 51342
Solvensniva % 124,0 124,9 126,6
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 21309 22 010 21923
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro ® 1664 1948 1678

1) Berdknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga
solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + varderingsdifferenser enligt 11 § 10 punkten i SHM férordning (614/2008).

3) En uppskattning av de forsékrades léne- och arbetsinkomstsumma for hela aret.

Solvens och solvensgréanser 30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
Solvensgréans, mn euro 5976 6117 6 615
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 17 928 18 352 19 844
Solvenskapital , mn euro 9649 9772 10 792
Solvensniva % " 124,0 124,9 126,6
Solvensstallning ? 1,6 1,6 1,6

1) Pensionstillgdngar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2) Solvenskapital i forhallande till solvensgrénsen.

Resultatanalys, mn euro 11-30.6.2020 1.1-30.6.2019 1.1-31.12.2019
Resultatets uppkomst
Forsakringsrorelsens resultat -21,5 -18,1 -50,3
5§f;;tatet av placeringsverksamheten till verkligt 10990 9216 2062,6
+ (\/l:rt;ﬁignttégtggav placeringsverksamheten till -981.2 27437 53754
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -117,8 -18221 -3312,8
Resultat av omkostnadsrorelsen 21,4 27,4 54,5
Ovrigt resultat 0,0 0,4 -271
Totalresultat -1099/1 931,2 2039,7
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Placeringsfordelning till Basallokering Risk-
verkligt varde fordelning
30.6.2020 30.6.2019 3112.2019 30.6.2020 30.6.2019 3112.2019
mn euro % mneuro % mneuro % mneuro % % %

Rénteplaceringar sam- 15606,8 321 15982,8 335 170146 337 154654 317 273 25,6
manlagt
L&nefordringar " 13527 28 8965 19 10965 22 13527 2.8 1,9 2,2
Masskuldebrevslan 129320 265 140623 294 149989 297 89016 182 15,0 18,0
Ovriga finansmarknadsin-
strument och depositioner 1412,2 2,9 10240 21 9191 1,8 52112 10,7 10,4 54
1) 2)
I‘:;tt'ep laceringar samman- ) .o51 461 224301 470 237361 47,0 216360 44,3 45,3 470
Noterade aktier 2 172540 353 176136 369 184853 366 163569 335 35,2 36,6
Kapitalplaceringar * 42981 88 39536 83 43056 85 42981 88 8,3 8,5
Onoterade aktier * 980,9 20 8629 18 9452 1,9 980,9 2,0 18 1,9
Fastighetsplaceringar 64989 133 61342 128 63857 126 65165 133 12,9 12,7
sammanlagt
Direkta fastighetsplace- 58808 12,0 55731 117 57775 1,4 58817 12,0 17 11,4
ringar
Fastighetsplaceringsfonder 6181 13 5612 1,2 6082 12 6348 13 12 12
och kollektiva investeringar
6vriga placeringar 41055 8,4 3211,4 6,7 33913 6,7 4327,2 8,9 11,6 9,7
Placeringar i hedgefonder® 27399 56 23074 48 24819 49 27399 56 48 4,9
Révaruplaceringar 108,3 0,2 1,3 00 20,4 00 129,0 0,3 -0,2 01
Ovriga placeringar ” 12574 26 8927 19 8891 18 14583 30 70 47
Placeringar sammanlagt ~ 48834,4 1000 47758,6 1000 505278 100,0 479451 98,2 971 95,0
Derivatens inverkan 889,3 1,8 2,9 5,0

1 I

Placeringar till verkligt
varde

48834,4 1000 477586 1000 505278 100,0 48834,4 100,0 100,0 100,0

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 2,0 ar.

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar
och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder om dessa inte kan hanforas till
négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt
placeringar i infrastrukturen.
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5) Inkluderar onoterade fastighetsplaceringsbolag.

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.

7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.

1



Nettoavkastning pa place- Placeringsv. Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ringsverksamheten till verk- nettointakt kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
ligt varde marknads- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
varde?® % % %
30.6.2020 30.6.2020 30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar -492,9 16 779,2 -2,9 2,8 4,7
Lanefordringar " -11,5 1132,5 -1,0 1,7 2,5
Masskuldebrevslan -467,3 14 476,4 -3,2 2,9 50
Ovriga flnqns‘r'nar'knadsmstru- 14,1 11703 1,2 16 26
ment och insattningar "?
Aktieplaceringar -978,4 23473,8 -4,2 10,9 20,8
Noterade aktier 2 -910,0 18 170,8 -5,0 12,7 22,5
Kapitalplaceringar # -99,5 4 351,9 -2,3 5,4 15,6
Onoterade aktieplaceringar® 311 951,2 3,3 3,3 13,2
Fastighetsplaceringar 115,4 6 343,3 1,8 2,0 8,4
Direkta fastighetsplaceringar 1191 57211 21 1,9 8,8
Fas'tlghetsf_ondef och kollekti- 38 6222 06 27 4.4
va investeringsforetag
Ovriga placeringar 389,8 3674,9 10,6 -0,4 -2
Placeringar i hedgefonder® 49,0 2 582,5 1,9 4,4 53
Tillgangsplaceringar 20,1 61,3 - - -
Ovriga placeringar ? 320,7 10311 311 -11,8 -19,6
Placeringar sammanlagt -966,2 50 271,3 -1,9 6,1 1,9
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -15,0 0,0 0,0 0,0 0,0
placerinsslag
Nettointédkter av placerings-
verksamheten till verkligt -981,2 50 271,3 -2,0 6,0 11,8

varde

1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt

fordringar och skulder som géller kdpesumma

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbo-

lag

7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag
8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och

slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under

perioden (med kassafldde avses skillnaden mellan

forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi
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