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ILMARINENS BORJAN PA ARET

lImarinens totalresultat 6kade under arets forsta halft till 931
miljoner euro (-502 miljoner euro) tack vare goda
placeringsintakter. Solvensnivan forbattrades till 124,9 (123,7)
procent.

Placeringsintakterna under borjan av aret var +6,0 %, dvs. 2,7
miljarder euro (+1,1 %). Till de goda placeringsintakterna bidrog
en stark aktiemarknad och rantenedgangen.

Da det galler kundanskaffningen och kundomsattningen var
borjan av aret utmarkt. Kundanskaffningen netto forbattrades till
109 miljoner euro (44 miljoner euro). Den positiva
kundomsattningen var éver 95 procent pa arsniva.

Synergiférdelarna av llmarinens och Eteras fusion borjar synas |
resultatet av omkostnadsroérelsen, som forbattrades till 27,4
(19,7) miljoner euro. Omkostnadsprocenten var 71 % (78 %).

llmarinens organisation omorganiserades och forenklades.

Malet ar att fornya llmarinen sa att det blir allt mer

kundorienterat, att gora verksamhetsmodellerna smidigare och
, att samtidigt effektivera verksamheten.
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NYCKELTAL JANUARI-JUNI 2019

Premieinkomst Utbetalda pensioner
Omkostnadsresultat Omkostnadsprocent
Placeringsintakter Placeringstiligangar
Solvensniva Solvenskapital

4 ILMARINEN
| materialet har som jamforelsesiffror for resultatuppgifterna anvants siffrorna for motsvarande perioder 2018. Som jamférelsetal for balansposter och

andra poster av tvarsnittstyp har anvants siffran enligt situationen i slutet av 2018, savida inte annat anges.



ILMARINENS TAT UNDER ARETS FORSTA
HALFT VAR , FORBATTRADES FRAN ARET INNAN
MED

1500
1000 Forsakringsrorelsens resultat -18,1 1,8 -40,5
Rfasultatet av placeringsverksamheten till verkligt 9216 5231 1592,1
500 varde
. . + Nettqmta_lfter av placeringsverksamheten till 27437 508.4 6416
w 0 verkligt varde
c . - Avkastningskrav pa ansvarsskulden -1822,1 -1031,5 -950,5
=
500 Resultat av omkostnadsrorelsen 27,4 19,7 29,9
Ovrigt resultat 0,4 - 21,6
-1 000 Totalresultat 931,2 -501,7 -1581,0
-1 500
-2 000

2015 2016 2017 2018 1-6/2018 1-6/2019
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UNDER BORJAN AV ARET VAR ILMARINENS PREMIE-
INKOMST

6 000
5000
4 000 -
o)
=
o 3000 -
c
=
2000 - —
1000 - —
0 -
2015 2016 2017 2018 1-6/2018 1-6/2019
Sammanlagt 4 269 4 302 4 312 5410 2682 2907
FoPL 340 334 343 384 202 204
m ArPL 3929 3 967 3 969 5026 2480 2703
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KUNDANSKAFFNINGEN NETTO FOR!
, OVERFORINGSRORELSEN VAR
POSITIV

300

Kundanskaffning netto 109 44 65
20 Nyforsaljning av forsakringar 86 77 10
200 Overforingar av forsékringar, netto 22 -32 54

150

100
) l I
0 .

2015 2016 2m7 2018 1-6/2018 1-6/2019
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ANTAL PENSIONSTAGARE ,
| PENSIONER UTBETALADES

500 000 6 000
450 000 — 5000
400 000 S

4000
350 000 Familjepension

Mn euro

3000
300 000 Arbetsloshetspensio
2000
250 000 Invalidpension
200000 1 Deltidspension 1000
150 000 . . 0
100 000 Fortida alderpension 2015 2016 2017 2018 1-6/2018 1-6/2019
m Alderpension FBPL 342 339 349 402 194 198
50 000 mArPL 4099 4255 4373 5206 2616 2815
1 . . 1 _ Utbetalda pensioner 4442 4594 4722 5698 2811 3013

2015 2016 2017 2018 Q2/2019
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| BORJAN AV ARET UTFARDADES NYA
PENSIONSBESLUT

Alderspensioner 6 592 5 699 16
Partiella fortida alderspensioner 1908 1478 29
Invalidpensioner 4419 3926 13
Familjepensioner 2 340 2413 -3
Beslut om ratten till rehabilitering 2291 2 264 1
Arbetslivspensioner 8 9 -11
Nya pensionsbeslut sammanlagt 17 558 15789 11

De starka satsningarna pa att forbattra serviceupplevelserna och att effektivera processerna forbattrade alderspensionernas handlaggningstider avsevart,
vilket syntes i ett 6kat antal beslut om alderspension. Intresset for partiell fortida alderspension har pa nytt vant uppat.
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ARBETS-
FORMAGA
OCH
REHABILI-
TERING
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DET GENOMFORDES 1 445 /REE] o
SERVICEUPPLEVELSERNA VAR PA GOD NIVA

Teman for de utvecklingsprojekt som genomforts
med kundfdretagen

NPS for
arbetshalso-

tjansterna 83
(1-6/2019)
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INVALIDPENSIONSUTGIFTEN UPPGICK TILL
, ARBETSHALSOPROJEKTEN STODDES MED

600
500
400
o
o
c 300
=
495
200 418 399 386
100 247 250
0

2015 2016 2017 2018 1-6/2018  1-6/2019
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DET UTFARDADES

15
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4 000

3500
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2500
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FICK INVALIDPENSION

m |[nvalidpensioner och rehabilitering

Beslut om ratten till rehabilitering

REHABILITERINGSBESLUT,
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OMKOSTNADSPROCENTEN FORBATTRADES MED
7 PROCENTENHETER, SYNERGIFORDELARNA BORJAR
REALISERAS

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2015-H1/2019

40 100

35 0 =
o 3 % OMKOSTNADSRESULTAT OCH OMKOSTNADSPROCENT*) 2015 2016 2017
gﬁ 25 ;2 El'?rrcs)ékringspremiens omkostnadsandelar och dvriga intdkter, mn 145 144 134 179 20 95
% @ * Driftskostnader som tdcks med omkostnadsintékterna, mn euro 109 108 109 149 70 67
é " 22 Omkostnadsrorelsens resultat, mn euro 35 36 25 30 20 27
é " 20 Omkostnadsprocent, % 76 75 81 83 78 7
E ’ 0 Totala driftskostnader, mn euro 151 147 150 195 96 91
::é ’ 2015 2016 2017 2018 1-8/2018 1-6/2019 ’
o

mmmm Omkonstnadersrorelsens resultat

= Driftskostnader, % av omkostnadsrérelsens resultat

*) Omkostnadsprocenten fér 2015-2017 &r inte jamférbar med tidigare ar pa grund av tariffandringar i omkostnadsdelen. Aren 2015-2017 innehéller inte Eteras siffror.
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PLACERINGS-
VERKSAMHET
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PLACERINGSINTAKTERNA VAR
TACK VARE EN STARK AKTIEMARKNAD
OCH RANTENEDGANGEN

Placeringsavkastning
Avkastning pa aktieplaceringar
Avkastning pa ranteplaceringar
Avkastning pa fastighetsplaceringar
Den langsiktiga avkastningen * var pa god niva
Nominell avkastning
Realavkastning

19 *) Medelavkastningen pa Imarinens placeringar sedan 1997




PLACERINGARNAS VARDE OKADE MED 1,7 MILJARDER
EUROTILL
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AKTIEMARKNADEN HAR GATT UPP - RANTOR OCH
KREDITMARGINALER HAR SJUNKIT

20 %
4,00 %
15% 3,50 %
10 % 3,00 %
2,50 %
5%
2,00 %
0%
1,50 %
-5%
1,00 %
-10 %
0,50 %
-15 %
> 2 2 2 2 0,00 %
N N N N N )
> > » > 2 ® 2 2 ® ® 2
> SIS I al S o F 5
Y NS NS N \\5 \»_\'\' \\‘V
e OMX Helsinki Cap EURO STOXX50  =====Sg&P 500 iTraxx Europe Main 5v iTraxx Europe Crossover 5v USD swap 10v EUR swap 10v
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VIKTIGA IAKTTAGELSER
| OMVARLDEN

22

Varldsekonomin fortsatte att vaxa relativt snabbt under borjan
av aret, fastan tillvaxtforvantningarna har forsvagats. Inflationen
och sarskilt inflationsforvantningarna har sjunkit avsevart.
Internationella valutafonden (IMF) sankte tillvaxtprognosen for
den globala ekonomin fér 2019 till 3,2 procent och for 2020 till
3,5 procent.

Den politiska osakerheten och centralbankernas atgarder var de
viktigaste temana pa marknaden under arets borjan.

Rantenivan har klart sjunkit bade i USA och Europa da
marknaderna prissatte den lindrigare penningpolitiken.
Kreditriskpremierna har sjunkit bade i klasserna med goda och
svagare kreditbetyg. Aktiemarknaden har gynnats av den lagre
rantenivan. | takt med att de riskfria rantorna sjunkit har
investerarna sokt sig till aktiemarknaden.




STARK BORJAN PA ARET INOM
PLACERINGSVERKSAMHETEN

30.6.2019, 47,8 mn €

12 1038 oo
10 '
3,2
8 15 2 7.2 5
; 6.0 6.0 6.1 7%
6 45 13 %
LT 4 = Rénteplaceringar
2 = Aktieplaceringar
0 Fastighetsplaceringar
2 . Ovriga placeringar
14
4
4,0
6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1-6/2019
Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning under 10 ar 6,1 % och realavkastning 4,8 %. ||_M/\R|NEN
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PLACERINGSINTAKTERNA UNDER Q2 VAR OCH
AVKASTNINGEN UNDER 12 MAN.

30
4,0
5,0 4.3
Q1/2018 Q212018 Q3/2018 Q4/2018 Q1/2019 Q2/2019
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| PLACERINGSALLKOERINGEN HAR AKTIE-
PLACERINGARNAS VIKT UTOKATS TILL 45 PROCENT

60 000
47 739
50 000 -
o 40 000 139 Derivatens inverkan
= .
g m Ovriga placeringar
30 000
= Fastighetsplaceringar
20 000 m Aktieplaceringar
m Ranteplaceringar
10 000
0

Q22019
-10 000
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PLACERINGARNAS !
TACK VARE UPPGANGEN PA AKTIEMARKNADEN

500,0 452
26 Fastighetsplaceringar ILMARINEN




ANDELEN INHEMSKA NOTERADE
AKTIEPLACERINGAR VAR

50
40

30 m 2015

% = 2016
20

m2017

10 J 2018

0 - ] . Q2/2019
Finland Japan Andra Kina Andra tillvaxt
utvecklade marknaden

marknaden
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ILMARINENS PLACERINGAR I FINLAND

28

Aktieplaceringar i finlandska
foretag Fastighetsplaceringar
Noterade 5,2md € | Finland 4.3 md €

Onoterade 1,0 md €

Lan till finlandska %} Masskuldebrevslan
foretag 0,8 md € 1,0 md €

@)
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INNEHAVET | FINLANDSKA BORSBOLAG AR

29

Kojamo Abp

Sampo Abp

Neste Abp
UPM-Kymmene Abp
Fortum Abp

Kone Abp

Nordea Bank Abp
Kesko Abp

Nokia Abp

Stora Enso

420
287
284
282
282
271
268
256
248
238

264
155
274
200
170
188
190

96
184
216

Nurminen Logistics Abp
Digia Abp

Kojamo Abp

Talenom Abp

QT Group Abp
Panostaja Abp

Martela Abp

Glaston Abp

Citycon Abp

Capman Abp

19,8
14,6
13,1
12,8
10,5
8,1
8,1
7,3
7,1
6,8

19,8
14,6
13,1
17,2
10,1
8,1
8,1
7,2
7,1
7,1
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DEN LANGSIKTIGA GENOMSNITTLIGA \
PER AR

20

limarinens genomsnittliga realavkastning
(1997-)

limarinens genomsnittliga nominell
avkastning (1997-)

Ovriga bolag

® [Imarinen
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DEN LANGSIKTIGA GENOMSNITTLIGA o
PER AR

160

140 —-J\_(f.

120 / =——|Imarinens realavkastning

100 / 4,0 % ackumulerad realavkastning

3,5 % ackumulerad realavkastning

/ \ / ~—" / 3,0 % ackumulerad realavkastning
60 / &

\ A —2.,5 % ackumulerad realavkastning

M

7,

99) o
7

‘SE%’
7

%,
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MEDELAVKASTNINGAR PA OLIKA MARKNADER

32

Q2/2019
2018

Medelavkasting under 5 ar
Medelavkasting under 20 ar
Medelavkasting under 10 ar
Medelavkastning fran ar 1997

Genomsnittlig realavkastning under 5 ar
Genomsnittlig realavkastning under 10 ar

Genomsnittlig realavkastning under 20 ar

Genomsnittlig realavkastning sedan ar 1997

6,0
-1,4

5,2
6,1
5,3
5,7

4,5
4,8
3,7

4,1

13,1
3,9

10,2
12,6
7,8
9,8

9,5
11,2
6,2

8,2

16,5
-10,8

555
9,5
3.8
6,4

4,6
8,2
2,2

4.8

6,0
1,0

SR
4,5
4,7
5,0

2,9
3,2
3,1

3.4

gD
-1,3

2,7
4,8
4,4
4,7

2,1
3,5
2,9

3,1
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PLACERINGSAVKASTNINGEN 1 JANUARI-JUNI

Ranteplaceringar 15982,8 33,5 13 043,1 27,3 2,8
Lanefordringar 896,5 1,9 896,5 1,9 1,7
Masskuldebrevslan 14 062,3 29,4 7172,7 15,0 2,9 2,1
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 4 663,5 9,8 4 398,3 9,2 51
Masskuldebrevslan i 6wiga samfund 9 398,7 19,7 2774,4 5,8 1,9
Owriga finansmarknadsinstrument och inséattningar (inkl. fordringar och
skul%er som héanfor sig till placeringarna) . ’ 1024,0 2.1 4974,0 10.4 16
Aktieplaceringar 22 430,1 47,0 21 645,3 45,3 10,9
Noterade aktier 17 613,6 36,9 16 828,8 35,2 12,7 11,3
Kapitalplaceringar 3 953,6 8,3 3 953,6 8,3 54
Onoterade aktieplaceringar 862,9 1,8 862,9 1,8 3,3
Fastighetsplaceringar 6 134,2 12,8 6 151,4 12,9 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 5573,1 11,7 5573,1 11,7 1,9
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 561,2 1,2 578,3 1,2 2,7
Ovriga placeringar 3211,4 6,7 5544,2 11,6 -0,4
Placeringar i hedgefonder 2307,4 4,8 2 307,4 4,8 4,4 3,5
Tillgangsplaceringar 11,3 0,0 -86,8 -0,2 -
Owriga placeringar 892,7 1,9 3323,7 7,0 -11,8
Placeringar sammanlagt 47 758,6 100,0 46 384,1 97,1 6,0 3,9
Derivatens inverkan 1374,5 2,9
Placeringar till verkligt varde 47 758,6 47 758,6 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration &r 1,8 ar
Den 6ppna valutapositionen ar 20,3 % procent av placeringarnas marknadsvarde.
Totalawkastningsprocenten innehdller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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DE GODA PLACERINGSINTAKTERNA
1,2 PROCENTENHETER TILL
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FRAMTIDS-
UTSIKTER
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FRAMTIDSUTSIKTER

Finland och i de dvriga industrilanderna jamfort med 2018. Sysselsattningsdkningen vantas bl
langsammare under slutet av aret. LOnesumman vantas fortsattningsvis utvecklas gynnsamt,
vilket har en positiv effekt pa arbetspensionsanstalternas premieinkomst 2019.

mellan USA och Kina,
skapar osakerhet, vilket inverkar pa
foretagens investeringsvilja och de ekonomiska tillvaxtutsikterna.

Som en foljd av den negativa rantenivan
Avkastnlngen pa olika tillgangsklasser och kompensationen for en storre risktagning ar pa
historiskt lag niva.

. Aktiemarknadens utveckling
ar starkt beroende av centralbankernas stimulerande politik och av att féretagens
resultattillvaxt halls pa en hog niva.

De viktigaste med tanke pa limarinens verksamhet och

. som varit

exceptionellt lag de senaste aren.
[HYARINEN




