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Bokslutet offentliggors 14.2.2020

Fusionen mellan limarinen och Etera inverkar pa jamforbarheten mellan siffrorna for olika ar. |
materialet har enbart Iimarinens siffror anvants som jamférelsesiffror, om inte annat anges.
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AR 2019: VERKSAMHETEN FORNYADES,
RESULTATEN VAR UTMARKTA

Vi uppdaterade strategin och férnyade organisationen

Integrationsarbetena framskred som planerat och malen kommer att
uppnas

Inkomstregistret infordes framgangsrikt
Inom forsakringsforsaljningen var aret ett av de béasta

Pensionshandlaggningstiderna blev avsevart kortare och
kundtillfredsstallelsen forbattrades

Antalet invalidpensioner fortsatte att 6ka och psykisk ohalsa blev den
storsta orsaken till att invalidpension beviljades

Omkostnaderna sjonk, kostnadseffektiviteten forbattrades och resultatet
av omkostnadsroérelsen steg till 55 miljoner euro (30)

Placeringsintakterna var 11,8 %, placeringstillgangarna okade till éver
50 miljarder euro och solvensen starktes

Kundaterbaringarna okade till en rekordniva pa 164 miljoner euro (120)

Personalens energiniva var utmarkt (4,0 / 5,0)




VI SKOTER ARBETSPENSIONSSKYDDET FOR NASTAN
FINLANDARE

.. .. PLACE-
= OVERFORING RINGS-

TILL KUNDATER- INTAKTER
BARINGAR 1% 11,8 % PENSIONS-

164 mn € (+5,8%*) TAGARE

SOLVENS- i\lders-
KAPITAL )
pensioner

ArPL-foretag

forsakrade

arbetstagare Invalid-

PENSIONSTILLGANGAR 51 MD € .
pensioner

ANSVARSSKULD Familje-

Omkostnadsdel 185 mn €

Omkostnader - 130 mn €
Omkostnadsresultat 55 mn € [HYPARINEN

*) Langsiktig (1997-2019) nominell avkastning 5,8 % pa. och realavkastningen fér motsvarande tid 4,3 % pa.

FoPL-foretagare pensioner

UTBETALDA
PENSIONER

PREMIEINKOMST 5,8 MD €




NYCKELTAL JANUARI-DECEMBER 2019

Premieinkomst Utbetalda pensioner
Omkostnadsresultat Omkostnadsprocent
Placeringsintakter Placeringstiligangar
Overforing till
Solvensniva kundaterbaringar
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Som jamforelsetal ges lImarinens motsvarande siffra for 2018.




RESULTATET AV PLACERINGSVERKSAMHETEN OKADE
TOTALRESULTATET

2500 > 039
2000 _
Forsakringsrorelsens resultat 32 -36 13 -40 -50
1500 1078 — Resultatet av placeringsverksamheten till verkligt varde 407 411 1039 -1592 2063
N — - .
1 000 | Nett'omtff\_kter av placeringsverksamheten till 2071 1743 2693 642 5375
verkligt varde
500 474 405 | - Avkastningskrav p& ansvarsskulden -1664 -1333 -1655 -950 -3313
Mn € J - Resultat av omkostnadsrorelsen 35 36 25 30 55
0 Ovrigt resultat Y - -6 1 22 -27
Totalresultat 474 405 1078 -1581 2039
-500
-1 000
-1 500
2000 -1 581 1) Ar 2015 ingér 6vrigt resultat i resultatet av placeringsverksamheten.

2015 2016 2017 2018 2019
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Omkostnadsrorelsens resultat, mn euro
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DRIFTSKOSTNADERNA
OMKOSTNADSPROCENTEN

RESULTATET AV OMKOSTNADSRORELSEN
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0,0
2015 2016 2017 2018 2019
mmmm Omk ostnadsrérelsens resultat Omkostnadsprocent

Omkostnadsprocenten fér 2015-2017 &r inte jamférbar med tidigare ar pa grund av tariffandringar i omkostnadsdelen. Aren 2015-2017 innehéller inte Eteras

Omkostnadsprocent

Forsékringsavgiftens omkostnadsandelar och dvriga
intakter

Driftskostnader som tacks med
omkostnadsintakterna

Omkostnadsrorelsens resultat
Driftskostnader, % av omkostnadsrorelsens resultat

Totala rorelsekostnader

siffror. | kostnaderna 2018 ingar nedskrivningar pa grund av fusionen fér sammanlagt 15,3 miljoner euro.

144,5

109,1
35,4
75,5

150,7

143,7

107,6
36,1
74,9

147,2

OCH

134,3

108,9
254
81,1

150,3

178,7

148,8
29,9
83,2

194,6

184,7

130,2
54,5
70,5

175,2
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STARK SOLVENS OCH FORBATTRAD KOSTNAD-SEFFEKTIVITET

BIDROG TILL REKORDSTORA KUNDATERBARINGAR PA

mn euro

180

0,80%

0,72% A
160 = " 164 - 0,70%
0,61%
0,59% : o
140 8 - 0,60%
120
120 120 - 050%
100
102 - 0.40%
80
- 0,30%
60
40 - 0,20%
20 - 0,10%
0 T T T T 0,00%
2015 2016 2017 2018 2019
Solvenskapital, mn euro 8244 8 460
Omkostnadsprocent 35 36
Overforing till kundaterbaringar, mn euro 98 102

mmm Overféring till kundaterbaringar,
mn euro

Overféring till
kundaterbaringar/ArPL-
[Bnesumma, %

9421 8918 10792

25 30 o)

120 120 164

Till kundaterbaringar éverfors 1 % av solvenskapitalet samt resultatet av omkostnadsrorelsen i sin helhet.

ILMARINEN




ILMARINENS MARKNADSANDEL STEG TILL
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KUNDANSKAFFNINGEN VAR
NETTO
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9 " Ar 2018 innehéller en éverforing frAn pensionskassan OP-Elakekassa p& 121 miljoner euro. ILMARINEN




OVERFORINGSRORELSENS RESULTAT FORBATTRADES TILL
NETTO

300 "
200 20
100 I 10
-100 -10 —
-200 20 I
300 —— — o 75 75 0 %0 2016 2017 2018 2019
s ArPL, premieinkomst, [pande, mn € 156 189 224 237 247 FOPL, premieinkoms!, lopande, mn € -21 20 19 2 22
mmArPL, premieinkomst, framtida, mn € 114 151 219 233 261 mmm FOPL, premieinkomst, framtida mn € 20 23 21 23 24
ArPL, premieinkomst, netto mn € -42 37 -5 -5 14 FOPL, premieinkomst, netto mn € -1 4 7 -1 1
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/1D €. UTBETALDA PENSIONER
VAR 0,3 MILJARDER EURO STORRE AN PREMIEINKOMSTEN

6,0

5,0 /—/
N //d
3,0 —Premieinkomst (ArPL och F6PL)

/_/ Utbetalda pensioner (ArPL och F&PL)
2,0 /_/_/
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Md euro




NASTAN 460 0
PENSIONER FOR
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PENSIONSTAGARE OCH UTBETALDA

Familjepension
Invalidpension
Deltidspension
m Partiell fortida
alderspension

Fértida alderpension

m Alderpension

2019

Mn euro
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5500
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4 000

3500
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FoPL

342

339

349

402

405

mArPL

4099

4255

4373

5296
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Totalt

4 442

4 594

4722

5698

6078
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BOLAGET UTFARDADE OVER 36 000 NYA

PENSIONSBESLUT,

Nya pensionsbeslut
Alderspension
Partiell fortida alderspension
Invalidpension
Arbetslivspension
Familjepension

Beslut om ratten till rehabilitering

Nya pensionsbeslut sammanlagt

Alla pensionsbeslut sammanlagt

13

13972
3 338
9525

19
4 875
4 583

36 312
68 397

13 396
2687
8 446

16
4 809
4 522

33876
SO

24

13
19

22
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Dygn

KUNDERNA FICK SINA PENSIONSBESLUT
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ANTALET INVALIDPENSIONER
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ANTALET INVALIDPENSIONER FORTSATTE ATT OKA ANTALET
ANSOKNINGAR OKADE MED 7 %, PSYKISK OHALSA BLEV DEN
FRAMSTA ORSAKEN TILL INVALIDPENSION

Utbetalda invalidpensioner, miljoner euro
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MEST OKADE ANTALET

495 500
418

400 - = INVALIDPENSIONER SOM
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200 STEG MED 20 PROCENT FRAN
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0
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DET GENOMFORDES OVER 3 000 /" EL ,
SERVICEUPPLEVELSERNA PA GOD NIVA

NPS for arbetshalso-
tjansterna ar 72
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(LMARINENS AREETSHALSOPROJEKT OMFATTADE
34 % AV DE FORSAKRADE

2018 2019

3 200 projekt

3 000 projekt
(5,1 mn €)

(5,7 mn €)
176 000 personer 235 000 personer
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Nyttan som kunderna Nyttan som kunderna
upplever att de far: 4 6 upplever att de far: 4 3 ILMARINEN
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| SLUTET AV ARET
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| LMARINEN GOR ETT BETYDELSEFULLT
ARBETE

Antalet anstallda minskade under aret och var samman-
lagt

Personalen deltog aktivt | upprattandet och genom-

. i . Wil 8 'A'ﬁ‘l' ?f , I‘
forandet av bolagets strategi. Som en del av verkstallandet P -g@f%}:;

av strategin pabodrjade vi arbetet med att starka en 4 wigil) ‘.;»(; .
gemensam verksamhetskultur. Personalen kallade detta b é?

gemensamma forandringsarbete for

Som en del av omorganiseringarna gjorde vi aven interna
omflyttningar:

Trots omorganiseringarna och samarbetsférhandlingarna
var

(1-5). Arbetstagarnas vilja att rekommendera
lImairinen som arbetsplats (eNPS) var i slutet av aret 23
(pa skalan -100-100).
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ALLA
VIKTIGASTE TILLGANGS-KLASSER GAV EN
GOD AVKASTNING

Placeringsavkastning
Avkastning pa aktieplaceringar
Avkastning pa ranteplaceringar
Avkastning pa fastighetsplaceringar
Placeringsavkastningen pa lang sikt* var god
Nominell avkastning
Realavkastning

21

* De langsiktiga avkastningarna har raknats for aren 1997-2019



TACK VARE DEN STARKA KURSUTVECKLINGEN PA
AKTIER
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ILMARINENS PLACERINGSINTAKTER VAR
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning under 10 ar har varit 5,8 % och realavkastningen 4,4 %.
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PLACERINGARNAS VARDE STEG TILL

24
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| PLACERINGSALLOKERINGEN HAR
AKTIEPLACERINGARNAS VIKT UTOKATS TILL 47 %

Placeringarnas riskfordelning

60 000

50,5 md euro

50 000

40 000
Derivat k

30 000 m Ovriga pl g
Fastighetspl g
Aktieplac

20 000 P g
Rantepla g

10 000

0
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AV DE NOTERADE AKTIEPLACERINGARNA AR

7%
4 %

29 %
7 %

= Finland

= USA
Japan
Andra utvecklade marknaden
Kina

Andra tillvaxt marknaden

26
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DE STORSTA NOTERADE AKTIEINNEHAVEN |
FINLAND

Kojamo Abp 455 264 Nurminen Logistics Abp 19,68 19,84
Nordea Bank Abp 282 190 Digia Abp 14,59 14,59
Kesko Abp 276 06 Kojamo Abp 11,34 13,00
Sampo Abp 269 155 Talenom Abp 11,30 17.19
UPM-Kymmene Abp 269 200 QT Group Abp 10,18 10,14
Neste Abp 264 274 Panostaja Abp 8,11 8.11
Fortum Abp 259 170 Martela Abp 8.07 8.07
Kone Abp 257 188 Glaston Oyj 7.31 7.15
Stora Enso Qyj 257 216 Citycon Oyj 7.13 7.13
Nokia Abp 251 184 Capman Abp 6.81 711
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54 PROCENT AV MASSKULDEBREVSLANEN
HAR ETT GOTT KREDITBETYG

Ranteplaceringar (17,0 md €) enligt tillgangsslag Masskuldebrevslan (13,7 md €1) enligt tillgangsslag

= | anefordringar

= AAA
= Masskuldebrevslan i = AA
offentliga samfund
12 % A
Masskuldebrevslan i dvriga
samfund 42 % BBB
52 % BB eller under
Ovriga . .
finansmarknadsinstrument = Ej klassificerad
och inséattningar 23 9%

28 D Innehaller inte marknadsvardet pa derivat eller onoterade placeringar. ”-M/\RlNEN



AV FASTIGHETERNA AR

= Bostader
7% = Kontor
4 % Affarslokaler - Eigfnd
7% Hotell . Europa ex|. Finland
Lager Andra omraden
1% Ovriga
Fastighetsfonder
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ILMARINENS PLACERINGAR | FINLAND

Aktieplaceringar i finlandska . .
foretag Fastighetsplaceringar m
i Finland EEE"
- Noterade 5,2 md €
4,4 md €

- Onoterade 1,1 md €

Lan till finlandska foretag Masskuldebrevslan
0,8 md € <@> 1,0 md € <@>

ILMARINEN




DEN LANGSIKTIGA GENOMSNITTLIGA NOMINELLA
AVKASTNINGEN VAR 5,8 % OCH REALAVKASTNINGEN 4,3 %

Nettointakterna av placeringsverksamheten till verkligt varde

20

15
1.8

10 limarinens genomshnittliga realavkastning
58 (1997-)
5 3
® [Imarinens genomshnittliga nominella
% 0 avkastning (1997-)
5 Ovriga bolag
-10 m Imarinen

-15

-20
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UTVECKLINGEN AV DEN LANGSIKTIGA
REALAVAKSTNINGEN

180
160
140 ~AS - ||marinens realavkastning
120 / 4.0 % ackumulerad realavkastning
100 / 3,5 % ackumulerad realavkastning
% 80 —\ 4\_\74 3,0 % ackumulerad realavkastning
60 / \\ /'/ / —2.5 % ackumulerad realavkastning
40 e
20 //\,,/ —
0 +— T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
LTS T T T
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GENOMSNITTSAVKASTNINGEN PA OLIKA

MARKNADER

33

Q4/2019

2019

2018

Medelawkasting under 5 ar
Medelawkasting under 10 ar
Medelawkasting under 20 ar
Medelawkastning fran ar 1997

Genomsnittlig realavkastning
under 5 ar

Genomsnittlig realavkastning
under 10 ar

Genomsnittlig realavkastning
under 20 ar

Genomsnittlig realavkastning

sedan ar 1997
Y Finland, OMX Helsinki Cap Index Gl, Total Return, Close
2 Europe, STOXX, 600 Index, Total Return, Close
® IBOXX Euro Sovereign Overall Total Return Index

3,4
11,8
-1,4
5,6
5,8
4,8
5,8

4,9

4,4

3,3

4,3

4 IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index (investment grade)

4,5
20,4
-3,9
11,1
10,7
6,2
9,9

10,4

9,3

4,6

8,2

6,1
26,8
-10,8
6,9
8,1
3,2
6,7

6,2

6,6

1,6

51

-3,0
6,7
1,0
2,5
4,3
4,8
4,9

1,8

2,9

S8S

3.8

-0,5
6.3
-1,3
2,2
4,1
4,6
4,6

1,6

2,7

3,1

3,1
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PLACERINGSAVKASTNINGEN 2019 VAR

Ranteplaceringar

Lanefordringar

Masskuldebrevslan
Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i 6wiga samfund

Owriga finansmarknadsinstrument och insattningar (inkl. fordringar och
skulder som hanfor sig till placeringarna)
Aktieplaceringar

Noterade aktier

Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsfonder och kollektiva investeringsféretag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder

Tillgangsplaceringar

Owriga placeringar
Placeringar sammanlagt
Derivatens inverkan
Placeringar till verkligt varde
Masskuldebrevslanens modifierade duration &ar 1,7 ar

Den 6ppna valutapositionen &r 23,4 procent av placeringarnas marknadsvarde.

17 014,6
1 096,5
14 998,9
6 208,8
8 790,2

919,1

23 736,1
18 485,3
4 305,6
945,2

6 385,7
5777,5
608,2
3391,3
2481,9
20,4
889,1
50 527,8

50 527,8

33,7

2,2
29,7
12,3
17,4

1,8

47,0
36,6
8,5
1,9
12,6
11,4
1,2
6,7
4,9
0.0
1,8
100,0

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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12 917,1
1 096,5
9 070,5
5 353,6
3716,8

2 750,2

23 765,0
18 514,3
4 305,6
945,2

6 403,4
5778,5
624,9

4 906,7
2481,9
33,4
2391,4
47 992,2
2 535,6
50 527,8

25,6
2,2
18,0
10,6
7,4

54

47,0
36,6
8,5
1,9
12,7
11,4
1,2
9,7
4,9
0,1
4,7
95,0
5,0
100,0

4,7
2,5
5,0
7,9
3,6

2,6

20,8
22,5
15,6
13,2
8,4
8,8
4.4
2,1
5,3

-19,6
11,8

2,3

11,4

3,6

4,1
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FOR ANSVARSFULLA
PLACERINGAR

Langsiktig utveckling av héllbart byggande: Rakli ry:s pris Arets
byggherre 2019.

lImarinens ansvarsfulla placeringsatgarder ar internationellt sett
utmarkta: investerarorganisationen PRI (Principles of Responsible
Investment) beddmde att strategin for ansvarsfulla placeringar och
de direkta aktieplaceringarna var sarskilt lyckade.

| de passiva placeringarna overgick man i betydande grad till
produkter som beaktar ESG-arenden: lImarinen bidrog till
uppkomsten av den storsta ETF-listningen i USA:s historia da
bolaget placerade i en fond som foljer hallbarhetsindex.
Motsvarande Overgang gjordes aven i Europa och Japan.

Mal: klimatneutral placeringsportfolj fram till utgangen av 2035 —
siktar pa faktiska utslappsminskningar.

Det togs i bruk ett eget dataverktyg for en omfattande ESG-analys.

35 Solkraftverket pa taket av
H@arinens huvudkontor




GODA AKTIEAVKASTNINGAR

|
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Solvensstallningen var 1,6 (1,6).
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Solvensgréns, mn euro
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FRAMTIDSUTSIKTER

Varldsekonomin vantas tillvaxa nagot snabbare &n aret innan.
Handelskriget mellan USA och Kina samt oron i anslutning till
coronavirusepidemin 6kar oséakerheten.

| Finland vantas ekonomin fortsattningsvis vaxa, men
langsammare &n aret innan. Utvecklingen av [donesumman véantas
vara fortsatt positiv, fastdn den positiva utvecklingen av
sysselsattningsgraden kommer att jamna ut sig.

Den langvariga nedgangen i rantenivan har styrt och kommer
aven i fortsattningen att styra investerarnas pengar till

tillgangsklasser med en svagare likviditet, vilket hojer g -5l
varderingsnivaerna och samtidigt sénker de medellanga och e ”[
langsiktiga avkastningsforvantningarna. I/ Y

N

AN N

De viktigaste riskerna med tanke pa limarinens verksamhet och
arbetspensionssystemet ansluter sig till utvecklingen av
sysselsattningen och Idnesumman, det 6kade antalet
invalidpensionsfall, osakerheten pa placeringsmarknaden samt till
utvecklingen av befolkningsstrukturen och den exceptionellt laga
nativiteten under de senaste aren.
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NYCKELTAL

Forsékringsavgifter, mn euro 5758,3 5409,9 43116 4301,8 4 268,7
Utbetalda pensioner, mn euro 6 077,8 5698,4 47218 45941 4 441,6
Driftskostnader som téacks med omkostnadsinkomst, mn euro 130,2 148,8 108,9 107,6 109,1
Omkostnadsprocent, % 70,5 83,2 81,1 74,9 75,3
Ansvarsskuld, mn euro 42 150,1 40 625,7 33390,9 31 458,7 30 630,2
Solvenskapital, mn euro 2 10 791,8 8917,7 9 420,7 8 460,0 8 244,2

i forhallande till solvensgransen 1,6 1,6 1,8 2,0 2,0
Pensionstillgangar, mn euro 3 51342,1 46 473,8 39 576,4 37 422,9 36 098,7

% av ansvarsskulden 3 126,6 123,7 131,2 129,2 129,6
Placeringar till verkligt varde, mn euro 50 527,8 46 024,0 393551 37 214,4 35841,0
Nettointakter av placeringsverksamheten, mn euro 5375,4 -641,6 26934 1743,3 2070,6
Nettointakter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital, % 11,8 -1,4 7,2 4,8 6,0
Pensionstagare 459 932 459 993 336 654 329 323 323172
ArPL-lénesumma, mn euro 21 923,2 20 568,0 16 708,6 16 788,0 16 651,0
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 1678,2 16825 1483,6 1470,6 1484,6
ArPL-forsakringar 4) 70 491 73 370 38 766 38 131 38 354
ArPL-forsékrade 609 862 624 800 503 800 502 000 500 500
FOPL-forsékringar 76 063 74 443 63 052 61 486 61 851
Fast anstéllda 31.12 616 649 520 540 542

1) Omkostnadsprocenten for 2015-2016 &r inte jamférbar med tidigare ar pa grund av de tariffandringar som gjordes i omkostnadsdelen. Dessutom fusionerades
lImarinen och Etera i b6rjan av 2018, jamforelseuppgifterna frdn 2015-2017 innehaller endast limarinens siffror.

2) Beréknat enligt gallande bestammelser vid respektive tidpunkt.

3) Enligt 11 8 10 punkten i SHM forordning (614/2008) ansvarsskuld + solvenskapital. Fram till 2016 ansvarsskuld + varderingsdifferenser.

4) Forsakringar for arbetsgivare som ingatt forsakringsavtal

lImarinen och Etera fusionerades i bérjan av 2018. Aren 2015-2017 innehéller inte Eteras siffror.
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Premieinkomst

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde
Utbetalda ersattningar

Forandring av ansvarsskulden

Totala rorelsekostnader

Skatter

Resultat till verkligt varde

Premieinkomst

Forandring av det utjamningsbelopp som redovisas via resultatet och som inrdknas i
solvenskapitalet

Forandring av ofdrdelat tillaggsforséakringsansvar
Forandring i varderingsdifferenser

Foréandring av avskrivningsdifferens

Overforing till kundaterbaringar

Réakenskapsperiodens vinst i den officiella resultatrakningen

Forandring av det utjamningsbelopp som redovisas via resultatet och som inraknas i
solvenskapitalet

5758,3
5401,9
-6 077,8
-2 854,8
-175,2
0,0
-12,7

2 039,7

0,0

1466,5
=8I83316
0,3

0,0
-164,0

8,9

5409,9
-613,2
-5 711,7
-458,0
-194,6
0,0
-13,4
-1581,0
0,0

0,0

543,0
1163,8
0,2

0,0
-120,0

6,0
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BALANSRAKNINGEN TILL VERKLIGT VARDE

Aktiva

Placeringar 49 642,0 44 294.,6
Fordringar 44213 6782,1
Ovriga tillgangar 3,7 4,2
Aktiva sammanlagt 54 067,1 51 080,8
Passiva

Eget kapital efter féreslagen vinstutdelning 31.12.2018 182,9 174,1
Avskrivningsdifferens 53 57
Varderingsdifferenser 9 084,2 5750,5
Ofdrdelat tillaggsforsakringsansvar 1573,3 3043,6
Ovriga poster -53,5 -56,1
Utjamningsbelopp som inréknas i solvenskapitalet 0,0 0,0
Solvenskapital sammanlagt 10792,3 8917,7
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (kundaterbaringar) 0,0 0,0
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 3274 119,2
Egentlig ansvarsskuld ¥ 1537,7 -262,9
Ovriga skulder 38 873,9 37 725,8
Passiva sammanlagt 2535,7 4581,0
Aktiva 54 067,1 51 080,8

1) Ansvarsskuld exKkl. tillaggsforsékringsansvar
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