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INTEGRATIONEN FORTLOPTE SOM PLANERAT

UTVECKLINGEN | JANUARI-JUNI | KORTHET:

llmarinens placeringsportfolj gav i januari—juni en avkastning pa 1,1 procent (3,8
procent 1.1-30.6.2017). Placeringarnas marknadsvarde uppgick vid utgdngen av
juni till 46,3 miljarder euro (38,5 miljarder euro 30.6.2017). Pa lang sikt har place-
ringarna reellt avkastat i genomsnitt 4,2 procent om &ret.

e Solvensen forsvagades nagot fran aret innan, men var fortfarande pa god niva. |
slutet av juni uppgick solvenskapitalet till 9 781 (8 949) milioner euro och solvensni-
van var 126,6 (130,1) procent.

* Premieinkomsten var under borjan av aret 2,7 miljarder euro. Matt enligt premie-
inkomsten var kundanskaffningen netto under arets forsta halft 44 miljoner euro.
Pensioner utbetalades for sammanlagt 2,8 miljarder euro till 470 000 pensionsta-
gare.

e \erkstéllandet av integrationen framskred som planerat och borjan av aret visar att
de forvantade synergiférdelarna kommer att uppnas. Arbetspensionsbolaget Etera
fusionerades med limarinen den 1 januari 2018.

Jamforelsetalen for &r 2017 i rapporten ar siffrorna
innan Etera fusionerades med limarinen.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR STEFAN BJORKMAN:

, Rédslan for ett handelskrig och andra politiska risker

orsakade fluktuationer p& marknaden under bérjan av
aret. Under det andra kvartalet vande placeringsintékterna
upp och var positiva, och under hela bérjan av aret avkas-
tade placeringarna 1,1 procent. Bast avkastade de onote-
rade aktieplaceringarna. Avkastningen pa hela aktieportfol-
jen var 2,4 procent och pa fastighetsplaceringarna 2,9
procent. Avkastningen pa ranteplaceringarna blev -0,1
procent negativ. Den langsiktiga genomsnittliga reella
arsavkastningen ar 4,2 procent, vilket klart éverstiger den
antagna avkastningen péa 3,0 procent som Pensions-
skyddscentralen anvander i sina berékningar. Solvensnivan
minskade nagot under borjan av aret, men &r fortfarande
pa god niva pa 126,6 procent.

Premieinkomsten var under bérjan av aret 2,7 miljarder
euro. Matt enligt premieinkomsten var kundanskaffningen
netto under arets forsta halft 44 miljoner euro. Antalet pen-
sionstagare var i slutet av juni nastan 470 000, och i bérjan
av aret betalade vi pensioner fér sammanlagt 2,8 miljarder
euro. OP Gruppen beréattade i juni att OP-Pensionskassan
som skoter personalens lagstadgade arbetspensions-
skydd har beslutat inleda férhandlingar om att dverfora ett
pensionsansvar pa 1 100 miljoner euro for att skotas av
limarinen. Beslutet féregicks av en konkurrensutsattning.
De slutliga besluten fattas i slutet av sommaren, varefter en
overféring annu férutsatter myndighetsgodkénnande.

Kundtillfredsstéllelsen med arbetshélsotjansterna var
pa en mycket hog niva; nio av tio skulle rekommendera
vara tjanster. Vi lanserade en ny undersokning av persona-
lens valméaende (Tyoyhteisovire) for vara kunder, med hjélp
av vilken kundforetagen far en tadckande bild av styrkorna
och utvecklingsobjekten pa sina respektive arbetsplatser.
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lImarinens forsta méastare pa arbetshalsoarenden (Tyokyky-
mestarit) blev klara med sin utbildning i april. Mastarutbild-
ningsprogrammet &r avsett for experter som ansvarar for
arbetsmiljéledningsmodellerna och utvecklingen av dem i
vara kundféretag. Utbildningsprogrammet ar mycket popu-
lart och de féljande programmen &r redan fullbokade.
limarinens verksamhet fér att framja ansvarsfulla
placeringar fick internationellt erké&nnande. Var foretags-
ansvarsrapport bedémdes vara nast bést i sin serie i en
tévling som ordnades av den internationella publikationen
Responsible Investor och i vilken det deltog 2 500 rappor-
ter om ansvarsfulla placeringar fran varlden over. Klimator-
ganisationen AODP:s rapport Winning Climate Strategies
lyfte dessutom fram limarinen som ett gott exempel pa hur
man beaktar klimatfrdgorna i sin placeringsverksamhet.

Verkstéllandet av fusionen som genomférdes mellan
limarinen och Etera vid arsskiftet framskred enligt planerna
i borjan av aret. Den nya organisationen inledde sitt arbete
den 1 mars och personalarrangemangen i anslutning till
omorganiseringen genomfordes i huvudsak under varens
lopp. Andringarna som gjordes under det andra kvartalet
syns ocksa i form av gemensamma tjanster fér kunderna.
Webbtjansterna och kundservicetiderna for privatkunder
férenhetligades i maj. Nya pensionsansoékningar handlaggs
nu i ett gemensamt datasystem. Integreringen av data-
systemen fortsatter annu stegvis under slutet av aret och
bdrjan av nasta ar, och samtidigt bereder vi oss ocksa for
inférandet av det nationella inkomstregistret. Fardigstal-
landet av integrationen kréver annu mycket arbete, men
kommer i betydande grad att effektivera verksamheten.

Det forsta halvaret har redan visat att de synergiférde-
lar som efterstravades genom integrationen kommer att
uppnas. Vart mal ar att spara minst 20 miljoner euro i de
arliga sammanréknade omkostnaderna och likasa 20 mil-
joner euro i kostnader fér placeringsverksamheten fr.o.m.
ar 2020. Den forbattrade kostnadseffektiviteten kommer
att synas i form av allt battre kundaterbaringar under de
kommande aren.

Jouko Pdlénen tar éver uppgiften som limarinens
verkstéllande direktér den 1 augusti 2018. Min egen period
som tf. verkstéllande direktor upphér och jag évergar un-
der hésten till nya uppgifter i ledningen fér Konstsamfun-
det. Jag vill varmt tacka det fusionerade limarinens kunder,
personal, férvaltning och andra samarbetspartners for ett
gott samarbete. Det har varit en gladje att fa vara med och
bygga Finlands ledande arbetspensionsbolag och jag &r
overtygad om att limarinens utveckling kommer att fortsat-
ta att vara stark.”



limarinens placeringsallokering och avkastning

Rénteplaceringar 17 748,7 38,3 12 522,1 271 -0,1
Lanefordringar 916,3 2,0 916,3 2,0 1,7
Masskuldebrevslan 15794,5 34,1 3992,8 8,6 -0,2 1,5
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5876,7 12,7 3792,9 8,2 -1,6
Masskuldebrevslan i vriga samfund 9917,8 21,4 199,9 0,4 0,6
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar (inkl. 1038,0 2,2 76131 16,4 0,1
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringarna)
Aktieplaceringar 20 2424 43,7 20 455,0 44,2 24
Noterade aktier 16 185,7 35,0 16 398,3 35,4 1,1 6,2
Kapitalplaceringar 3315,1 7,2 3315,1 7,2 7,0
Onoterade aktieplaceringar 741,5 1,6 741,5 1,6 8,1
Fastighetsplaceringar 5879,8 12,7 5 896,7 12,7 29
Direkta fastighetsplaceringar 52799 11,4 5279,7 11,4 2,4
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 599,9 1,3 617,0 1,3 7,0
Ovriga placeringar 24158 5,2 7418,8 16,0 -4,2
Placeringar i hedgefonder 15682,4 3,4 15682,4 3,4 2,9 4,3
Tillgangsplaceringar -3,7 0,0 -13,8 0,0 -
Ovriga placeringar 837,2 1,8 5850,2 12,6 -13,9
Placeringar sammanlagt 46 286,8 100,0 46 292,7 100,0 1,1 2,2
Derivatens inverkan -6,0 0,0
Placeringar till verkligt virde 46 286,8 46 286,8 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 0,7 ar
Den &ppna valutapositionen ar 23,5 procent av placeringarnas marknadsvérde.
Totalavkastningsprocenten innehéller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hénforts till placeringsslag.

Placeringsintikterna per kvartal Q1/2017-Q2/2018
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OMVARLDEN OCH PLACERINGSMARKNADEN fortsattningsvis stabila, vilket gér det majligt for centralban-
Indikatorerna som méater de ekonomiska forvantningarna sjonk kerna att mycket l&ngsamt normalisera penningpolitiken. De
fran sin toppniva under det andra kvartalet, men tillvéxtutsik- politiska riskerna orsakade kraftiga fluktuationer pa marknaden
terna ser fortfarande gynnsamma ut vid en granskning av de under det andra kvartalet: det upptrappade handelskriget och
ekonomiska fundamenten. Arbetsldsheten sjunker globalt, Okade handelshinder, bildandet av en ny regering i ltalien och
fdretagens resultatférméga &r stark och inflationsutsikterna &r rédslorna for en expansiv finansiell politik samt osékerheten
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Den kumulativa nettoavkastning pa placeringarna 1997-30.6.2018
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Solvensstaliningen var 1,6 (1,9).
Skalan till vanster visar pensionstillgdngarna och skalan till hdger solvensgrénsen.
| frdga om tidigare &r tillampas framstaliningsséttet ar 2017.

*) Solvensgransen andrades 1.1.2017 nér den nya lagstiftningen tradde i kraft. Solvenskapitalet holls néstan pé oférandrad niva, men principerna for berakningen
av solvensgransen andrades. Som en folid av det minskade relationstalet solvenskapital/solvensgrans som beskriver solvensstéllningen.

forknippad till enigheten inom EU orsakade tidvis kraftiga mark-
nadsfluktuationer. Aven i de utvecklade ekonomierna berodde
manga av marknadsrorelserna pa de politiska hédndelserna.
Aktiemarknaden utvecklades gynnsamt i USA, dér en

uppldsning av regleringen, skattereformer och investeringar

i energisektorn i syfte att motverka risken for ett handelskrig
fick kurserna att ga upp. Den amerikanska dollarn har starkts
betydligt fran slutet av april, vilket tryckte ner rante- och aktie-
placeringarna i tilvaxtlanderna. Finlands aktiemarknad gav fort-
farande en stark avkastning. Pa rantemarknaden syntes stora
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rorelser i de italienska statslénen, dér regeringsbildandet och
sarskilt den framtida finanspolitikens riktning skramde markna-
den. | ltalien steg rantan pa t.ex. tvadriga statslan som hdgst
med nastan 3 procent i maj. Aven risktillaggen pa féretagslan
var stigande under kvartalet.



RESULTAT OCH SOLVENS

lImarinens nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt
véarde for det forsta halvaret uppgick till 508 (1 405) milioner
euro.

llmarinens solvensniva uppgick 30.6.2018 till 126,6 (130,1)
procent. Solvenskapitalet var 1,6-faldigt (1,9) i forhallande till
solvensgransen.

Solvenskapitalet uppgick till 9 781 (8 949) miljioner euro i
slutet av kvartalet. llmarinens eget kapital som ingar i solven-
skapitalet uppgick till 173 (106) miljoner euro, varderingsdiffe-
rensen mellan verkliga varden och redovisade varden till 6 765
(6 028) milioner euro och det oftrdelade tillaggsforsakringsan-
svaret till 2 899 (2 848) milioner euro.

lImarinens ansvarsskuld uppgick till 39 635 (32 555) mil-
joner euro. | ansvarsskulden pa 36 708 (29 688) miljoner euro
beaktas inte oférdelat tillaggsforsakringsansvar eller arbetspen-
sionsforsékringsavgifter som bér betraktas som 6ppna ford-
ringar for grundforsakring enligt FGPL pa 27 (19) miljioner euro.

Placeringsverksamhetens resultat, dér kravet pa ansvars-
skulden har dragits av frdn nettoavkastningen, uppgick till -523
(633) miljoner euro under det forsta kvartalet. Resultatet av
forsékringsrorelsen var 2 (3) miljoner euro och omkostnads-
rérelsens resultat var 20 (12) miljoner euro. Totalresultatet till
verkligt varde var -502 (548) miljoner euro.

FORSAKRINGSVERKSAMHET

IImarinens forsakringsbestand dkade betydlig som en foljd
av fusionen jamfort med utgéngen av 2017. Vid utgéngen av
juni skétte limarinen 73 497 (62 149) pensionsforsakringar for
féretagare och 71 967 (38 519) arbetspensionsforsakringar
som tecknats av arbetsgivare. Overféringstrafiken minskade
lImarinens ArPL-forsakringsbestand med 418 forsakringar och
de 6verflyttade forsakringarnas inverkan pé premieinkomsten
var 30 milioner euro negativ. Overféringstrafiken minskade
Imarinens FOPL-forsékringsbestand med 474 forsakringar och
premieinkomsten sjonk med 2 miljoner euro.
ArPL-férsakringarna i llmarinen uppskattas ar 2018 ha
omfattat 616 000 (503 800) forsékrade arbetstagare, vilket ar
cirka 22 procent fler an 2017. | limarinen beddms den forsak-
rade ArPL-I6nesumman &r 2018 uppga till 20,3 miliarder euro
(&r 2017 var den slutliga ArPL-Iénesumman 16,7 miliarder
euro). Premieinkomsten vantas 6ka med 24 procent fran 2017.
| slutet av juni hade limarinen sammanlagt 467 482
(832 765) pensionstagare, till vika bolaget betalade erséttning-
ar fran arets borjan for totalt 2,8 (2,3) miljarder euro. Ar 2018
uppskattas antalet nya pensionsbeslut 6ka med 16 procent
fran 2017, medan antalet nya alderspensionsbeslut uppskattas
vara 12 970 (12 393).

PLACERINGSINTAKTER

llmarinens placeringar hade vid utgéngen av det forsta halvaret
2018 ett verkligt vérde pa sammanlagt 46 287 miljioner euro
(88 507 miljioner euro 30.6.2017). Under bdrjan av aret var av-
kastningen pa placeringarna till verkligt véarde 1,1 (3,8) procent.
Foérandringen av konsumentprisindex var under det forsta halv-
aret 0,8 procent och realavkastningen pé vardet av llmarinens
placeringar var 0,3 procent under januari—juni. Raknat sedan &r
1997 har totalavkastningen pé limarinens placeringar till verkligt
vérde varit i genomsnitt 5,8 procent per &r. Detta motsvarar en
arlig realavkastning pa 4,2 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placeringsbestandet var
38,3 (40,5) procent och avkastningen till verkligt véarde var -0,1
(1,0) procent. Deras marknadsvéarde uppgick till ssmmanlagt
17 749 (15 607) milioner euro. Masslénens andel av limarinens
placeringstillgangar var 34,1 (34,8) procent och avkastning-
en -0,2 (1,0) procent. Ovriga finansmarknadsinstrument och
insattningar uppgick till 1 038 (1 301) miljoner euro och deras
andel av placeringstillgéngarna var 2,2 (3,4) procent. Laneford-
ringarna utgjorde 2,0 (2,3) procent av placeringstillgdngarna
och avkastningen pa dem var 1,7 (1,7) procent. Masslanens
modifierade duration var 0,7 (0,3) &r.

Andelen noterade och icke noterade aktieplaceringar samt
andelen kapitalplaceringar var 43,7 (43,4) procent av place-
ringarna. Deras vérde uppgick i slutet av halvaret till 20 242
(16 697) milioner euro. Andelen noterade aktier i riskfordel-
ningen var 35,0 (34,6) procent. Andelen inhemska aktier av de
noterade aktieplaceringarna var 27,2 (25,5) procent. Avkast-
ningen pa aktieplaceringarna raknat till verkligt varde var 2,4
(8,0) procent. Avkastningen pa noterade aktieplaceringar var
1,1 (8,3) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid utgdngen av kvartalet
till 5 880 (4 385) milioner euro. Fastighetsplaceringarnas andel
av alla placeringar var 12,7 (11,4) procent, av vilka 1,3 (1,1)
procentenheter var indirekta placeringar. Totalavkastningen pa
bolagets fastighetsplaceringar uppgick till 2,9 (1,6) procent.
Avkastningen péa de direktagda fastigheterna var 2,4 (1,3)
procent.

| slutet av kvartalet utgjordes cirka 5,2 (4,7) procent av
placeringstillgéngarnas marknadsvérde av placeringar i fonder
som stréavar efter absolut avkastning, ravaruplaceringar och
Ovriga placeringar. Andelen fonder som stravar efter absolut
avkastning uppgick till 1 582 (775) miljoner euro. Avkastningen
pa fonder som stravar efter absolut avkastning var 2,9 (-1,8)
procent pa det sysselsatta kapitalet.

ILMARINENS



RORELSEKOSTNADER OCH PERSONAL

lImarinens totala rorelsekostnader uppgick under borjan av aret
till 96 (76) milioner euro. Rérelsekostnaderna som tacks med
arbetspensionsavgiftens omkostnadsdel var 70 (55) miljioner
euro. Omkostnadsrorelsens resultat som uppstar som skillna-
den mellan omkostnadsinkomst och de kostnader som tacks
med den var 20 (12) miljoner euro.

Omkostnadsprocenten som mater effektiviteten av lIma-
rinens verksamhet vantas vara cirka 78 procent (81 procent)
detta &r. Omkostnadsrorelsens resultat for hela aret vantas
vara cirka 39 miljoner euro (25 miljoner euro ar 2017).

Verkstéllandet av integrationen framskred som planerat
och borjan av éret visar att de forvantade synergifordelarna
kommer att uppnas. Vart mal &r att spara minst 20 miljoner
euro i de arliga sammanréknade omkostnaderna och likasa 20
miljoner euro i kostnader fér placeringsverksamheten fr.o.m.
ar 2020. Den forbattrade kostnadseffektiviteten kommer att
synas i form av allt battre kundaterbaringar under de komman-
de éren.

Mé&tt i &rsverken arbetade det i genomsnitt 701 (542)
personer i llmarinen under perioden januari—juni.

FRAMTIDSUTSIKTER

Da placeringsutsikterna beddéms fokuserar marknaden pa kort
sikt pé resultatet for det pagéende andra kvartalet samt pa
diskussionen om de begrénsningar som hotar vérldshandeln
och en vtterligare &tstramning av dem. P& grund av vérderings-
nivaerna har aktiemarknaden svag forméaga att tala negativa
Overraskningar. P lang sikt &r en gynnsam ekonomi- och
resultatutveckling i stor utstrackning beroende av hur snabbt
centralbankernas penningpolitik kommer att normaliseras. En
svag 6kning av inflationen tilldter en lAngsam penningpolitisk
normalisering: enligt nuvarande riktlinjer kommer Europeiska
centralbanken att héja sin styrranta forsta géngen under sen-
sommaren 2019.

Finlands ekonomi vantas ocksa i &r fortsatta sin tillvéxt och
sysselsattningen forbattras, vilket i sin tur férbéttrar utsikterna
for en 6kning av premieinkomsten inom arbetspensionssys-
temet. Den ekonomiska tillvaxten vantas emellertid mattas
av redan nasta ar, dé det kraftigaste tillvéxtskedet for export,
investeringar och bostadsbyggande har passerats.

Stefan Bjorkman, tf. verkstéllande direktor, tfn 050 632 19
Mikko Mursula, placeringsdirektér, tin 050 380 3016
Jaakko Kiander, direktor for samhallsrelationer,

tfn 050 583 8599

ILMARINENS



