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TOIMINTAKERTOMUS

ILMARISEN STRATEGIA

lImarinen on asiakkaidensa omistama keskinainen tydelékevakuutusyhtio, jonka perus-
tehtavana on varmistaa, ettéd asiakasyritysten henkilostd saa tydstédan ansaitsemansa
lakiséateisen elakkeen. limarisen toimintaa ohjaavia arvoja ovat avoimuus, vastuulli-
suus ja yhdessa menestyminen.

lImarinen haluaa olla vetovoimaisin tydelakekumppani. Tasta visiosta johdettuja strate-
gisia tavoitteita ovat paras asiakaskokemus, vahva markkina-asema, tehokas toiminta
ja vahva vakavaraisuus.

1 TALOUDEN KEHITYS

Suomen talous kehittyi odotettua paremmin vuoden 2017 aikana. Viela alkuvuodesta
suhdanne-ennusteet ennakoivat runsaan prosentin kasvua, mutta kokonaistuotannon
kasvuluvuksi muodostui lopulta noin 3 prosenttia. Talouden vahvan elpymisen taustalla
vaikutti voimakkaasti maailmantalouden ja erityisesti euroalueen nopeutunut kasvu,
jotka vahvistivat suomalaisten vientituotteiden kysyntaa. Viennin maara kasvoi noin 10
prosenttia. Viennin liséksi talouden kehitysta ruokkivat investointien ja yksityisen kulu-
tuksen hyva kehitys, joita tukivat yritysten ja kotitalouksien parantunut luottamus. Jo
aiemmin kaynnistynyt rakennustoiminnan vahva kasvu jatkui.

Talouskasvun elpyminen nakyi myos tydmarkkinoilla. Tydllisten maara kasvoi vuoden
aikana noin 50 000 hengella ja talouden palkkasumma kasvoi noin 3 prosenttia. Suo-
tuisa kehitys vahvisti myds julkista taloutta. Valtiontalouden pitk&dan suurena pysynyt
alijagama supistui ja koko julkisen talouden nk. EMU-alijadman arvioidaan supistuneen
noin yhteen prosenttiin suhteessa kokonaistuotannon arvoon. Inflaatio pysyi edellisvuo-
sien tapaan hyvin hitaana; kuluttajahinnat nousivat vuoden aikana vain vajaan prosen-
tin. Téhan oli osin syyna maltillisena pysynyt kansainvalinen hintakehitys seka kotimai-
nen kustannuskehitys, joka pysyi hyvin hitaana tyémarkkinajarjestdjen vuonna 2016
solmiman kilpailukykysopimuksen ansiosta.

Kilpailukykysopimuksen mukaisesti palkkoihin ei tehty vuoden 2017 aikana lainkaan
yleiskorotuksia. Sen sijaan vuositydaikaa pidennettiin 24 tunnilla ja tydnantajien sosiaa-
livakuutusmaksuihin sovittiin alennuksia, jotka toteutetaan vuosien 2017-2020 aikana.
Kuluttajien ostovoimaa tukivat palkankorotuksien sijaan matala inflaatio ja tyodllisyyden
kasvu. Ansiotasoindeksi nousi kertomusvuoden aikana vain vajaan prosentin.

Kansainvalisen talouden suotuisaa kehitysta tuki keskeisten keskuspankkien elvyttava
rahapolitiikka. Yhdysvaltain keskuspankki Federal Reserve nosti hieman ohjauskorko-
jaan, mutta Euroopan Keskuspankki piti edelleen ohjauskorkonsa negatiivisina ja jatkoi
maarallisen elvyttdmisen politikkansa mukaisia laajoja arvopaperiostoja. Rahapolitiikka
piti lyhyiden korkojen lisdksi my0s pitkat korot poikkeuksellisen matalalla tasolla. Mata-
lat korot yhdessa vahvistuvan reaalitalouden kanssa tukivat taas osakekurssien vahvaa
kehitysta. Inflaatio pysyi hitaana, vaikka dljyn hinta k&dantyikin vuoden aikana nousuun.
Euro vahvistui suhteessa Yhdysvaltain dollariin.



2 TYOELAKEJARJESTELMAN KEHITYS

Elakeuudistusta koskeva uusi lainsdadanto tuli voimaan vuoden 2017 alussa. Ensi vai-
heessa uudistus muutti elakkeiden karttumasaantoja. TyOelaketta alkoi karttua jo 17-
vuotiaana tehdysta tyosta seka 53 ja 63 vuotta tayttaneiden karttumaprosentit muuttui-
vat. Lisaksi elakekarttumaa laskettaessa palkansaajan tyoelakemaksuja ei enaa vahen-
netd. Uudistus ei viela vuonna 2017 vaikuttanut elakeikdan, joka alkaa nousta vasta
vuonna 2018.

Elakeuudistus toi uusina elakemuotoina kayttéon osittain varhennetun vanhuuselak-
keen ja tyduraeldkkeen. Aiempi osa-aikaeldke poistui. Erityisen suuri kiinnostus kohdis-
tui heti vuoden 2017 alussa osittain varhennettuun vanhuuselékkeeseen, jonka voi
saada 61 vuotta taytettyaan. Kertomusvuoden aikana myonnetyt osittain varhennetut
elakkeet olivat suuruudeltaan useimmiten 50 prosenttia lopullisesta elakkeesta. Toisen
vaihtoehdon eli 25 prosenttia lopullisesta eldkkeesta valitsi vain harva.

Tyduraelakkeita ei vuoden 2017 aikana muutamia poikkeuksia lukuun ottamatta haettu
lainkaan. Tama oli odotettua, koska alin vanhuuselakeika ei viela vuonna 2017 poiken-
nut tyburaelakkeelle asetetusta 63 vuoden ikarajasta.

Tyomarkkinajarjestojen vuonna 2016 sopima kilpailukykysopimus toi muutoksia tydela-
kemaksuihin vuonna 2017. Sopimuksen mukaisesti tydnantajan tyéelakemaksuja alen-
netaan asteittain ja palkansaajien maksut vastaavasti nousevat vuosien 2017-2020 ai-
kana. Keskimaarainen tyoelakemaksujen taso pysyy kuitenkin ennallaan 24,4 prosen-
tissa.

Tyoelakeyhtididen hoitokustannustariffia alennettiin noin 7 prosenttia vuoden 2017
alusta lukien elékeyhtididen toiminnan tehostumisen seurauksena. Muutos alensi elake-
yhtiéiden hoitokustannustuottoja ja hoitokustannusylijaamia. Samalla asiakashyvitysten
perusteita muutettiin siten, etta jatkossa koko hoitokustannusylijgama voidaan siirtéda
asiakashyvityksiin. Aiemmin ylijadmasta voitiin siirtda hyvityksiin enintdan puolet.

Uudet vakavaraisuussaannokset tulivat voimaan vuoden alusta. Merkittédvin muutos oli
vakavaraisuusvaateen, ns. vakavaraisuusrajan, entista riskiperusteisempi laskentatapa.
Uudet saanndkset huomioivat siis yhtion sijoitussalkun riskit aikaisempaa paremmin ja
lapinakyvammin. Aikaisemmin erikseen vakuutusriskeja varten varattu puskuri, tasoi-
tusmaara, sulautettiin muuhun vakavaraisuuspddomaan, jolla puskuroidaan seké va-
kuutus- etta sijoitusriskeja.

Elékeyhtididen vakavaraisuusasteen raportointitapa uudistui vuoden 2017 alussa.
Aiemmin vakavaraisuusaste ilmoitettiin vakavaraisuuspaaoman ja vastuuvelan suh-
teena. Uuden kaytannon mukaan vakavaraisuusaste on vakavaraisuuspaaoman ja vas-
tuuvelan suhde lisattyna sadalla prosentilla. Uusi laskentapa kuvaa paremmin eldkeva-
rojen riittdvyyttd suhteessa elakevastuuseen.

Vastuuvelka puskuroi osittain osaketuottojen vaihtelua. Vuoden 2017 alussa vakavarai-
suuspuskurina toimivan osaketuottosidonnaisen lisavakuutusvastuun painoa kasvatet-
tiin 10:sté& 15 prosenttiin. Paino kasvaa edelleen 20 prosenttiin vuoden 2018 alusta lu-
kien. Muutoksen seurauksena osakekurssien vaihtelun vaikutus vastuuvelkaan kasvaa.

Vakuutusmaksun alennuksena annettuihin asiakashyvityksiin tulee muutos vuoden
2018 alusta. Elakeyhtiot voivat nyt itse maaritelld, kuinka asiakashyvitykset jaetaan asi-
akkaiden kesken. Sosiaali- ja terveysministerio on vahvistanut kullekin yhtiélle omat
asiakashyvitysten laskuperusteet. Muutos nakyy asiakkaille vuonna 2019 maksetta-
vissa hyvityksissa.



3 ILMARISEN JA ETERAN FUUSIO

Keskinaisen Elakevakuutusyhtion Eteran (Etera) ja limarisen hallitukset allekirjoittivat
29.6.2017 sulautumissuunnitelman, joka rekisterditiin kaupparekisteriin 30.6.2017. Su-
lautumissuunnitelman mukaisesti Etera sulautuisi llmariseen tyoelakevakuutusyhtiista
annetun lain 10 luvussa tarkoitetulla tavalla. Sulautumissuunnitelman mukaan sulautu-
misessa Eteran vakuutuskanta seka muut varat, velat ja oikeudet siirtyisivat sulautumi-
sessa selvitysmenettelytta limariselle sulautumisen taytantéonpanon rekisterdinnilla,
jonka suunniteltu ajankohta oli 1.1.2018. limarisen ja Eteran ylimaaraiset yhtiokokouk-
set hyvaksyivat syyskuussa 2017 esityksen sulautumisesta.

Sulautuminen edellytti viranomaissuostumusta. Kilpailu- ja kuluttajaviraston Finanssi-
valvonnalle 31.8.2017 antaman lausunnon mukaan sulautumiselle ei ollut kilpailuoikeu-
dellista estettd. Finanssivalvonta antoi suostumuksen yhdistymiselle 10.10.2017. Sulau-
tumisen taytantddnpano rekisterditiin kaupparekisteriin 1.1.2018.

Yhdistymisen tuloksena 1.1.2018 muodostui asiakasmaaraltddan Suomen suurin tydela-
keyhtid. limarisessa vakuutettujen henkildiden ja elaketta saavien yhteismaara nousee
fuusion seurauksena yli 1,1 miljoonaan. limarisen markkinaosuuden arvioidaan yhdisty-
misen jalkeen olevan maksutulolla mitattuna noin 37 prosenttia ja elakevarat yhteensa
yli 45 miljardia euroa.

Yhdistymisen tavoitteena on toiminnan tehostuminen ja asiakkaiden saamien palvelu-
jen parantuminen. Parempi kustannustehokkuus mahdollistaa entistd suuremmat asia-
kashyvitykset. limarisen hallitus asetti sulautumisesta paattdessaan tavoitteeksi, etta
yhdistyneen yhtion hoitokulut supistuvat vuoteen 2020 mennessa 20 miljoonalla eurolla
verrattuna limarisen ja Eteran yhteenlaskettuihin hoitokuluihin vuonna 2016. Kustan-
nustehokkuutta tavoitellaan purkamalla yhdistyvien yhtididen paallekkaisia toimintoja.
Hoitokulutehokkuuden parantumisen liséksi yhdistymisella tavoitellaan myos sijoitustoi-
minnan suhteellisten kulujen alentumista.

4 ILMARISEN TULOS JA VAKAVARAISUUS

Vuodesta 2017 muodostui yhtidlle hyva sijoitusvuosi. Osakekurssit nousivat vuoden ai-
kana useimmilla markkinoilla. Kurssien nousua tukivat matalana pysynyt korkotaso ja
talouskasvun nopeutuminen. Yhtion sijoitusten vuosituotto oli 7,2 (4,8) prosenttia,
minka seurauksena yhtidn vakavaraisuuspadoma vahvistui 1ahes 961 miljoonalla eu-
rolla. Kuluttajahintaindeksin 0,5 prosentin nousun vuoksi sijoitusten reaalituotoksi muo-
dostui 6,7 (3,8) prosenttia. Luku oli selvasti limarisen reaalisten sijoitustuottojen 4,3 pro-
sentin pitkan ajan keskiarvon ylapuolella.

Vakuutusmyynti sujui erinomaisesti vuonna 2017. Yhtidssa otettiin kayttdodn uusia toi-
mintamalleja ja panostettiin vahvasti digimyyntiin. Uudet tyokykyjohtamisen ja tyohyvin-
voinnin digitaaliset palvelut lisasivat kilpailukykyamme kaikissa asiakassegmenteissa
merkittavasti. Maksutulolla mitattuna asiakashankinta vuonna 2017 oli 368 miljoonaa
euroa, joka on yhtidén koko historian toiseksi paras myyntitulos. Myos nettoasiakashan-
kinta 124 miljoonaa euroa kehittyi erittdin suotuisasti. Vuonna 2017 nettomyyntitulos
parani 32 prosenttia verrattuna vuoteen 2016 ja vuoteen 2015 verrattuna 77 prosenttia.

Yritys- ja yrittdjaasiakkaiden lukumaara pysyi toimintavuoden aikana I&hes ennallaan.
Oman toiminnan tehokkuus pysyi edellisvuoden hyvalla tasolla. Hoitokulutariffin muu-
toksen seurauksena vertailukelpoinen hoitokustannustulo kuitenkin aleni 7 prosenttia
vuoteen 2016 verrattuna, minka vuoksi hoitokustannustulos supistui edellisvuodesta ja



hoitokulusuhde nousi 81,1 (74,9) prosenttiin. Yhtion toimintakulut pysyivat kuitenkin 1a-
hes ennallaan.

Vakavaraisuuspaaoma eli yhtion kaypiin arvoihin arvostettujen varojen ja vastuiden ero-
tus nousi 9 420,7 miljoonaan euroon (8 460,0). Vakavaraisuusaste oli vuoden 2017
paattyessa 131,2 (129,2) prosenttia. Vuoden 2017 alusta lahtien vakavaraisuusaste
lasketaan elakevarojen suhteena vastuuvelkaan, kun aiemmin vakavaraisuusaste oli
vakavaraisuuspaaoman suhde vastuuvelkaan.

Vakavaraisuuspaaoma on tarkoitettu vakuutus- ja sijoitustoiminnan riskien kantami-
seen. Vakavaraisuuspaaoma oli tilikauden paattyessa 1,8-kertainen (2,0) verrattuna yh-
tion riskijakauman edellyttdmaan vakavaraisuusrajaan. Vahva vakavaraisuus on yksi
yhtion strategisista tavoitteista.

Kayvin arvoin laskettu sijoitustoiminnan tulos oli 1 038,8 (410,5) miljoonaa euroa, kun
vastuuvelalle hyvitettiin korko 1 263,7 (1 132,9) miljoonaa euroa ja osaketuottosidonnai-
seen lisdvakuutusvastuuseen siirrettiin 390,9 miljoonaa euroa (199,9). Osaketuotto-
sidonnainen lisdvakuutusvastuu sitoo tietyn osuuden vastuuvelan tuottovaatimuksesta
tyoelakesijoittajien noteerattujen osakesijoitusten keskimaaraiseen tuottoon ja siirtaa
siten osakeriskin talté osin yhtioltéa koko tyoelakejarjestelman kannettavaksi.

Yhtion omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen tulos oli 13,3 (-35,5) miljoonaa euroa.
Vakuutusliikkeen tulos on vakuutusmaksussa perittyjen, vakuutusriskin kattamiseen tar-
koitettujen maksujen ja korvausten erotus. Vakuutusliikkeen tulos siirretaan sosiaali- ja
terveysministerion vahvistamien perusteiden mukaisesti vakavaraisuuspaaomaan sisal-
tyvaan osittamattomaan lisdvakuutusvastuuseen.

Hoitokustannustulos on maara, jolla vakuutusmaksun hoitokustannusosat ja muut vas-
taavat tuotot ylittavat niilla katettavat liikekulut. llmarisen hoitokustannustulos oli 25,4
(36,1) miljoonaa euroa. Vuoden 2017 alusta lukien hoitokustannustulos voidaan koko-
naisuudessaan kayttaa asiakashyvityksiin, kun aiemmin hyvityksiin voitiin siirtda vain
puolet siita.

Kokonaistulos kayvin arvoin vuodelta 2017 oli 1 078,4 (405,2) miljoonaa euroa. Tulos
muodostui sijoitustoiminnan tuloksesta, vakuutusliikkeen tuloksesta ja hoitokustannus-
tuloksesta.

TyEL-vakuutusmaksujen alennuksiin eli asiakashyvityksiin kaytettavissa oleva maara
maaraytyy yhtion vakavaraisuuspadoman ja hoitokustannustuloksen perusteella. Asia-
kashyvityksiin kaytettavaksi siirretddn 120 (102) miljoonaa euroa vuodelta 2017. Siirto
on 0,72 (0,61) prosenttia vakuutetusta palkkasummasta ja 238 (205) euroa limarisessa
vakuutettua tydntekijaa kohti.

Edella esitetyt tulosta ja vakavaraisuutta koskevat tiedot perustuvat tilinpaatdksen liite-
tiedoissa esitettyihin, kayvin arvoin laskettuihin tunnuslukuihin. Ne kertovat yhtion talou-
dellisen tuloksen ja tilan tuloslaskelmaa ja tasetta paremmin. Sijoitusten arvostus kirjan-
pidossa perustuu hankintamenoon tai sitd alempaan kaypaan arvoon, ja tuloslaskel-
massa naytettavan voiton maaraa sosiaali- ja terveysministerion etukateen vahvistama
laskuperuste. Kirjanpidollisen kokonaistuloksen ja tuloslaskelman voiton erotus kirja-
taan poistoeron muutosta lukuun ottamatta vastuuvelkaan. Vuonna 2017 tuloslaskel-
man mukainen voitto oli 5,2 (4,5) miljoonaa euroa.



Seuraava laskelma kuvaa tuloslaskelman tuloksen yhteytta kaypien arvojen mukaiseen
kokonaistulokseen:

Milj. e 2017 2016
Tilikauden woitto tuloslaskelmalla 52 4.5
Vastuuvelan muutos

Tasoitusmaaran muutos - -35,5

Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutos 731,6 -161,8
Siirto asiakashyvityksiin 120,0 102,0
Poistoeron muutos 0,3 0,3
Anrvostuseron muutos 221,4 495,8
Tulos kayvin arvoin 1078,4 405,2

5 VAKUUTUSKANTA JA VAKUUTUSMAKSUTULO

Valtaosa limarisessa tyontekijansa vakuuttaneista tyonantajista tekee yhtion kanssa
vakuutussopimuksen. Tilapaisesti tyota teettavat voivat kuitenkin tilittaa tyoelakemak-
sunsa tyoelakevakuutusyhtioon varsinaista vakuutussopimusta tekematta.

Vakuutuskanta kasvoi hieman vuonna 2017. TyEL-vakuutuksia oli vuoden 2017 lo-
pussa 38 766 kappaletta, mika on 635 kappaletta eli 1,7 prosenttia enemman kuin edel-
lisena vuonna. Vakuutussopimuksen tehneiden tydnantajien lisaksi 4 676 (5 078) tila-
paista tydnantajaa tilitti limariseen TyEL-vakuutusmaksuja.

Kuukausittain vakuutustietoja ilmoittavien ja ndiden ilmoitusten perusteella vakuutus-
maksuja maksavien sopimusasiakkaiden osuus kasvoi vakuutuskannassa yli 30 pro-
senttia. Vuoden loppuun mennessa yli puolet [Imarisessa vakuuttaneista tyonantajista
oli valinnut ilmoitustavakseen kuukausittaisen vakuutustietojen ilmoittamisen. Taman
ilmoitustavan kayttaminen luo edellytyksia siirtymiselle tulorekisteri aikaan, jossa ilmoi-
tukset tehdaan palkanmaksukohtaisesti.

TyEL-vakuutusten piirissa oli vuoden paattyessa 503 800 (502 000) vakuutettua. Va-
kuutettujen lukumaara kasvoi noin 0,4 prosenttia. limarisen TyEL-vakuutusten keski-
maarainen henkildmaara vuonna 2017 oli 13 (13).

Yhtiossa vakuutettu TyEL-palkkasumma oli 16 709 (16 788) miljoonaa euroa. Tama ol
0,5 prosenttia pienempi kuin edellisen vuoden vakuutettu palkkasumma.

YEL-vakuutuksia oli vuoden lopussa 63 052 mika on 1 566 vakuutusta eli 2,5 prosenttia
enemman kuin vuotta aiemmin. YEL-vakuutusten keskimaarainen tyotulo oli
23 530 (23 917) euroa vuodessa. Se pieneni edellisestad vuodesta hieman.



Vakuutettujen lukumaara
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Vakuutusmaksutulo vuonna 2017 oli 4 311,6 (4 301,8) miljoonaa euroa. Maksutulo kas-
voi 0,2 prosenttia edellisvuodesta. TyEL-vakuutusten vakuutusmaksuja kertyi 3 968,5
(3 967,4) miljoonaa euroa, eli TyEL-maksutulo pysyi ennallaan. Vuonna 2017 TyEL-
maksuun alennuksina annetut asiakashyvitykset olivat yhteensa 102,1 miljoonaa euroa
oltuaan edellisena vuonna 98,6 miljoonaa euroa.

YEL-vakuutusten maksutulo oli 343,0 (334,5) miljoonaa euroa, missa oli nousua 2,6
prosenttia.

Vakuutusmaksutulo

4500 |
4000 |
3500 |
milj. € 5 00 |
2500
2000 72013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
| Yhteensa 4087 _ 4167 | 4269 _ 4302 _ 4312
SYEL | 302 | 37 | 340 | 334 | 343
wTyEL | 3785 | 3841 | 399 | 3967 | 3969

Talouden hyva kehitys jatkui ja se nakyi myds vuonna 2017 luottotappioiden ale-
nemana. Luottotappiot saamatta jaaneistd TyEL-vakuutusmaksuista olivat 7,6 (9,2) mil-
joonaa euroa. TyEL:n luottotappiot laskivat yli 17 prosenttia ja luottotappioiden osuus
maksutulosta oli vain 0,19 (0,23) prosenttia.

Luottotappiot saamatta jaaneistd YEL-vakuutusmaksuista olivat 2,2 (2,0) miljoonaa eu-
roa. YEL:ssa luottotappiot pysyivat edellisen vuoden tasolla. YEL:n luottotappioista ei
kuitenkaan jaa tappioita, koska YEL-elakkeiden rahoitusjarjestelmassa valtion osuus
korvaa vakuutuksenottajilta saamatta jaavan vakuutusmaksun.

Uusia TyEL-vakuutuksia myytiin 4 001 kappaletta. Tama lisaa vuotuista TyEL-maksutu-
loa 87,2 miljoonalla eurolla vuoden 2018 aikana. Siirtoliikkeessa yhtion TyEL-vakuutus-
kanta kasvoi 312 vakuutuksella ja maksutulo pieneni 4,9 miljoonalla eurolla.



Uusia YEL-vakuutuksia myytiin 7 138 kappaletta. Tama lisdd YEL-maksutuloa 34,5 mil-
joonalla eurolla. YEL-vakuutusten tydelakeyhtididen valisessa siirtoliikkeessa vakuutus-
kanta kasvoi 929 vakuutuksella ja maksutulo 7,1 miljoonalla eurolla.

6 VAKUUTUSMAKSUTASO

Vuonna 2017 keskimaarainen TyEL-maksu oli 24,4 prosenttia palkasta eli saman suu-
ruinen kuin edellisena vuonna. Vuonna 2016 annettiin lisaksi tilapaista alennusta keski-
maarin 0,4 prosenttia palkasta, joten vuonna 2017 keskimaarainen perittdva maksu
nousi 0,4 prosenttiyksikkda edellisesta vuodesta. Alle 53-vuotiaiden ja 63 vuotta taytta-
neiden tyontekijoiden maksu oli 6,15 prosenttia ja 53—-62-vuotiaiden 7,65 prosenttia.
Tyonantajan maksu oli keskimaarin 17,95 prosenttia palkoista. Tyonantajan maksutaso
vaihtelee vakuutuskohtaisesti ja riippuu myods tydeldkeyhtion asiakashyvityksista. Asia-
kashyvitykset olivat keskimaarin 3,5 (3,3) prosenttia tydnantajan maksusta.

Vuodelle 2018 vahvistettu keskimaarainen TyEL-maksu on myo6s 24,4 prosenttia. Tyo-
markkinajarjestdjen vuonna 2016 tekeman kilpailukykysopimuksen mukaisesti tydnan-
tajan keskimaarainen maksu on 17,75 prosenttia palkoista eli maksu alenee keskimaa-
rin 0,20 prosenttiyksikk6a. Tyontekijoiden maksut vastaavasti nousevat 0,20 prosent-
tiyksikolla. Alle 53-vuotiaiden ja 63 vuotta tayttaneiden tyontekijoiden maksu vuonna
2017 on 6,35 prosenttia ja 53—-62-vuotiaiden maksu 7,85 prosenttia.

Vuoden 2017 YEL-maksu oli ennen tilivuoden alkua 53 vuotta tayttaneiden mutta alle
63-vuotiaiden yrittajien osalta 25,6 prosenttia. Muiden yrittdjien maksu oli 24,1 prosent-
tia. Vuonna 2018 yrittajien maksut eivat muutu.

7 ELAKKEET JA TYOKYKYA EDISTAVA TOIMINTA

Uusia elakepaatoksia tehtiin 28 604 vuonna 2017, mika oli 10,5 prosenttia enemman

kuin edellisena vuonna. Vuonna 2017 maksettiin elakkeita yhteensa 4 721,8 (4 594,1)
miljoonaa euroa. Eldkemeno kasvoi edellisestad vuodesta 2,8 prosenttia. Elakemenon
kasvu jatkui edellisvuosien tapaan suhteellisen nopeana.

Eldkeuudistuksen 2017 my6ta astui voimaan kaksi uutta elékelajia, osittainen varhen-
nettu vanhuuselake ja tyduraeléke. Osittaisen varhennetun vanhuuseldkkeen p&atdksia
annettiin vuoden aikana 2 996 kappaletta. Elakelaji oli suosittu varsinkin 61-62-vuotiai-
den keskuudessa ja suurin osa haki elakkeen lisatakseen tulojaan.



Osittaisen vanhuuselakkeen hakijoiden ikajakauma 31.12.2017
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Ensimmainen tyouraeldkepaatds annettiin limarisesta joulukuussa 2017. Tyduraelake ei
viela ole laajasti haettu, koska vanhuuselakeikd on lahella tyduraeldkkeen alaikarajaa
63. Kun elakeika nousee, kasvanee lajinkin suosio.

Elakemeno eldkelajeittain 2017

Milj. e TyEL YEL Yhteensa %
Vanhuuselakkeet 3474,2 273,9 37481 79,4
Varhennetut vanhuuselakkeet 231,0 20,0 251,0 5,3
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 12,5 1,3 13,7 0,3
Osa-aikaelakkeet 9,2 2,0 11,3 0,2
Tyokywyttdmyyselakkeet 361,7 24,3 385,9 8,2
Tydburaelakkeet 0,0 0,0 0,0 0,0
Tyottomyyselakkeet 0,0 0,0 0,0 0,0
Perhe-elakkeet 284,2 27,6 311,7 6,6
Yhteensa 43727 349,1 4721,8 100,0

Suurin osa eli 79,4 prosenttia 4,72 miljardin euron elakemenosta muodostui vanhuus-
elakkeista. Tyokyvyttdmyyselakkeiden osuus eldkemenosta oli 8,2 prosenttia ja perhe-
elakkeiden 6,6 prosenttia.
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Elakevakuutusmaksutulo oli runsaat 4,31 miljardia euroa. Elakemeno ilman elakkeiden
hoitokuluja oli 4,72 miljardia euroa ja siten noin 410 miljoonaa euroa maksutuloa
suurempi.

Elakkeensaajien lukumaara 31.12.2017
Perusturvan mukaiset elakkeet

1,748 YEL Yhteensa %
Vanhuuselakkeet 217 311 29 739 247 050 73
Varhennetut vanhuuselakkeet 13773 2993 16 766 5
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 2 164 533 2 697 1
Osa-aikaelakkeet 683 133 816 0
Tyokywyttomyyselakkeet 24 011 2333 26 344 8
Perhe-eldkkeet 36 352 6 629 42 981 13
Yhteensa 294 294 42 360 336 654 100

Vuoden paattyessa elakkeensaaijia oli 336 654 eli 2,2 prosenttia enemman kuin vuotta
aiemmin, jolloin heitad oli 329 323. TyEL-elakettad sai vuoden paattyessa 294 294
(287 976) eldkkeensaajaa ja YEL-elakettd 42 360 (41 347) eldkkeensaajaa.

Elakepaatokset vuonna 2017

2017 2016 Muutos-%
Uudet elakepaatokset
Vanhuuselakkeet 12 393 12 482 -1
Varhennetut vanhuuselakkeet 0 1 -100
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 2 996 0
Osa-aikaelakkeet 94 821 -89
Tyokywttomyyseldkkeet 6 302 6 054 4
TyOuraelakkeet 2 0
Perhe-elakkeet 3332 3126 7
Kuntoutusoikeuspaatokset 3485 3 399 3
Uudet elakepaatokset yhteensa 28 604 25 883 11

Kaikki elakepaatokset yhteensa 46 028 42 986 7




Vuoden 2017 aikana annettiin yhteensa 46 028 elékepaatosta. Maara on 7 prosenttia
suurempi kuin edellisena vuonna.

Uusien elakepaatosten lukumaara kasvoi 10,5 prosenttia vuonna 2017, ja uusia tyoky-
vyttomyyselakepaatoksia annettiin 4,1 prosenttia enemman kuin vuonna 2016. Tyodela-
kejarjestelmassa tyokyvyttomyyselakepaatdosten maara pysyi suurin piirtein edellisen
vuoden tasolla.

Yhtion elakekasittelyjarjestelmaa on uudistettu merkittavasti. Uuden kasittelyjarjestel-
man myota elakekasittely on entistéd automaattisempaa, nopeampaa ja yhtio pystyy
tuottamaan eldkeasiakkailleen parempia digitaalisia palveluita. Kayttdonottovaiheessa
vuosina 2015-2017 eldkepaatdsten antaminen jakautui epatasaisesti. Vuonna 2017
elakepaatdstuotanto on normalisoitunut. Tydkyvyttdmyyselakehakemusten kasittelyajat
ovat lyhentyneet 40 paivaa ja vanhuuselakkeissa limarinen oli muita eldkelaitoksia kes-
kimaaraista nopeampi 36 paivan keskiarvolla.

Uuden kasittelyjarjestelman myoéta palvelut ovat digitalisoituneet ja sahkdisten palvelui-
den kayttd on lisdantynyt. Vanhuuselakkeista 57 prosenttia haetaan verkon kautta ja
kuntoutuksessa 28 prosenttia. Verkon kautta tulevat eldkehakemukset on kyetty par-
haimmillaan kasittelemaan 4 minuutissa. Automaattisesti eldkehakemukset kasitellaan
30 prosenttia tapauksissa.

Elakehakemukset kanavittain 2016-2018
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Tyoelakeote lahetetaan kaikille alle 60-vuotiaille joka kolmas vuosi ja yli 60-vuotiaille
joka vuosi. Vuonna 2017 tydelakeote lahetettiin syys—joulukuussa syntyneille henkildille
seka kaikille yli 60-vuotiaille. Elakeotteita postitettiin loka—marraskuun aikana 220 346
henkildlle ja verkkopalvelusta otteen haki huhti—joulukuun aikana 46 082 henkil6a.

Tybhyvinvointipalveluissa vuosi 2017 oli asiakasyhteistydn maaran nakokulmasta enna-
tyksellinen. Asiakasyrityksille jarjestettiin eri puolilla Suomea 44 tyéhyvinvointiseminaa-
ria, joissa kavi 2 987 henkilda. Lisaksi vuoden aikana oli kdynnissa 2 364 erillista val-
mennusta tai muuta tydhyvinvointihanketta yhteistydssa asiakkaiden kanssa. Naiden
tyéhyvinvointihankkeiden piiriin kuului noin 135 000 lImarisessa vakuutettua tyontekijaa.
Yhteistyd asiakkaiden kanssa on suunnitelmallista ja tavoitteellista, ja hankkeet suun-
nataan aina yhdessa tunnistettuihin tydkyvyttomyysriskia pienentaviin kehityskohteisiin.
Yhteistydsta tehdaan sopimukset kirjallisesti, ja palveluiden tuloksellisuutta seurataan
muun muassa asiakkaiden kanssa yhteisesti sovituilla mittareilla seka asiakaskyselyilla.

Tulosten seuranta osoittaa, etta palvelujen avulla on onnistuttu parantamaan tyéhyvin-
vointia ja pienentamaan tyokyvyttomyysriskia asiakasyrityksissa.
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Asiakasyritysten tyokyvyttdmyysriskin hallintaa tuetaan myds ammatillisen kuntoutuk-
sen keinoin. Palvelu sisaltaa asiakasyritysten esimieskunnan koulutusta ja kuntoutuk-
sen suunnitteluvaiheessa neuvontaa ja asiantuntijatukea seka esimiehille ettd henkilos-
tolle. Vahvistuksen ammatinvaihdon tai tydhon paluun tukemiseen sai limarisesta noin
3 500 tyoelakekuntoutuksen hakijaa. Kasvua edellisesta vuodesta on 2,5 prosenttia.
Varsinaisen kuntoutusjakson aikana yhtid maksaa tyoelakelainsaadannén mukaisia
etuuksia, joilla tuetaan kuntoutuksen aikaista toimeentuloa ja korvataan koulutuksesta
aiheutuvia kuluja. Erilaisia kuntoutuksen etuuspaatoksia annettiin vuonna 2017 yli

7 000, missa oli kasvua edellisvuoteen 10,7 prosenttia.

Asiakasyritysten tyokyvyttdmyysriskinhallintaan kaytettiin 6,8 (9,6) miljoonaa euroa.

Vuoden 2015 alusta lahtien tyokyvyttdmyyselaketta hakeneille on annettu ammatillisen
kuntoutuksen ennakkopaatds ilman eri hakemusta, jos tydhon paluun mahdollisuuksia
nayttaa viela olevan. Menettely mahdollistaa kuntoutuksen ja sen suunnittelun nopeam-
man kaynnistymisen.

8 VASTUUVELKA

Yhtion vastuuvelka oli vuoden 2017 paattyessa yhteensa 33 390,9 (31 458,7) miljoonaa
euroa. Vastaisten ja alkaneiden elakkeiden vastuu kasvoi 813,8 miljoonaa euroa ollen
vuoden lopussa 29 434,8 (28 620,9) miljoonaa euroa. Vakuutus- ja sijoitustappioita
puskuroiva osittamaton lisavakuutusvastuu kasvoi nettomaaraisesti 1 637,2 miljoonaa
euroa ja oli vuoden lopussa 3 159,7 (1 522,6) miljoonaa euroa. Yhtion vastuuvelkaan
aiemmin kuulunut tasoitusmaara siirtyi 1.1.2017 osaksi osittamatonta lisdvakuutusvas-
tuuta. Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu kasvoi osakekurssien nousun vuoksi
390,9 miljoonaa euroa ja oli vuoden lopussa 676,4 (285,5) miljoonaa euroa.

Vastaisten ja alkaneiden elakkeiden vastuu kasvaa vuoden aikana karttuneen elaketur-
van myota ja purkautuu maksettujen eldkkeiden johdosta. Sijoitusten tuotosta hyvite-
taan vastuuvelalle korkoa laskuperusteiden mukaisesti. Padosa tydelakeyhtididen vas-
tuuvelan tuottovaatimuksesta maaraytyy elakelaitosten keskimaaraisen vakavaraisuu-
den perusteella ja loppuosa, joka lasketaan 15 prosentin osuudelle vastuuvelasta (20
prosenttia vuoden 2018 alusta Iahtien), on sidottu elakelaitosten keskimaaraiseen no-
teerattujen osakkeiden tuottoon. Kaikkiaan vastuuvelalle vuonna 2017 hyvitettavaksi
tuotoksi muodostui 5,2 prosenttia, josta osaketuottosidonnaiseen lisdvakuutusvastuu-
seen sitoutunut tuotto oli 1,2 prosenttia. Muulle vastuuvelalle hyvitettiin 4,0 prosentin
mukainen tuotto.
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Vakuutusteknisen vastuuvelan erittely

Milj. e 2017 2016
Vakuutusmaksuvastuu
Vastaiset elakkeet 14 627,0 14 461,7
Osittamaton lisavakuutusvastuu 3159,7 1522,6
Ositettu lisdvakuutusvastuu 119,9 102,0
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu 676,4 285,5
Vakuutusmaksuvastuu yhteensa 18 583,1 16 371,8
Korvausvastuu
Alkaneet elakkeet 14 807,7 14 159,2
Tasoitusmaara - 927,6
Korvausvastuu yhteensa 14 807,7 15 086,9
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa 33 390,9 31 458,7

9 SUOITUSTOIMINTA

Elakevarat on sijoitettava tuottavasti ja turvaavasti. Taman vuoksi elakevarojen sijoitta-
misessa korostuu pitkajanteisyys. Yhtion sijoitustoiminnan tavoitteena on sijoitusten
mahdollisimman korkea tuotto pitkalla aikavalilla. Sijoitusten keskimaarainen riski ei kui-
tenkaan saa olla liian suuri suhteessa yhtion riskinkantokykyyn. Yhtion sijoitusvaralli-
suuden keskimaarainen reaalituotto-odotus pitkalla aikavalilla on 4 prosenttia ja tuoton
odotettu keskihajonta noin 10 prosenttia.

Talouskasvu nopeutui vuonna 2017 kaikissa keskeisissa talouksissa. Rahapolitiikan
suunta oli kaksijakoinen: Euroopan keskuspankin jatkaessa velkakirjojen osto-ohjel-
maansa USA:n keskuspankki jatkoi vuonna 2016 aloittamiaan varovaisia ohjauskorko-
jen nostoja. Inflaatio pysyi edelleen alhaalla, vaikka 6ljyn hinta kaantyi kertomusvuoden
aikana nousuun.

Osakemarkkinoilla vuosi 2017 oli kaikille padmarkkina-alueille selkeasti positiivinen. Yh-
tion osakesalkussa kaikki markkina-alueet tuottivat hyvin, joskin dollarin heikkeneminen
kaikkia paavaluuttoja vastaan madalsi jonkin verran dollarimaaraisten sijoitusten tuot-
toa. Negatiivista vaikutusta pienennettiin valuuttariskia suojaamalla. Korkosalkun altis-
tuma nouseville koroille eli duraatio oli koko vuoden pieni. Kokonaisuudessaan vuo-
desta 2017 muodostui sijoittajan kannalta hyva ja kaikkien padomaisuusluokkien tuotto
oli vuoden 2016 tapaan positiivinen.

Yhtion sijoitukset olivat vuoden 2017 paattyessa kayvin arvoin yhteensa 39 355,1

(37 214,4) miljoonaa euroa. Sijoitusten tuotto kayville arvoille laskettuna oli 7,2 prosent-
tia. Suomen inflaatio nopeutui hieman vuoden lopulla. Kuluttajahintaindeksin vuosimuu-
tos oli 0,5 prosenttia. Yhtion sijoitusten arvon reaaliseksi tuotoksi muodostui 6,7 pro-
senttia vuonna 2017. Edellisena vuonna sijoitussalkun tuotto oli 4,8 prosenttia eli reaali-
sesti 3,8 prosenttia. Viiden viimeisimman vuoden vuotuinen keskituotto kayville arvoille
on ollut 6,9 prosenttia, mika vastaa keskimaarin 6,2 prosentin vuotuista reaalituottoa.
Laskettuna vuodesta 1997 yhtion sijoitusten kokonaistuotto kayville arvoille on ollut kes-
kimaarin 5,9 prosenttia vuotta kohden. Tama vastaa 4,3 prosentin vuotuista reaalituot-
toa.

13



Sijoitustoiminnan nettotuotto

12,0
100 +—2:8
80 +— ]
6.8 68 i
6,0 )
% 6,0 +— ! ’ 52 Muut elakeyhtiot
48 ™' i
4.4 ' ® [Imarinen nettotuotto
4,0
2,0
0,0 . - . . .

2013 2014 2015 2016 2017

Seuraava erittely yhtion sijoitusten jakaumasta noudattaa kdypien arvojen mukaista ja-
ottelua. Tilinpaatodksen liitetietoihin sisaltyvat tdman perusjakauman liséksi sijoitusten
riskijakauma seka taulukko sijoitustuottojen jakautumisesta eri sijoituslajeihin.

Sijoitusten perusjakauman kehitys
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Joukkovelkakirjalainojen, korkorahastojen ja muiden rahoitusmarkkinavalineiden osuus
yhtion sijoitusvarallisuudesta oli 36,4 (39,5) prosenttia. Niiden markkina-arvo johdannai-
set huomioon ottaen oli yhteensa 14 325,3 (14 713,3) miljoonaa euroa ja tuotto kayville
arvoille 1,5 (3,7) prosenttia. Valtioiden tai niiden kaltaisten liikkeeseen laskijoiden lai-
noissa oli 5 199,4 (4 139,8) miljoonaa euroa eli 36,3 (28,1) prosenttia. Rahamarkkinasi-
joitusten osuus oli 344,6 (991,3) miljoonaa euroa eli noin 2,4 (6,7) prosenttia ja tuotto
5,4 (5,8) prosenttia. Loput 61,3 prosenttia korkosijoituksista olivat yrityslainoja. Pdaosa
yrityslainoista oli luottoluokitukseltaan korkeita. Luottoriskillisten joukkovelkakirjalaino-
jen tuotto oli 1,7 prosenttia. Vuoden lopussa joukkolainasalkun keskimaarainen juoksu-
aika oli 0,4 (0,6) vuotta.

Yhtion yritysrahoituksessa uusia sijoituslainoja myonnettiin jonkin verran aiempaa va-
hemman. Uusien TyEL-lainojen maara oli selvasti edellisvuotta vahaisempi, minka seu-
rauksena lainakanta pieneni edellisvuodesta. Lainasaamisten osuus sijoitusvarallisuu-
desta oli vuoden paattyessa 2,1 (2,7) prosenttia. Uusia lainoja nostettiin vuoden 2017
aikana 106,2 (321,4) miljoonaa euroa. Koko lainakanta oli vuoden paattyessa 833,1

(1 007,4) miljoonaa euroa kertyneet korot mukaan lukien. Lainasaamisten tuotto oli 3,4
(3,3) prosenttia.



Yritysrahoituksen lainakanta, milj. euroa

2017 Korko Uudet 2016 Korko
milj.e % lainat 2017 milj.e %
Sijoituslainat * 578,6 33 100,0 631,9 3,4
Takaisinlainat 254,5 2,4 6,2 375,5 29
Yhteensa 833,1 3,0 106,2 1007,4 3,2

* Ei sisélla omistusyhteysyrityksina kasitellyille kiinteistdsijoituksille myonnettyja lainoja.

Edella mainitut sijoitukset yhteensa muodostavat korkosijoitusten luokan. Kaikkiaan nai-
den sijoitusten osuus sijoituskannasta oli 38,5 (42,2) prosenttia ja tuotto 1,6 (3,6) pro-
senttia.

Noteerattujen ja noteeraamattomien osakesijoitusten seka padomasijoitusten osuus si-
joituksista oli 45,1 (41,2) prosenttia. Niiden arvo nousi vuonna 2017 17 755,9 (15 321,8)
miljoonaan euroon. Kotimaisten osakesijoitusten osuus tasta oli noin 24,8 (27,2) pro-
senttia eli noin 4 402,1 (4 169,9) miljoonaa euroa. Noteeratuista osakesijoituksista koti-
maisten osuus oli 24,0 (26,5) prosenttia. Osakesijoitusten kayvin arvoin laskettu tuotto
oli 14,8 (6,5) prosenttia.

Joukkovelkakirjasijoitusten luottoriskijakauma
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Noteerattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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Osake-, valuutta- ja korkojohdannaisia kaytetaan seka suojaustarkoituksiin etta sijoitus-
salkun riskitason muuttamiseen. Johdannaisten kayton seurauksena osakesijoitusten
riskin mukainen maara oli 17 482,9 miljoonaa euroa eli 44,4 prosenttia sijoituksista.
Korkojohdannaisten vaikutus on otettu huomioon edella ilmoitetussa joukkolainasalkun
keskimaaraisessa juoksuajassa.

Kiinteistosijoitukset olivat vuoden 2017 lopussa 4 682,9 (4 199,6) miljoonaa euroa.
Muutos edelliseen vuoteen oli 11,5 prosenttia. Kiinteistosijoitusten osuus sijoituksista ol
11,9 (11,3) prosenttia, josta kiinteistdsijoitusrahastoja oli 1,0 prosenttiyksikkéa. Suoraan
omistettuja kiinteistosijoituksia oli 4 308,4 (3 744,0) miljoonaa euroa. limarisen kotimais-
ten kiinteistdjen vuokrausaste nousi hieman ja oli vuoden lopussa 89,9 (87,4) prosent-
tia.

Kiinteistosijoitusten rakenne 31.12.2017
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Yhtion kiinteistosijoitusten kokonaistuotto oli 5,0 (6,4) prosenttia. Suorien kiinteistdsijoi-
tusten tuotto oli 4,7 (6,7) prosenttia. Kiinteistdsijoitusrahastojen tuotto oli 7,4 (3,6) pro-
senttia. Suorien ulkomaisten kiinteistosijoitusten maara kasvoi 972,4 miljoonaan eu-
roon.

Sijoitusvarallisuuden markkina-arvosta oli vuoden lopussa noin 4,5 (5,3) prosenttia hyo-
dykesijoituksia, sijoituksia absoluuttisen tuoton rahastoihin sekad muita sijoituksia. Tasta
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absoluuttisen tuoton rahastojen osuus oli 1,9 prosenttiyksikkda eli 748,6 miljoonaa eu-
roa. Absoluuttisen tuoton rahastot tuottivat keskimaarin -1,0 prosenttia sitoutuneelle
paaomalle.

Yhtion vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti sijoituskohteen kanssa kayn-
nistetaan vaikuttamisprosessi, mikali sen toiminta ei vastaa yhtion sijoituskohteilleen
asettamia kriteereja eli yritys rikkoo vakavasti YK:n Global Compactin periaatteita ih-
misoikeuksista seka ymparistotuhojen ja korruption valttamisesta. Lisaksi sellaisten si-
joituskohteiden hankkimisesta pitaydytaan, joiden toiminta ei tayta asetettuja kriteereja:
Emme sijoita tupakkatuotteiden ja kiistanalaisten aseiden valmistajiin emmeka sellaisiin
yhtidihin, joiden liiketoiminnasta vahintaan 30 prosenttia liittyy kivihiilen polttamiseen.
Vuoden 2017 aikana yhtiolla oli 15 vaikuttamisprosessia, joista 10 toteutettiin pohjois-
maisen vaikuttamisyhteistydn kautta ja viisi palveluntarjoajan kautta. Uusia vaikuttamis-
prosesseja aloitettiin viisi kappaletta, ja kaksi saatettiin paatékseen. Kansainvalisten
normien rikkomuksiin liittyvien vaikuttamisprosessien liséksi osallistuimme yhdessa
muiden sijoittajien kanssa kirjeisiin, joissa pyysimme 37 sijoituskohdettamme raportoi-
maan ymparistdvaikutuksistaan. Lisaksi lahestyimme viittd kansainvalistd sahkoyhtiota
keskeisten kehitysalueiden edistamiseksi.

10 KEHITYS, ITJATIETOTURVA

Strategian toteuttamisessa tietojarjestelmakehittdmisen painopiste siirtyi kertomus-
vuonna elakejarjestelmista TyEL-vakuuttamisen prosessien ja jarjestelmien uudistami-
seen. Uudistamisella valmistaudutaan tulorekisteriaikaan vuoteen 2019 mennessa. Di-
gitaalisten palveluiden kehittamista jatkettiin osana strategian toteuttamista. Vuoden
2017 aikana otettiin kayttddn mm. Ohjaamo- ja Parempi vire -palvelut.

Mybs HR-prosessien ja operatiivisten riskien hallinnan jarjestelmatuki uudistettiin. Jar-
jestelmakehityksen automaatioastetta ja ketteryyttd nostettiin merkittavasti. Ketteran
kehittamisen toimintamalli vakiinnutettiin kehittamisen malliksi. Loppukayttajapalvelut
kilpailutettiin ja uudella sopimuksella saavutettiin kustannushyétyja. Tietotekniikan tuo-
tantotoiminta sujui tavoitteiden mukaisesti seka asiakkaiden palvelun ettd yhtion oman
toiminnan kannalta.

Vuoden aikana otettiin kayttddn uusi tietoturvapalvelujen kokonaisuus kyberuhkien ha-
vaitsemisen ja torjunnan kehittamiseksi.

Valmistautumista EU-tietosuoja-asetuksen vaatimuksiin jatkettiin kaymalla lapi henkilo-
tietojen kasittely toimintaprosesseissa ja tietojarjestelmissa mahdollisten muutostarpei-
den tunnistamiseksi ja toteuttamalla tarvittavat kehitystoimenpiteet. My0os testiaineiston
hallinnan toteutus aloitettiin.

lImarisen ja Eteran fuusion toteutumiseen valmistauduttiin loppuvuonna suunnittele-
malla pakolliset Day1-muutokset ja IT-tavoitetilan jarjestelmakarttaa.
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11 RISKIENHALLINTA

Yhtion riskienhallinnan tavoitteena on estaa yhtion toimintaa uhkaavien riskien toteutu-
minen, minimoida toteutuneiden riskien aiheuttamat taloudelliset ja muut vahingot seka
turvata toiminnan jatkuvuus. Tavoitteena on liséksi, etta yhtié voi hyddyntaa hallitun ris-
kinoton tarjoamat mahdollisuudet liiketoiminnassa, erityisesti sijoitustoiminnassa. Olen-
naisinta on yhtién lakisaateisen toiminnan seka vakuutettujen, eldkkeensaajien ja va-
kuutuksenottajien oikeuksien turvaaminen kaikissa tilanteissa.

Yhti6lla on sen koko toiminnan kattavat riskienhallintajarjestelmén toimintaperiaatteet.
Riskienhallinnan yhtiétasoista seurantaa, arviointia ja kehittamista varten on organisaa-
tioyksikodiden edustajista muodostuva riskienhallintatoimikunta. Toimikunta valmistelee
maaraajoin johtoryhman hyvaksyttavaksi katsauksia yhtion riskeihin seka paivittéa vuo-
sittain riskienhallintajarjestelmén toimintaperiaatteet. Riskikatsaukset kasitellaan halli-
tuksen tarkastus- ja riskienhallintavaliokunnassa seka hallituksessa.

Yhtion riskienhallintatoiminto mukaan lukien sijoitustoiminnan riskien valvonta ja halli-
tusraportointi siséltyvat yhtion aktuaaritoimesta ja riskienhallinnasta vastaavan johtajan
vastuualueeseen. Nain varmistetaan sijoitustoiminnan raportoinnin ja riskienvalvonnan
riippumattomuus riskia ottavasta toiminnosta. Yhtion riskienhallintatoiminto valmistelee
liséksi hallituksen ohjauksessa vuosittain arvion riskienhallintatoiminnan asianmukai-
suudesta ja yhdessa toimivan johdon kanssa yhtion riski- ja vakavaraisuusarvion.

Sijoitustoiminnan riskinottoa ohjaavat hallituksen vahvistama sijoitusstrategia ja sité to-
teuttava sijoitussuunnitelma seka sijoitusvaltuudet ja muut hallituksen maarittelemat pe-
riaatteet. Riskitason ja perusallokaation muutostarpeita seuraa tasehallintaryhmad, joka
koostuu sijoitustoiminnan, aktuaari- ja riskienhallintatoiminnon seka taloustoiminnon
edustajista. Seurantaa ja arviointia varten riskienhallintatoiminto tuottaa myés muun
muassa skenaario- ja stressitesteja. Sijoitustoiminnassa riskienseuranta ja -hallinta ovat
jatkuvaa.

Riskienhallintaa selostetaan tarkemmin tilinp&atoksen liitetiedoissa.

12 HENKILOSTO

lImarinen-konsernissa oli vuonna 2017 toissa keskimaarin 577 henkiléa, kun vastaava
maara vuotta aikaisemmin oli 584. Emoyhtid limarisessa tydssa olevia oli henkiloty6-
vuosina mitattuna kertomusvuoden aikana keskimaarin 543 (538). Tassa luvussa on
mukana 66 (64) osa-aikaista tyontekijaa, joiden tydpanos on keskimaaria laskettaessa
oikaistu kokoaikaisten henkildiden tytaikaa vastaavaksi. Perhevapailla ja muilla palkat-
tomilla vapailla oli vuoden aikana 47 (55) henkil6d. Vuoden lopussa tydsuhteessa emo-
yhti6 limariseen oli 567 (592) henkilda, joista vakituisessa tydsuhteessa oli 520 (540).

lImarisen toimitusjohtajana vuodesta 2015 lahtien toiminut Timo Ritakallio nimitettiin
syksylla 2017 OP Ryhman uudeksi padjohtajaksi. Han siirtyy uuteen tehtdavaansa maa-
liskuussa 2018. Joulukuussa 2017 limarisen hallitus nimitti uudeksi toimitusjohtajaksi
KTM Jouko Pdoldsen.

Yhtion strategian yksi keskeinen teema oli energisoiva tydyhteisd, joka nakyi monella
tavalla — niin yksilon terveyden ja hyvinvoinnin, toimintakulttuurin kuin henkilostotietojen
hallinnankin alueilla.

Ennaltaehkéiseva ote ja pitkdjannitteinen satsaus tydterveyteen tuottivat edelleen tu-
losta ja tukivat aktiivisesti henkiloston tyokykya. Esimerkiksi tuki- ja liikuntaelin -sairaus-
poissaolot vahentyivat 29 prosenttia. Liséksi fysioterapiahoidon kustannukset laskivat
20 prosenttia. Tah&n mydnteiseen kehitykseen vaikuttaa "liikuttajan” palkkaaminen.



Han tuo liikkumisen keskelle tyOpaivaa ja auttaa myds aiemmin passiivisia yksittaisia
tyontekijoita Ioytamaan itselle sopivan tavan liikkua. Myds kaikkien kaytossa olevat sah-
kosaatoiset tyopoydat ovat ehkaisseet tuki- ja liikuntaelinsairauksia. Toinen merkittava
muutos vuoteen 2016 verrattuna oli mielenterveyteen liittyvien sairauspoissaolojen puo-
littuminen (-53 prosenttia). Myos tdaman kehityksen takana on ennaltaehkaiseva toi-
minta tyoterveydenhoidossa. Yhteensa diagnostisoidut ja omailmoitteiset sairauspois-
saolot laskivat vuodesta 2016 14 prosenttia, mika tarkoittaa yli 150 000 euron saastoa
sairauspoissaolokustannuksissa. Sama laskeva trendi on jatkunut viimeisen viiden vuo-
den aikana.

Kevaan mittaan koko henkildstd oli mukana pohtimassa, millainen toimintakulttuuri on
yhtidlle leimallista ja mita asioita haluaisimme siina kirkastaa. Johtopaatds oli, etta lIma-
risen arvoista "yhdessa menestyminen” kaipaa eniten vahvistamista. Ensimmainen
konkreettinen toimenpide oli, ettéd esimiehet yhdessa maarittelivat hyvan esimiehen kri-
teerit. Arjessa laadukasta esimiestyota tukee myods se, ettéd vuonna 2017 rakennettiin
uusi henkilttietojen hallintaa ja seurantaa helpottava HR-jarjestelmapalvelu, joka otet-
tiin kayttéon vuoden 2018 alussa.

Myds henkiloston nakokulmasta loppuvuotta hallitsi valmistautuminen limarisen ja Ete-
ran fuusioon. Henkildstovaikutuksia koskevat yt-neuvottelut jatkuivat tammikuulle 2018.
Niissa kasiteltiin resurssien lisdksi muun muassa palkitsemiskaytantojen ja henkilosto-
etujen yhtenaistamista. Valmisteltavan integraation tuoma epavarmuus ei kuitenkaan
vaikuttanut syyskuisen ilmapiiritutkimuksen kokonaistulokseen, joka asteikolla 1-5 sailyi
samalla tasolla (3,8) kuin edellisena vuonna. Vahvuuksista nousi esille muun muassa
se, etta henkilostd uskoo limarisen menestykseen (4,2). Myds esimiestoiminta sai kor-
kean arvion (4,0). Kehittamisalueeksi yhtion johto totesi muun muassa, etta yhteiset ta-
voitteet jatkossa ohjaavat yhdessa onnistumiseen my6s yli organisaatiorajojen.

13 LIIKEKULUT

Yhtion kustannustehokkuus sailyi vuonna 2017 hyvalla tasolla. Toiminnan jatkuva te-

hostaminen on yksi yhtion strategisista tavoitteista. Toiminnan tehokkuus koituu asia-

kashyvitysten kautta yhtion asiakkaiden hyvaksi. Vakuutusmaksun hoitokustannustu-

lolla rahoitettavat kulut olivat 108,9 (107,6) miljoonaa euroa. Hoitokulusuhde eli edella
mainittujen liikekulujen suhde saatuihin hoitokustannusosiin oli 81,1 (74,9) prosenttia.

Hoitokulusuhteen muutos edellisvuoteen verrattuna johtui siita, etta tydelakevakuutus-
maksuun siséltyva maksun hoitokuluosa alentui noin 7 prosentilla.

Kokonaisliikekulut olivat yhteensa 150,3 (147,2) miljoonaa euroa eli 2,1 prosenttia suu-
remmat kuin edellisena vuonna. Kulujen nousu johtui fuusion valmisteluun liittyvista me-
noista. lImarisen varsinaisen toiminnan kulut alenivat edellisvuoteen verrattuna. Hoito-
kustannustulos oli 25,4 (36,1) miljoonaa euroa. Tuloksen pienentyminen johtui Iahinna
tariffimuutoksesta.

Lakisaateiset maksut, 10,3 miljoonaa euroa, rahoitetaan erillisellda vakuutusmaksuun
sisaltyvalla lakisaateisten maksujen osalla. Nama maksut ovat Elaketurvakeskuksen
kustannusosuus, Finanssivalvonnan valvontamaksu ja oikeushallintomaksu.

Sijoitustoiminnan likkekulut olivat 26,2 (24,5) miljoonaa euroa eli 0,07 prosenttia sijoitus-
ten yhteismaarasta. Ne rahoitetaan sijoitustoiminnan tuotoilla. Vakuutusmaksuun sisal-
tyvalla tyokyvyttdmyysriskin hallintaosalla rahoitettavaan, asiakkaiden kanssa yhteis-
tydssa tehtavaan tyohyvinvoinnin ja tydkyvyn yllapitotoimintaan kaytettiin 5,0 (4,7) mil-
joonaa euroa.
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14 SELVITYS MUISTA KUIN TALOUDELLISISTA TIEDOISTA

Vastuullisuus on yksi limarisen arvoista ja erottamaton osa kaikkea toimintaamme. La-
kisaateisen perustehtavamme myd6ta meilla on suuri vastuu yhteiskunnassamme: vas-
tuullamme oli kertomusvuonna lahes 900 000 suomalaisen elaketurvasta huolehtiminen
seka nykyisten ja tulevien elakkeensaajien elakevarojen sijoittaminen tuottavasti ja tur-
vaavasti. Taman tehtavan hoitaminen edellyttda vastuullisuutta jokaiselta tyontekijalta,
ja siksi vastuullisuus kuuluu keskeisesti niin toimintakulttuurimme kuin liiketoimintamme
ytimeen. Olemme asettaneet yritysvastuulle tavoitteet, joiden toteutumista seuraamme
KPI-mittareiden avulla. Monet yritysvastuun mittareista ja tunnusluvuista ovat samoja,
joita kdytamme liiketoiminnan mittaamiseen ja tavoitteiden asettamiseen — tama osal-
taan kertoo siita, ettd vastuullisuus ei ole erillinen osa-alue, vaan osa arkipaivaista toi-
mintaa.

Yritysvastuun KPI-mittarit on julkaistu verkkosivuillamme.

Julkaisemme lisaksi vuosittain GRI-viitekehyksen mukaisesti laaditun yritysvastuurapor-
tin, jossa kuvataan yritysvastuun tavoitteita ja toteutumista kaikilla keskeisilléd osa-alu-
eilla. Vuotta 2017 koskeva raportti julkaistaan maaliskuussa 2018.

Ymparistasiat

Yhtion toiminnan merkittavimmat ymparistovaikutukset ovat valillisia, ja liittyvat sijoitus-
varallisuuden kayttoon globaalisti. Sijoittamalla yrityksiin, jotka ottavat ymparistdvaiku-
tukset huomioon ja pyrkivat kehittdamaan ratkaisuja esimerkiksi ilmastonmuutoksen
haasteisiin, meillda on mahdollisuus olla mukana edistamassa kestavaa kehitysta. Toi-
saalta sijoitussalkun kautta altistumme myds ymparistoriskeille, jotka voivat realisoitua
niin taloudellisina menetyksind kuin mainehaittoina.

Sijoitustoiminnan ymparistdvaikutuksiin liittyvia tavoitteita ja periaatteita olemme linjan-
neet vastuullisen sijoittamisen periaatteissa seka ilmastoperiaatteissa. Olemme seuran-
neet suoran osakesalkun hiilijalanjalkea vuodesta 2015. Vuoden 2017 lopussa suoran
listatun osakesalkun hiili-intensiteetti oli 215,0 tonnia hiilidioksidiekvivalenttia per mil-
joona euroa liikevaihtoa. Tama oli 17 prosenttia pienempi kuin vertailuindeksilla. Suoran
listatun yrityslainasalkun hiilijalanjalki oli 197,5 tonnia hiilidioksidiekvivalenttia per mil-
joona euroa liikevaihtoa.

lImastonmuutos avaa uusia liiketoimintamahdollisuuksia yrityksille, jotka tuottavat ener-
giatehokkaita tai puhtaan teknologian ratkaisuja. Vuoden 2017 lopussa sijoituksemme
kestavaan kehitykseen olivat 517 miljoonaa euroa. Kestavan kehityksen ratkaisuihin
lasketaan mukaan mm. energiatehokkuuteen, ravitsemukseen, tarttuvien tautien eh-
kaisyyn, vesihuoltoon ja koulutukseen liittyva liiketoiminta. Naiden osuus oli vuoden lo-
pussa 7,5 prosenttia sijoituskohteidemme liikevaihdosta. limastoperiaatteissa asetta-
mamme tavoite on kaksinkertaistaa sijoitukset kestavaan kehitykseen vuoteen 2020
mennessa vuoden 2016 lahtdtilanteesta silla edellytyksella, ettd myoés sijoitusten talou-
delliset kriteerit tayttyvat. Tavoitetaso on 12 prosenttia osakesalkun yritysten vuosiliike-
vaihdosta.

Yhtioé on myos merkittava kiinteistosijoittaja, ja suorat ymparistdvaikutuksemme liittyvat
ennen kaikkea kiinteistdjen energiatehokkuuteen ja muihin rakennetun ympariston il-
masto- ja ymparistovaikutuksiin. Sijoitamme resurssitehokkaisiin seka kayttajalle ter-
veellisiin ja turvallisiin rakennuksiin, jotka sijaitsevat hyvien joukkoliikenneyhteyksien
varrella. Uudisrakennuskohteissa kartoitamme uusiutuvan energian, erityisesti maalam-
mon ja aurinkoenergian, kayttomahdollisuudet. Uusilta toimitilakiinteistoilta edellytamme
vahintdan LEED kulta- tai vastaavaa ymparistoluokitusta. Vuoden 2017 aikana kaynnis-
timme hankkeen, jossa haetaan LEED-luokituksia kaikkiaan 12:lle olemassa olevalle
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kiinteistdlle, mukaan lukien limarisen omana paakonttorina toimiva Kiinteistdé Oy Helsin-
gin Lepakko Ruoholahdessa. Luokitusprosessin yhteydessa kiinteistoissa toteutetaan
energiakatselmus seka parannetaan ymparistda saastavia toimintamalleja mm. jate-
huollossa ja siivouksessa. Luokituksessa huomioidaan tilan kayttajien toiminta seka ko-
kemukset rakennuksen sisaolosuhteista, joita selvitetaan kayttajakyselylla. Laskemme
vuosittain kiinteistojemme energiankulutuksesta aiheutuvan hiilijalanjaljen seka uudisra-
kennuskohteiden elinkaaren aikaisen hiilijalanjaljen. Raportoimme naista tarkemmin yri-
tysvastuuraportissa.

Sosiaaliset asiat ja henkilostdasiat

Yhtion lakisaateinen tehtava on huolehtia asiakasyritysten henkildston ja yrittajien ela-
kevakuuttamisesta seka elakkeiden maksusta, mika on keskeinen osa sosiaaliturvaa.
Té&ta perustehtdvadmme toteutamme mahdollisimman laadukkaasti ja kustannustehok-
kaasti. Vuonna 2017 annoimme vanhuuselékepaatoksen keskimaarin 36 paivassa.

Tyokyvyttomyys ja ennenaikaiselle tydkyvyttomyyselakkeelle jgdminen on aina vakava
riski niin tydntekijan, tydnantajan, elakevakuutusyhtion kuin koko yhteiskunnan nakokul-
masta. limarisen yritysvastuuseen kuuluu asiakasyritysten henkildston tyokyvyttomyys-
riskin ennaltaehkaisy seka palvelut tydurien pidentamiseksi. Naitd ovat ammatillinen
kuntoutus seka tyohyvinvoinnin ja tyokykyjohtamisen palvelut, joita kutsumme nimella
Parempaa ty6elamaa -palvelut. Suunnitelmallisella yhteistyolla vahennamme asiakas-
yritysten tyokyvyttomyysriskia, tuemme henkildstokulujen hallintaa seka tuottavan tyon
tekemista. Vuonna 2017 jarjestimme 44 Parempaa tydelamaa -valmennusta, ja tyohy-
vinvointihankkeidemme piirissa oli kaikkiaan noin 135 000 henkil6a. Kuntoutukseen
osallistuneista 68 prosenttia oli tydbmarkkinoiden kaytettavissa kuntoutuksen paatyttya.

Vastuullisena tydnantajana haluamme omassa yrityksessamme nayttda esimerkkia
siitd, kuinka tyd ja tydyhteisd voivat tukea yksilon viretta. Energisoivan tydyhteison ke-
hittdminen oli vuonna 2017 yksi strategiamme painopisteista. Taman toteutumista seu-
raamme henkilston ilmapiiritutkimuksella, jonka kokonaistulos oli 3,8 (asteikolla 1-5).
Tulos oli hyva ottaen huomioon, ettd henkildsto joutui vuoden aikana kokemaan epa-
varmuutta tulevaan fuusioon liittyen. Kaytannon toimenpiteitd energisoivan tydyhteisén
luomisessa ovat olleet mm. tyOpaikkaliikuttajan palkkaaminen, henkiloston liikuntamah-
dollisuuksien tukeminen, lakisaateista laajemmat tydterveyspalvelut seka koulutukset ja
valmennukset. Tasa-arvo- ja yhdenvertaisuussuunnitelma hyvaksyttiin vuonna 2017.
Siina linjaamme yhdenvertaisuuden toteutumiseen liittyvat periaatteemme niin ian, su-
kupuolen, perhesuhteiden, alkuperan ja kansalaisuuden, kielen, uskonnon, mielipiteen,
poliittisen toiminnan, ay-toiminnan, terveydentilan ja seksuaalisen suuntautumisen suh-
teen.

Ihmisoikeuksien kunnioittaminen

Ihmisoikeuskysymykset nousevat yhtion agendalle I&hinna sijoitustoiminnan kautta.
Olemme allekirjoittaneet YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet (PRI)
vuonna 2006. Edellytamme, ettd omistamamme yhtiét noudattavat kansallisen lainsaa-
dannon lisaksi YK:n Global Compact -periaatteita ja niihin liittyvia kansainvalisia nor-
meja koskien ihmisoikeuksia, tydelaman oikeuksia, ymparistda ja korruptiota.

Olemme integroineet vastuullisuuden osaksi sijoituspaatosten tekoa. Kaytéssamme on
ulkoisten palveluntarjoajien luokituksiin ja sisdiseen analyysiin perustuvat vastuullisuus-
luokitukset, joita salkunhoitajat seuraavat taloudellisten tunnuslukujen rinnalla. Luoki-
tukset kattavat yli 3 000 listattua yhtiéta. Heikomman luokitukseen saaneisiin yhtidihin
sijoittaminen vaatii aina erillisen selvityksen. Tama auttaa ehkaisemaan mahdollisia ih-

21



misoikeus- ja muita vastuullisuusriskeja jo ennakolta. Lisaksi osakevalinnassa on kay-
tossa ESG-vertailuindeksit, eli salkunhoitajien tulosta verrataan indekseihin, joihin on
otettu mukaan toimialan ja maantieteellisen alueen vastuullisimmat yritykset. Tama
kannustaa salkunhoitajia entistd vahvemmin painottamaan vastuullisia yrityksia sijoitus-
paatoksissaan.

Ulkopuolinen palveluntarjoaja kay arvopaperisijoituksemme |api kaksi kertaa vuodessa
ja raportoi havaitsemistaan normirikkomuksista ja rikkomusepailyista, mukaan lukien
ihmisoikeusriskit. Mahdollisissa ihmisoikeus- ja muissa rikkomuksissa ensisijainen toi-
mintatapamme on pyrkia vaikuttamaan yritykseen toiminnan korjaamiseksi joko yksin
tai yhteistydssa muiden sijoittajien ja kumppaneidemme kanssa. Vuoden 2017 aikana
vaikuttamisprosessin kohteena oli 15 yritysta. Tapauksista 8 liittyi ihmisoikeuksien ja
tydeldman oikeuksien kunnioittamiseen, ja ongelmat koskivat mm. pakkotyéta ja heik-
koja tydoloja, alkuperaisasukkaiden oikeuksia seka yhdistymisvapauden rajoittamista.
Mikali vaikutus ei tuota toivottua lopputulosta, on viimeisena keinonamme sijoituksesta
irtautuminen.

Keskustelemme sijoituskohteenamme olevien yritysten kanssa vastuullisuusasioista
myds varsinaisten vaikuttamisprosessien ulkopuolella. Ihmisoikeuksiin liittyvista kysy-
myksista nostamme saannollisesti esille esimerkiksi tyolot yrityksen alihankintaket-
juissa.

Korruption ja lahjonnan torjunta

Tapamme toimia on maaritelty Code of Conductissa eli liiketoimintaperiaatteissamme.
Niissa linjataan mm., ettd noudatamme hyvaa vakuutustapaa, emme hyvaksy lahjon-
taa, tunnistamme ja torjumme eturistiriitatilanteet, emme vaarinkayta sisapiiritietoa, tun-
nemme asiakkaamme ja teemme hankintamme vastuullisesti. Yhtion hallitus on vahvis-
tanut Code of Conduct -periaatteet seka niita taydentavia tarkempia periaatteita ja lin-
jauksia, kuten lahjonnan vastaiset periaatteet. Periaatteet perustuvat Keskuskauppaka-
marin julkistamaan, Transparency Internationalin kehittdmaan lahjonnan vastaisiin peri-
aatteisiin ja niiden soveltamisohjeeseen. Edellytdmme kaikilta likekumppaneiltamme
sitoutumista vastaaviin vastuullisiin toimintatapoihin. Rakennuttajana edellytamme, etta
kaikki yhteistydkumppanimme noudattavat harmaan talouden torjuntavelvoitteita. Nama
julkiset periaatteet ja linjaukset 10ytyvat verkkosivuiltamme. Periaatteiden avulla hallit-
semme compliance-riskeja, mukaan lukien vaarinkaytoksiin ja eturistiriitoihin liittyvat ris-
kit.

Yhtiossa on paatoiminen Compliance Officer, jonka keskeisena tehtdvana on tukea yh-
tion hallitusta, johtoa ja liiketoimintaa luotettavan hallinnon ja siséisen valvonnan toimi-
vuuden ja riittavyyden seka saannodsten ja liiketoimintaperiaatteiden noudattamisen var-
mistamisessa. Yhtion kaikki tyontekijat suorittavat Code of Conduct -koulutuksen.
Henkiloston kaytossa on Whistle Blowing -kanava, jonka kautta mahdollisista vaarin-
kaytosepailyista voi ilmoittaa nimettdmasti. Kanavan kautta ei tullut vuonna 2017 ilmoi-
tuksia. Vuonna 2017 emme saaneet lainsdadannon tai saanndsten rikkomiseen liittyvia
sakkoja tai ei-rahallisia sanktioita.

Omistamissamme sijoituskohteissa seuraamme mahdollisia korruptioepailyja ja lahjon-
taan liittyvia rikkomuksia samalla tavalla kuin ihmisoikeus- ja muita normirikkomuksia.
Ensisijaisesti pyrimme vaikuttamaan yrityksiin toiminnan muuttamiseksi. Vuoden 2017
aikana oli kaynnissa 4 vaikuttamisprosessia, jotka liittyivat korruption vastaisiin toimiin.
Viimeisena keinona on omistuksesta irtautuminen.
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15 HALLINTO

limarisen varsinainen yhtiokokous pidettiin 6.4.2017, jossa hyvaksyttiin mm. tilinpaatos
ja toimintakertomus seka valittiin hallintoneuvoston jasenet erovuoroisten tilalle. lImari-
sen ylimaarainen yhtiokokous pidettiin 14.9.2017. Kokouksessa hyvaksyttiin mm. limari-
sen ja Eteran sulautuminen 1.1.2018 alkaen sulautumissuunnitelman mukaisesti, yhtio-
jarjestyksen muutokset mm. hallintoelinten jasenmaariin seka valittiin hallintoneuvos-
toon nelja uutta jasenta. Hallintoneuvostossa oli vuonna 2017 yhteensa 28 jasenta ja
1.1.2018 alkaen 32 jasenta.

lImarisen hallintoneuvoston puheenjohtajisto vuonna 2017:

Puheenjohtaja
Neste Oyj:n toimitusjohtaja Matti Lievonen (6.4.2017 asti)
Metso Oyj:n senior advisor Matti K&hkdnen (6.4.2017 alkaen).

Varapuheenjohtaja ja puheenjohtajan ensisijaisen varahenkild Akavan Erityisalat AE
ry:n toiminnanjohtaja Salla Luomanmaki.

Varapuheenjohtaja Kone Oyj:n hallituksen puheenjohtaja Antti Herlin (6.4.2017 asti)
Caverion Oyj:n toimitusjohtaja Ari Lehtoranta (6.4.2017 alkaen).

Hallintoneuvoston kokoonpano kokonaisuudessaan on luettavissa www.ilmarinen.fi/il-
marinen/hallinto-ja-organisaatio/hallintoneuvosto.

limarisen hallituksessa vuonna 2017 oli 12 jasenta ja nelja varajasenta. Vuodesta 2018
alkaen hallituksessa on 14 jasenta ja nelja varajasenta. Hallituksen jasenten toimikausi
on nelja vuotta 1.1.2014-31.12.2017.

Hallituksen kokoonpano 1.1.-31.12.2017:

Puheenjohtaja
Mikko Helander, paajohtaja, Kesko Oyj

Varapuheenjohtajat
Jarkko Eloranta, puheenjohtaja, SAK
Jyri Hakamies, toimitusjohtaja, EK

Jasenet
Sture Fjader, puheenjohtaja, Akava
Timo Kokkila, toimitusjohtaja, Pontos Group (10.3.2017 alkaen)
Hille Korhonen, toimitusjohtaja, Nokian Renkaat Oyj
Minna Korkeaoja, talousjohtaja, Pohjolan Voima Oy
Olli Lehtila, liiketoimintajohtaja, OP Ryhma, vahinkovakuutus
Hannu Leinonen, diplomi-insindori
Katarina Murto, edunvalvonnasta vastaava johtaja, STTK
Kristian Pullola, talousjohtaja, Nokia Oyj
Pekka Vauramo, toimitusjohtaja, Finnair Oyj
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Varajasenet
Annukka Lantto, varatoimitusjohtaja, Antell-konserni
Hannu Rautiainen, johtaja, EK

Kari Savolainen, toimitusjohtaja, Finavia Oyj (varsinainen jasen 1.1.—-10.3.2017)
Petri Vanhala, puheenjohtaja, Paperiliitto ry

lImarisen hallintoneuvosto valitsi kokouksessaan 17.11.2017 hallituksen jasenet seu-
raavalle nelivuotiskaudelle 1.1.2018-31.12.2021. Hallituksesta jaivat pois 1.1.2018 al-
kaen Minna Korkeaoja, Hannu Leinonen, Kari Savolainen, Petri Vanhala ja Pekka Vau-
ramo. Uusina varsinaisina jasenina aloittivat diplomi-insin6ori Tero Kiviniemi, Alko Oy:n
toimitusjohtaja Leena Laitinen, Ponsse Oyj:n toimitusjohtaja Juho Nummela, Stora
Enso Oyj:n talousjohtaja Seppo Parvi, Rakennusliiton varapuheenjohtaja Kyosti Suokas
ja varajasenina Esperi Care Oy:n toimitusjohtaja Marja Aarnio-lIsohanni ja Insin6oriliiton
puheenjohtaja Samu Salo.

Vuonna 2017 hallituksen puheenjohtajisto muodosti nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan.
Vuodesta 2018 alkaen valiokunnan muodostavat hallituksen puheenjohtajisto ja yksi
hallituksen jasen.

Tarkastus- ja riskienhallintavaliokunnan puheenjohtajana toimi vuonna 2017 Kristian
Pullola ja jasenina toimivat Minna Korkeaoja, Katarina Murto ja Hannu Rautiainen.

Vaalivaliokunnan kokoonpano vuonna 2017 oli seuraava:

Puheenjohtaja Matti Lievonen 6.4.2017 saakka ja Matti Kahkonen tasta eteenpain.
Varapuheenjohtaja Matti Harjuniemi.

Jasenet:

Sture Fjader

Mikko Helander

Antti Herlin (6.4.2017 asti)

Ari Lehtoranta (6.4.2017 alkaen)
Katarina Murto.

Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenten osallistuminen kokouksiin on ilmoitettu palkka-
ja palkkioselvityksessa, joka on luettavissa www.ilmarinen.fi/iimarinen/hallinto-ja-organi-
saatio/palkka-ja-palkkioselvitys.

lImarisen tilintarkastajana on toiminut Ernst & Young Oy, KHT-yhteiso ja sen ni-
meamana paavastuullisena tilintarkastajana KHT Harri Parssinen.
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16 KONSERNI

lImarisen konserniin kuului vuoden 2017 lopussa 138 (137) tytaryhtiota ja 46 (44) omis-
tusyhteysyritysta, joista 25 (22) on yhdistelty konserniin olennaisina osakkuusyhtidina.
Tytaryhtiot Tietollmarista lukuun ottamatta ovat kiinteistoyhtioita. Myos osakkuusyhti-
Oista paaosa on kiinteistoyhtidita tai kiinteistohallintayhteiséja. Tietollmarinen kuuluu
lImarisen konserniin aanivallan perusteella, silla limarisen osuus Tietollmarisen osak-
keiden tuottamista aanista on 70 prosenttia, vaikka osuus osakepaaomasta on 30 pro-
senttia. Tiedot kaikista tytaryrityksista ja omistusyhteysyrityksista I0ytyvat tilinpaatoksen
litetiedoista.

lImarinen omisti pitkaan Keskinaisen Henkivakuutusyhtié Suomen takuupadoman koko-
naisuudessaan. Koska takuuosuuksiin ei liittynyt danioikeutta, yhtita ei ole yhdistelty
konserniin osakkuusyrityksend, vaan sita on kasitelty omistusyhteysyrityksena. Suomi-
yhtio lopetti toimintansa vuonna 2017 ja palautti takuupaaoman (504 563,78 euroa) II-
mariselle.

17 TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Etera sulautui limariseen 1.1.2018 ja Eteran tyontekijat siirtyivat llmariseen vanhoina
tyontekijoina. Yhdistyneen yhtion organisoitumista koskevien yhteistoimintaneuvottelu-
jen ensimmainen vaihe saatiin paatokseen tammikuussa 2018.

lImarisen ja Eteran sulautumisen myoéta tulee Pohjantahti Keskinainen Vakuutusyhtio
olemaan 1.1.2018 alkaen limarisen omistusyhteysyritys.

18 TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Tybelakealan nakymat ovat muuttuneet aiempaa positiivisemmiksi Suomen talouden
voimakkaan elpymisen ansiosta. Ennusteiden mukaan talouden kasvu jatkuu. Kasvun
seurauksena myds tyollisyyden ja palkkasumman arvioidaan kehittyvan myonteisesti
vuonna 2018, minka seurauksena tyoelakelaitosten maksutulon voi odottaa kehittyvan
edellisvuosia suotuisammin.

Teollisuusmaiden vahvistunut talouskasvu ja yritysten hyva kannattavuus tukevat osa-
kekurssien kehitysta. Arvostustasoja tukee edelleen Euroopan Keskuspankin elvyttava
rahapolitiikka, jonka odotetaan jatkuvan viela vuonna 2018. Kansainvalisen talouden ja
maailmanpolitiikan kehitykseen liittyy kuitenkin merkittavia epavarmuuksia.

Eteran sulautuminen limariseen edellyttdd monien toimintojen yhdistamista ja paallek-
kaisyyksien purkamista. Vuonna 2018 limarisessa toteutetaan muutoksia, joilla tdhda-
tdan entistéd parempaan kustannustehokkuuteen ja palvelukykyyn.



TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Tilinpaatos laaditaan kirjanpito-, osakeyhtio- ja vakuutusyhtidlain seka tydelakevakuutusyhti-
Oista annetun lain mukaisesti. Lisaksi tilinpaatoksessa noudatetaan elakelaitoksen vakavarai-
suusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta annettua lakia, sosiaali- ja terveysminis-
terion asetusta vakuutusyrityksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpaatoksesta, kirjanpi-
toasetusta, sosiaali- ja terveysministerion vahvistamia laskuperusteita seka Finanssivalvon-
nan antamia maarayksia ja ohjeita.

1 KONSERNITILINPAATOS

Konsernitilinpaatokseen yhdistelladn emoyhtion lisaksi kaikki tytaryritykset, joissa emoyhtiolla
on suoraan tai valillisesti yli puolet danivallasta. limarisen tytaryritykset, tietotekniikkapalveluja
limariselle tuottavaa tytaryhtiota lukuun ottamatta, ovat kiinteistoyhtioita.

Konsernitilinpaatos laaditaan emoyhtion ja tytaryhtididen tuloslaskelmien, taseiden ja liitetieto-
jen yhdistelmina, joista eliminoidaan yhtididen valiset saamiset ja velat, tuotot ja kulut, voiton-
jako seka keskindinen osakeomistus. Vuoden aikana hankitut tytéryhtiét yhdistelldan hankin-
tahetkesta lahtien ja vuoden aikana myydyt yhtitt yhdistellaan myyntihetkeen saakka. Tulok-
sesta ja omasta padomasta erotetaan vahemmistdn osuus omaksi erékseen.

Konsernin keskinainen osakeomistus eliminoidaan hankintamenomenetelmaa kayttaen. Syn-
tynyt konserniaktiiva jaetaan tytaryhtididen omaisuuserille ja poistetaan naiden poistosuunni-
telman mukaan.

Kiinteistotytaryhtidosakkeisiin tehdyt arvonalentumiset, arvonalentumisen palautukset ja ar-
vonkorotukset on peruutettu konsernitilinpaatosta laadittaessa. Vastaavat kirjaukset on kay-
pien arvojen puitteissa kohdistettu konsernitaseessa tytaryhtididen omistamille kiinteistdille.

Olennaiset osakkuusyritykset eli yritykset, joiden osakkeiden tuottamasta aanimaarasta limari-
sen konsernin omistus on 20-50 prosenttia, yhdistellaan konsernitilinpaatékseen paaoma-
osuusmenetelmalld. Jos olennainen osakkuusyritys on yhteisyritys, yhdistelldan tdman yrityk-
sen tuloslaskelma- ja tase-erat seka liitetiedot omistusosuuden mukaisesti. Osakkuusyhtiot
laativat tilinpaatdksensa paasaantoisesti vastaavilla laskentaperiaatteilla kuin emoyhtié. Jos
osakkuusyhtiosta ei ole saatavilla tata tietoa ja osakkuusyhtio laatii tilinpaatoksensa kayvin
arvoin tai IFRS periaatteella, kaytetaan yhdistelyssa naita arvoja.

Asunto- ja kiinteistoyhtidita ei yhdistella osakkuusyrityksina. Taman merkitys konsernin tulok-
seen ja vapaaseen omaan paaomaan on vahainen.

Konsernituloslaskelmaan sisaltyy konsernin osuus osakkuusyritysten tuloksista. Konsernita-
seessa osakkuusyritysten hankintamenoon on lisatty konsernin osuus hankinnan jalkeen ker-
tyneista tuloksista.

2 SUOITUSTEN KIRJANPITOARVO

Rakennukset ja rakennelmat esitetdan taseessa suunnitelmapoistoilla vahennetyn hankinta-
menon maaraisina, tai ne on kirjattu sitd alempaan kaypaan arvoon. Hankintamenoon sisally-
tetdan hankinnasta aiheutuneet muuttuvat menot. Kiinteistbosakkeet seka maa- ja vesialueet
esitetdan taseessa hankinnasta aiheutuneiden muuttuvien menojen tai niitd alemman kayvan
arvon maaraisina. Joidenkin Kiinteistdsijoitusten arvoja on aiempina vuosina korotettu. Suun-
nitelmapoisto vahennetadn myos rakennuksiin kohdistuvista tuloutetuista arvonkorotuksista.



Sijoitusomaisuudeksi katsottavat muut osakkeet ja osuudet esitetéan taseessa hankinnasta
aiheutuneiden muuttuvien menojen tai niitd alemman kayvan arvon maaraisina.

Rahoitusmarkkinavalineet on esitetty hankintamenon tai tata alemman kayvan arvon maarai-
sind. Korkotason vaihteluista aiheutuvia arvonmuutoksia ei ole kuitenkaan aikaisemmissa tilin-
paatoksissa kirjattu. Vuoden 2017 tilinpaatoksesta alkaen kirjataan myos korkotasosta aiheu-
tuvat arvonmuutokset. Kirjausperiaatteen muutoksen vaikutus vuoden 2016 tilinpaatokseen
verrattuna on kerrottu tilinpaatoksen liitetiedoissa. Hankintamenoon on kirjattu myds jaksotettu
nimellisarvon ja hankintamenon erotus, joka jaksotetaan korkotuotoksi tai sen vahennykseksi
rahoitusmarkkinavalineen juoksuaikana. Vastaera merkitdan hankintamenon lisaykseksi tai
vahennykseksi.

Osakkeiden ja osuuksien seka rahoitusmarkkinavalineiden hankintameno on laskettu lajikoh-
taisesta keskihinnasta.

Kayttbomaisuudeksi katsottavat osakkeet ja osuudet esitetaan taseessa pysyvilla arvonalen-
nuksilla vahennetyn hankintamenon maaraisena. Hankintameno lasketaan fifo-menetelmaa
kayttaen.

Saamisiksi katsottavat sijoitukset esitetdan taseessa nimellisarvon tai tata alemman kayvan
arvon maaraisina.

Sijoituksista aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan tulosvaikutteisesti hankintame-
noon kayvan arvon nousua vastaavalta osuudelta.

Tilikauden aikana on kaytetty osake-, korko-, luottoriski-, hyddyke-, raaka-aine- ja valuuttajoh-
dannaisia. Vakavaraisuudessa ja katelaskennassa osa valuuttajohdannaisista, jotka olivat ti-
linpaatdshetkella tehokkaita suojauksia, on kasitelty riskia pienentavina. Kirjanpidossa ei ole
sovellettu suojauslaskentaa.

Johdannaissopimukset merkitdan taseeseen hankintamenon maaraisina tai sitéd alempaan
kaypaan arvoon. Pdrssijohdannaisten hankintameno on laskettu lajikohtaisesta keskihinnasta
ja otc-johdannaisten hankintameno sopimuskohtaisesti. Jos yksittaiset sopimukset on maari-
telty tekohetkella kuuluvaksi samaan johdannaisstrategiaan, ne kasitellaan sopimuskokonai-
suuksina. Suljettujen ja eraantyneiden seka sellaisten johdannaisten, joiden arvonmuutos on
maksettu tai saatu juoksuaikana (esimerkiksi futuurit), tulos on kirjattu tadysimaaraisesti tulos-
vaikutteisesti.

Johdannaissopimuksista aiheutuvat vastuut ja johdannaiskaupan vakuudeksi annetut seka
taseeseen sisaltymattomat vastaanotetut vakuudet on eritelty litetiedossa. Rahoitusvakuus-
lain mukaisessa siirrossa kateisena saatu vakuus on kirjattu velaksi ja vakuudeksi annettu ka-
teinen on kirjattu saamiseksi.

Tiedot tilinpaatdshetkella lainaksi otetuista arvopapereista ja lainauksen vakuudeksi anne-
tuista panteista on kerrottu tilinpaatoksen liitetiedoissa. Lyhyeksi myydyt arvopaperit on mer-
kitty taseeseen lyhytaikaiseksi velaksi myyntihinnan tai sitd korkeamman tilinpaatéshetken
markkinahinnan maaraisena.

3 MUUN OMAISUUDEN KUIN SUOITUSTEN KIRJANPITOARVO

Aineettomat hyddykkeet ja kalusto esitetdan taseessa suunnitelmapoistoilla vahennetyn han-
kintamenon maaraisind. Hankintamenoon siséllytetdan hankinnasta ja valmistuksesta aiheu-
tuneet muuttuvat menot.
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Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset merkitdan taseeseen nimellisarvoon tai tata alem-
paan todennakodiseen arvoon.

4 SUUNNITELMAPOISTOJEN PERUSTEET

Poistojen maarittamiseen on kaytetty ennalta laadittua poistosuunnitelmaa. Rakennusten ja
rakennelmien suunnitelman mukaiset poistot on laskettu rakennuskohtaisesta hankintame-
nosta ja tuloutetusta arvonkorotuksesta rakennuksen arvioidun taloudellisen kayttéian mu-

kaan tasapoistoin. Uusina hankittujen kiinteistdjen poistoajat ovat seuraavat:

Asuin- ja toimistorakennukset 50 vuotta
Hotelli-, myymala- ja teollisuusrakennukset 40 vuotta
Rakennusten ainesosat 10 vuotta

Muut aktiivat EVL

Tuloutetut arvonkorotukset kuten rakennus

Joillekin kiinteistdille on maaritetty 20 prosentin jadnndsarvo.

Aineettomien hyodykkeiden ja kaluston suunnitelman mukaiset poistot on laskettu hyodyke-
ryhmakohtaisesta hankintamenosta hyodykeryhman arvioidun taloudellisen kayttdian mukaan
tasapoistoin.

Poistoajat ovat:

Aineettomat oikeudet 5-10 vuotta
Kuljetusvalineet ja atk-laitteet 5 vuotta
Muu kalusto 10 vuotta

5 SIJOITUSTEN ARVONKOROTUKSET

Maa- ja vesialueiden, rakennusten ja arvopapereiden arvoja voidaan korottaa. Sijoitusomai-
suudeksi katsottavien hyddykkeiden arvonkorotusten vastaerat kirjataan tuloslaskelmaan ja
kayttbomaisuudeksi katsottavien hyodykkeiden arvonkorotusten vastaerat arvonkorotusrahas-
toon. Jos arvonkorotus osoittautuu aiheettomaksi, tuloutettu arvonkorotus oikaistaan tulosvai-
kutteisesti ja rahastoitu arvonkorotus peruutetaan taseessa.

Rakennusten tuloutettu arvonkorotus poistetaan suunnitelman mukaan.

6 SIJOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSEROT

Tilinpaatdksen liitetiedoissa kerrotaan tase-erakohtaisesti sijoitusten jaljella oleva hankinta-
meno seka sijoitusten ja johdannaissopimusten kirjanpitoarvo ja kdypa arvo. Kahden ensiksi
mainitun arvon erotus muodostuu sijoitusten arvonkorotuksista. Kahden viimeksi mainitun ar-
von erotus osoittaa taseeseen kirjaamattomat arvostuserot.

Kiinteistoja ja/tai kiinteistdosakkeita omistaviin hallintayhteisdihin tehtyjen sijoitusten arvo
maaritellaan vuosittain hallintayhtion ilmoittaman tilinpaatdshetken varallisuusarvon perus-
teella. Taman arvostuksen puuttuessa kaytetaan hankintahintaa tai muuta tuoreinta tiedossa
olevaa arvostusta. Jos sijoitus sisaltaa seka osuuden yhtiosta etta velkaosuuden, huomioi-
daan arvostuksen muutos ensisijaisesti yhtion osuuksien arvossa. Velkaosuus arvostetaan



nimellisarvoon, ellei yhtion taloudellinen tila ole heikentynyt niin, ettd se on maksukyvytto-
myystilassa tai maksukyvyttdomyyden uhka on valiton.

Kiinteistosijoitusten kdypa arvo on maaritetty kohteittain kayttden ensisijaisesti tuottoarvome-
netelmaa. Sita tdydentdvana menetelmana on kaytetty kauppa-arvomenetelmaa, jonka perus-
tana ovat alueelliset kauppahintatilastot. Arvioinnissa on otettu huomioon mm. kiinteiston kayt-
totarkoitus, kunto seka olemassa olevat vuokrasopimukset ja vallitseva markkinavuokrataso.
Kiinteistosijoitusten vuosittaiseen kayvan arvon maarittamiseen osallistuvat ulkopuoliset kiin-
teistdarvioijat ja yhtion omat asiantuntijat.

Noteerattujen osakkeiden kaypana arvona kaytetaan vuoden viimeisinta ostokurssia tai sen
puuttuessa kaupankayntikurssia. Kun edella kuvattua markkina-arvoa ei voida pitaa todellisen
markkina-arvon kannalta luotettavana, voidaan kayttda kolmen edellisen kaupantekopaivan
viimeisten kaupantekokurssien maarilla painotettua keskiarvoa tai muuta todennakoista luovu-
tusarvoa.

Sijoitusrahasto-osuuksien kdypana arvona on kaytetty viimeisinta saatavissa ollutta hallinnoin-
tiyhtion ilmoittamaa rahasto-osuuden arvoa. Padomarahasto-osuuksien kdypana arvona on
kaytetty hallinnointiyhtion ilmoittamaa arviota rahaston kdyvasta arvosta tai sen puuttuessa
hankintamenoa. Muiden osakkeiden ja osuuksien kdypana arvona pidetaan jaljella olevaa
hankintamenoa tai todennakdista luovutushintaa tai substanssiin pohjautuvaa arvoa.

Rahoitusmarkkinavalineiden kdypa arvo perustuu ensisijaisesti markkinahintoihin. Ellei mark-
kinahintaa ole saatavissa tai sijoituksen kaypa arvo ei ole luotettavasti maaritettavissa, kayte-
taan ulkopuolisten tahojen antamia arvostuksia tai kdypa arvo lasketaan kayttéen yleisesti hy-
vaksyttyja markkinahinnan laskentamalleja tai kdypana arvona kaytetaan hankintahintaa.

Johdannaissopimusten kaypana arvona kaytetaan paasaantdisesti markkinahintaa tai vasta-
puolen arvioimaa todennakoista luovutushintaa. Tarkempi selvitys johdannaisten kdyvan ar-
von maaritysmenetelmista on esitetty tilinpaatoksen liitetiedoissa kohdassa Taseeseen sisal-
tymattdmat vastuusitoumukset ja vastuut.

Saamisten kdypana arvona pidetaan nimellisarvoa tai tata alempaa todennakoista arvoa.

7 VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA

Vakuutussopimuksista aiheutuva vastuu kirjataan vastuuvelaksi. Sen muodostavat vakuutus-
maksuvastuu ja korvausvastuu. Vakuutusmaksuvastuu koskee tulevaisuudessa myonnetta-
vista elakkeista yhtidlle aiheutuvaa vastuuta ja korvausvastuu jo maksettavana olevista elak-
keista yhtidlle aiheutuvaa vastuuta.

Vastuuvelka on laskettu sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien laskuperusteiden mukai-
sesti.

Vakuutusmaksuvastuuseen sisaltyy osittamaton lisdvakuutusvastuu, joka on vakavaraisuus-
paaomaan luettava era, seka ositettu lisdvakuutusvastuu, joka sisaltda vakuutuksenottajille
annettaviin asiakashyvityksiin varatun maaran. Vakuutusmaksuvastuuseen sisaltyy myos osa-
ketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu, jonka maara riippuu elékelaitosten osakesijoitusten
keskimaaraisesta tuotosta. Osaketuottoihin on sidottu viisitoista prosenttia elakkeiden kor-
vaus- ja vakuutusmaksuvastuusta.
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8

TILIKAUDEN VOITTO

Tyoelakevakuutusyhtiossa tilikauden voitto emoyhtion tuloslaskelmassa maaraytyy sosiaali- ja
terveysministerion etukateen vahvistamien laskuperusteiden mukaisesti. Laskuperusteet maa-
rittelevat tilikauden kirjanpidollisen tuloksen jakautumisen osittamattoman ja ositetun lisava-
kuutusvastuun muutokseen seka tuloslaskelman voittoon.

9 VAKAVARAISUUSPAAOMA

Lainsaadanto asettaa tydelakeyhtidlle vakavaraisuusvaatimukset, joiden tayttamista Finanssi-
valvonta valvoo. Yhti¢ varautuu vakuutus- ja sijoitusriskeihin vakavaraisuuspaaomalla. Vaka-
varaisuuspaaomalla tarkoitetaan kdypaan arvoon arvostettujen varojen ja velkojen erotusta.
Vastuuvelkaan ei talléin lueta sijoitustoiminnan kirjanpidollisista tuloksista kertynytta osittama-
tonta lisdvakuutusvastuuta. Vakavaraisuuspaaoman on taytettava tyoelakevakuutusyhtidista
annetussa laissa sdadetyt vaatimukset.

Vakavaraisuuspaaoma esitetaan liitetiedoissa.

10 LASKENNALLISET VEROVELAT JA -SAAMISET

Tuloslaskelmaan merkitdan tilikauden ja aikaisempien tilikausien suoriteperusteiset verot.

Konsernitaseessa vapaaehtoiset varaukset ja kertynyt poistoero on merkitty mahdollisen va-
hemmistdosuuden erottamisen jalkeen omaan paaomaan ja konsernituloslaskelmassa niiden
muutos sisaltyy tilikauden tulokseen.

limarinen ei merkitse laskennallisia verovelkoja ja -saamisia emoyhtion taseeseen eika kon-
sernitaseeseen eikd mydskaan vahenna laskennallista verovelkaa vakavaraisuuspadomasta,
koska naiden velkojen ja saamisten realisoitumista ei voida pitéa lakisdateista eldkevakuu-
tusta harjoittavan yhtion ja sen konsernin tilinpaatoksessa todennakdisena.

11 ULKOMAANRAHAN MAARAISET ERAT

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapaivan kurssiin. Tilikauden
paattyessa avoinna olevat ulkomaanrahan maaraiset saamiset ja velat seka sijoitusten kayvat
arvot muunnetaan euromaaraisiksi kayttden Euroopan keskuspankin julkaisemia euron tilin-
paatospaivan viitekursseja tai jos tilinpaatospaiva ei ole TARGETIn aukiolopaiva, tata paivaa
edeltavia viimeisia vastaavia kursseja. Seka tilikaudella etta tilinpdatoksessa syntyneet kurssi-
voitot ja -tappiot merkitdan tuloslaskelmaan ao. tulojen ja menojen oikaisueriksi tai sijoitustoi-
minnan tuotoiksi ja kuluiksi, mikali kurssierot liittyvat rahoitustapahtumiin.

12 TOIMINTOKOHTAISET LIIKEMENOT JA POISTOT

Liikekulut seka kaluston ja pitkavaikutteisten menojen poistot sisallytetdan toimintokohtaisesti
tuloslaskelman eriin. Korvausten ja tyokyvyn yllapidon hoitamiseen liittyva kuluosuus sisallyte-
taan maksettuihin korvauksiin ja sijoitusten hoitamiseen liittyva kuluosuus sijoitustoiminnan
kuluihin. Liikekuluina esitetaan vakuutusten hankinnan ja hoidon seka yleishallinnon kulut. La-
kisaateiset maksut sisaltyvat hallintokuluihin.
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Muissa kuluissa esitetaan muusta toiminnasta aiheutuneet kulut. Rakennusten suunnitelma-
poistot esitetdan sijoitustoiminnan kuluina.

13 HENKILOKUNNAN ELAKEJARJESTELYT

Henkilokunnan seka hallituksen ja hallintoneuvoston luottamustoimessa olevien henkiliden
elaketurva on jarjestetty TyEL-vakuutuksella. Sita on tdydennetty vapaaehtoisilla lisdvakuu-
tuksilla. Johdon elakejarjestelyt on selostettu liitetiedossa.

Tilivuoteen kohdistuvat elakemenot on kirjattu suoriteperusteisesti kuluiksi.

14 TUNNUSLUVUT JA ANALYYSIT

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut ja analyysit on laskettu ja esitetty Finanssivalvon-
nan liitetietoja koskevien maaraysten mukaisesti.

Sijoitustoiminnan ja vakavaraisuuden tunnusluvut ja analyysit esitetdan kayvin arvoin.

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen pdaomaan lasketaan
erikseen kullekin sijoituslajille seka sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomioon paivittain tai
kuukausittain aikapainotetut kassavirrat. Laskennassa kaytetdan ns. Modified Dietz -kaavaa,
jossa sitoutunut pddoma lasketaan lisdamalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset
kassavirrat painotettuina silla suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jaljella
tapahtumapaivasta tai tapahtumakuukauden puolivalista kauden loppuun.
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Emoyhtion tilinpaatos lImarinen 2017

EMOYHTION TULOSLASKELMA 2016

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutusmaksutulo
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Korvausvastuun muutos
Kokonaismuutos
Vastuunsiirrot
Kannansiirrot
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Kokonaismuutos
Vastuunsiirrot
Kannansiirrot
Liikekulut
Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutustekninen tulos

Muut tuotot

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta

Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos

Tilikauden voitto (tappio)

lw I~

N

[CVRES

-4 634 462 854,76

-1 073 108 040,00
-25 125,00
-1 082 367,00 -1 074 215 532,00

244 683 553,00
-386 625,00
2 059 004,00

4 301 841 167,01
21393 271 910,38

-5 708 678 386,76

246 355 932,00
-82 345 731,32
-20 133 790 967,85

16 653 923,46

16 653 923,46
120 902,48
-12 020 628,46

4 754 197,48

-274 644,32

4 479 553,16
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Emoyhtitn tilinpaatods

EMOYHTION TASE 31.12.

VASTAAVAA

Aineettomat hytdykkeet
Aineettomat oikeudet
Ennakkomaksut

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja
omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksisséa
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Muut saamiset

Muu omaisuus
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

[eeN [}

1© I©

1357 979 899,38
853 555 325,44
533 262 734,61

153 000,00
91 055 116,06
141 396 329,33

15 605 151 250,68
11 596 291 070,36
467 413 203,42
390 609 076,30

2055 925,15
1700 224,26

2016

36 482 825,65
4 891 044,34

2 744 797 959,43

232 604 445,39

28 059 464 600,76

878 307 361,32
4 214 021 649,89

3 756 149,41

1043 718 765,31

150 537 381,18
80 482 845,10

llmarinen 2017

41 373 869,99

31 036 867 005,58

5092 329 011,21

1047 474 914,72

231 020 226,28

37 449 065 027,78



Emoyhtitn tilinpaatods

EMOYHTION TASE 31.12.

VASTATTAVAA

Oma paaoma
Pohjarahasto
Muut rahastot
Yhtijarjestyksen mukaiset rahastot
Tilikauden voitto (tappio)

Tilinpaatdssiirtojen kertyma
Poistoero

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Muut velat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

2016

22 994 653,31

76 506 266,71

4 479 553,16

5123 563,71

16 371 776 053,00
15 086 887 182,00

743 353 190,93
4713 084 563,89

llmarinen 2017

103 980 473,18

5123 563,71

31 458 663 235,00

5456 437 754,82

424 860 001,07

37 449 065 027,78
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Emoyhtion tilinpaatos

EMOYHTION RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kayttbpddoman muutosta

Kéayttopadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays (+) / vahennys (-)

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden seka muun omaisuuden
investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2017

5 468 832,06

1932 189 413,00
1191002 477,27

15 140 209,93
-1 510 308 403,35
1633 492 528,91
-3 283 096 818,99
3 188 292 439,53
1538 688 149,45

-11 148 582,69

-24 054 299 706,10
21 879 683 724,45

-4 058 246,47

-96 964,00

1527 539 566,76

-2178 674 228,12

-96 964,00

-651 231 625,36

1043 718 765,31
392 487 139,95

2016

4754 197,48

828 424 487,00
644 772 113,70
14 658 823,26
-996 796 313,93
495 813 307,51
-1 127 345 492,44
791 512 149,16
159 979 964,23

-12 020 628,46

-24 638 711 910,80
24 945 013 222,96

-5 718 825,88

-44 716,00

147 959 335,77

300 582 486,28

-44 716,00
448 497 106,05

595 221 659,26
1043 718 765,31

limarinen 2017
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Emoyhtidn tilinpaatoksen liitetiedot

1. EMOYHTION VAKUUTUSMAKSUTULO

Ensivakuutus
TyEL:n mukainen eldkevakuutus
Tybnantajan osuus
Tyontekijan osuus
YEL:n mukainen vakuutus
Valtion eldkerahastoon suoritettava siirtymamaksu
Vakuutusmaksutulo

Vakuutusmaksutulosta véhennetyt eréat
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista
TyEL
YEL

2. EMOYHTION MAKSETUT KORVAUKSET

Ensivakuutus
Maksettu elakkeensaaijille
TyEL:n mukainen perusvakuutus
TEL:n mukainen lisdeldkevakuutus
YEL:n vahimmaisturvan mukainen vakuutus
YEL:n mukainen lisdeldkevakuutus
Maksettu / saatu kustannustenjakokorvauksia
TyEL-elékkeet
YEL-elakkeet
Osuus tyottdmyysvakuutusrahaston (TVR) vakuutusmaksusta
ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elékeosien
kustannustenjaosta
YEL:n valtion osuus
VEKL:n valtion korvaus
Korvaustoiminnon hoitokulut
Tyokyvyttomyysriskin hallinnasta aiheutuneet kulut
Maksetut korvaukset yhteensa

2923 410 282,55
1 081 045 088,00

-7 599 415,12
-2 160 394,95

4 401 082 190,45
55600 412,41
397 691 195,61
1644 508,17

84 402 580,41
9 284 052,59

-167 434 745,91
-59 564 426,85
-915 796,78

2017

4 004 455 370,55
343 025 998,17

2017

4 856 018 306,64

-134 228 336,54

4 347 481 368,72
-35 908 780,13
4 311 572 588,59

-9 759 810,07

4721 789 970,10
35012 539,91

4 971 887,03
4761 774 397,04

2991 506 915,76
1 015 676 544,00

-9 191 168,17
-2 034 627,06

4 209 481 914,78
56 829 087,68
377 900 795,50
1617 427,43

176 633 500,81
2669 190,38

-187 230 599,83
-43 134 180,77
-676 069,07

2016

4 007 183 459,76
334 488 236,76

2016

4 645 829 225,39

-51 738 158,48

limarinen 2017

4 341 671 696,52
-39 830 529,51
4 301 841 167,01

-11 225 795,23

4 594 091 066,91
35 642 584,98
4729 202,87

4 634 462 854,76
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Emoyhtidn tilinpaatoksen liitetiedot

3. EMOYHTION SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTON ERITTELY

llImarinen 2017

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin
Osinkotuotot
Korkotuotot
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Osinkotuotot
Muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Korkotuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta kuin saman konsernin yrityksilté
Muut tuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Korkotuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Muut tuotot
Muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Yhteensé
Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padaoman kulut
Saman konsernin yrityksille
Muille kuin saman konsernin yrityksille

Yhteensé

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot

Myyntitappiot

Yhteensé

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen
arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

13 927 611,45
34 727 557,10

999 426,16
171 461 410,63

20 131,59
383 985 179,81

2152 812,49
4 800 291,11

2393 813,15

48 655 168,55

172 460 836,79

413 449 331,55

384 005 311,40

3 969 490 138,89

-334 489,48

-236 502 765,78

-1 312 533 382,98

-8 615 447,98

6 953 103,60

223 509 818,49

4766 944 781,84
4 997 407 703,93
121 530 905,71

16 328 325 852,78
21 447 264 462,42

-112 374 053,14
-2 486 851 169,19

-236 837 255,26
-2 836 062 477,59

-1 321 148 830,96
-14 806 868 866,74
-18 964 080 175,29

2 483 184 287,13

2 483 184 287,13

15 329 857,20
34 066 002,69

1076 960,10
173 460 305,52

144 549,91
438 900 056,08

2063 428,49
5130 370,57

246 145,17

49 395 859,89

174 537 265,62

385 231 473,66

439 044 605,99

2 440 955 196,96

-325 548,82

-143 932 927,39

-830 779 099,63

-8 584 182,93

7 193 799,06

224 179 270,68

3 265 231 276,61
3 496 604 346,35
186 006 985,93

17 710 660 578,10
21 393 271 910,38

-118 433 644,72
-2 329 891 928,65

-144 258 476,21
-2 592 584 049,58

-839 363 282,56
-16 701 843 635,71
-20 133 790 967,85

1 259 480 942,53

1259 480 942,53



Emoyhtidn tilinpaatoksen liitetiedot

4. EMOYHTION LIIKEKULUERITTELYT

Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset
Korvaustoiminnon hoitokulut

Tyokyvyttomyysriskin hallinnasta aiheutuneet kulut

Liikekulut
Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot
Muut vakuutusten hankintamenot
Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut
Lakisaateiset maksut
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Muut hallintokulut
Liikekulut yhteensa
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistdsijoituksista
Kulut muista sijoituksista

Kokonaisliikekulut yhteensé

8 453 154,56
1053 572,77
835 897,12

2017

35012 539,91
4 971 887,03

1518 288,27
12 913 413,42

10 342 624,45
18 233 804,30

2794 408,48
23 368 021,39

39 984 426,94

14 431 701,69
41 174 645,94

28 576 428,75
84 182 776,38

26 162 429,87

150 329 633,19

8 790 220,78
898 950,40
650 369,14

2016

35642 584,98
4729 202,87

1498 335,25
11 640 531,58

10 339 540,32
16 457 548,22

2679 896,26
21 815 183,76

llImarinen 2017

40 371 787,85

13 138 866,83
42 409 775,95

26 797 088,54
82 345 731,32

24 495 080,02

147 212 599,19
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

5. EMOYHTION HENKILOSTOA JA TOIMIELINTEN JASENIA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkilésivukulut
Varausten muutos

Yhteensa

Johdolle maksetut palkat ja palkkiot luontoisetuineen
Toimitusjohtaja
Toimitusjohtajan sijainen
Hallituksen jasenet ja varajasenet
Hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet

Yhteensa

Johdon elékesitoumukset

Toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa on vakuutettu lakisdateisen tydelakevakuutuksen lisaksi
vapaaehtoisella sijoitussidonnaisella lisdelakevakuutuksella, joka on maksuperusteinen.
Toimitusjohtajan ja hdnen sijaisensa elakeika on 63 vuotta.

Maksuperusteisen lisdelédkevakuutuksen kustannukset ovat 20 % vuosiansioista.

Maksuperusteisen lisdelakkeen vakuutusmaksu oli yhteensa 198 147,03 euroa vuodelta 2017.
Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenten palkkioista on maksettu lakisdateinen tydelakevakuutusmaksu.

Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut

40 538 677,60
8 240 776,63
1969 826,74

-1 757 044,49

48 992 236,48

708 192,82
282 542,33
405 336,31
108 710,71

1504 782,17

543

299 261,60
17 635,88
335 640,20

lImarinen ei ole ostanut tilintarkastusyhteisoltdan EU:n tilintarkastusasetuksen (art. 5) listaamia muita kiellettyja palveluita.

41 955 525,95
7 939 518,62
2 586 441,48

-2 694 904,50

49 786 581,55

812 302,79
303 625,55
426 368,49

89 525,88

1631822,71

538

159 697,41
27 567,47
62 784,80

llmarinen 2017

40



Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

6. EMOYHTION SIJOITUKSET 31.12.

SIJOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa
Kiinteistdosakkeet omistusyhteysyrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Rahoitusmarkkinavélineiden jaljella oleva hankintameno siséltaa:
Korkotuotoksi (+) tai niiden vahennykseksi (-) jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia

Arvostusero (kayvéan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjalainojen arvostusperiaatteita muutettiin tilikaudella 2017.

Jéljella oleva
hankintameno

335 465 363,43
566 515 387,23
695 298 559,61

2538 051,10
901 445 659,24
692 953 067,84

153 000,00

78 540 658,41
131 768 721,33

18 526 060 783,69
10 902 852 736,18
388 957 557,48
306 567 804,32

33529 117 349,86

2017

Kirjanpitoarvo

335 465 363,43
570 720 085,39
695 298 559,61

2538 051,10
901 445 659,24
692 953 067,84

153 000,00

78 540 658,41
131 768 721,33

18 526 060 783,69
10 902 852 736,18
388 957 557,48
306 567 804,32

33 533 322 048,02

Kéypé arvo

646 375 746,93
1279 364 277,42
771394 812,35
2875331,14
901 445 659,24
692 953 067,84

153 000,00

111 250 711,35
131 768 721,33

22 470 779 304,96
11 091 268 341,39
388 957 557,48
306 567 804,32

38 795 154 335,75

-28 705 313,84

4 204 698,16

5261 832 287,73

Jaljella oleva
hankintameno

323 535 527,08
558 222 134,94
469 476 556,14

2540 983,06
853 555 325,44
533 262 734,61

153 000,00

91 055 116,06
141 396 329,33

15 605 151 250,68
11 596 291 070,36
467 413 203,42
390 609 076,30

31 032 662 307,42

2016

Kirjanpitoarvo

323 535 527,08
562 426 833,10
469 476 556,14

2540 983,06
853 555 325,44
533 262 734,61

153 000,00

91 055 116,06
141 396 329,33

15 605 151 250,68
11 596 291 070,36
467 413 203,42
390 609 076,30

31 036 867 005,58

Muutetun arvostuskaytannén mukaisesti laskettuna vuoden 2016 arvostusero olisi 38 047 245,71 euroa suurempi.

limarinen 2017

Kéaypé arvo

595 089 687,02
1242125 702,15
505 636 148,66
2737 124,45
853 555 325,44
539 063 567,22

153 000,00

119131 011,47
141 396 329,33

19 107 104 234,53
11 863 748 050,81
467 413 203,42
390 609 076,30

35 827 762 460,80

-39413 129,91

4204 698,16

4790 895 455,22
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Emoyhtidn tilinpaatoksen liitetiedot

7. EMOYHTION SIJOITUKSET 31.12.

JOHDANNAISTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO
Ei-suojaavien johdannaisten kaypa arvo ja arvostusero
Muut saamiset

Johdannaisten hintaero

Ennakkomaksut optiosopimuksista
Muut velat

Johdannaisten hintaero

Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut siirtosaamiset ja -velat
Futuuri-, termiini- ja tuotonvaihtosopimukset

Arvostusero yhteensa

LYHYEKSIMYYNTIEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO
Lyhyeksimyyntien kéypé arvo ja arvostusero

Muut velat
Velat myydyisté osakelainoista

Arvostusero yhteensa

2017

Kirjanpitoarvo

42 080 609,47

1355177 790,32

-129 168 323,62
-747 675 835,63

-279 786 721,19

240 627 519,35

Kirjanpitoarvo

-70 506 530,64

Kaypa arvo

0,00

1 685 657 402,13

0,00
-531 356 292,72

9 389 436,49
1163 690 545,90

923 063 026,55

Kéaypa arvo

-69 817 647,08

688 883,56

2016

Kirjanpitoarvo

156 325 274,17

1216 341 810,57

-194 415 837,85
-666 886 485,32

-279 861 930,13

231502 831,44

Kirjanpitoarvo

-150 301 824,99

Kaypa arvo

0,00

1824 961 404,59

0,00
-476 435 098,59

55967 073,06
1404 493 379,06

1172 990 547,62

Kaypa arvo

-149 951 874,35

349 950,64

llImarinen 2017
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot lImarinen 2017

8. EMOYHTION KIINTEISTOSIJOITUKSET 31.12.

Lainasaamiset Lainasaamiset
Kiinteistot ja saman konsernin omistusyhteys-
Kiinteistdsijoitusten muutokset: kiinteistbosakkeet yrityksilta yrityksilta
Hankintameno 1.1. 1 604 344 539,45 853 555 325,44 538 971 488,69
Lisaykset 285 406 861,67 108 873 240,22 187 681 971,56
Véahennykset -23 144 419,53 -53 374 506,42 -11 356 907,21
Siirrot erien valilla 7 608 400,00 -7 608 400,00 0,00
Hankintameno 31.12. 1874 215 381,59 901 445 659,24 715 296 553,04
Kertyneet poistot 1.1. -121 665 879,94
Tilikauden poistot -8 615 447,98
Kertyneet poistot 31.12. -130 281 327,92
Arvonalentumiset 1.1. -133 108 156,45 -5 708 754,08
Tilikauden arvonalentumiset -26 903 281,26 -17 087 159,83
Arvonalentumisten palautukset 11 690 047,25 452 428,71
Arvonalentumiset 31.12. -148 321 390,46 -22 343 485,20
Arvonkorotukset 1.1. 8 409 396,32
Arvonkorotukset 31.12. 8 409 396,32
Kirjanpitoarvo 31.12. 1 604 022 059,53 901 445 659,24 692 953 067,84

Omassa kaytdssa olevat kiinteistot ja kiinteistbosakkeet

Jaljella oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypa arvo

15 800 653,91
15 800 653,91
26 774 078,52
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9. SUJOITUKSET SAMAN KONSERNIN YRITYKSISSA

JA OMISTUSYHTEYSYRITYKSISSA 31.12.

Muutokset otsikon mukaisissa taseryhmissa: Osakkeet ja osuudet
saman konsernin

yrityksissa

Hankintameno 1.1. 153 000,00
Vahennykset 0,00
Hankintameno 31.12. 153 000,00

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12. 153 000,00

Osakkeet ja osuudet
omistusyhteys-
yrityksissa

102 198 298,62
-512 636,80
101 685 661,82

-11 143 182,56
-12 001 820,85
-23 145 003,41

78 540 658,41

llImarinen 2017
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10. EMOYHTION OMISTUKSET MUISSA YRITYKSISSA 31.12.2017

Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa Kotipaikka Osuus osakkeista

Kiinteistdosakkeet

Asunto- ja kiinteistdyhtiot (137 kpl) lueteltu konsenin liitetiedoissa

Palautuneet takuuosuudet

Kesk. Henkivakuutusyhtié Suomen takuuosuuksia

1) Hankittu tilikaudella 2017

[ aanista, %

Muut

Tietollmarinen Oy Helsinki 30,00/ 70,00
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Kiinteistdosakkeet
Antilooppi GP Oy Helsinki 50,00 / 50,00
Antilooppi Ky Helsinki 50,00/0,00
Antilooppi Management Oy Helsinki 50,00/ 50,00
Asunto Oy Eerikinkatu 43 Helsinki 24,32 124,32
Asunto Oy Espoon Jousi Espoo 33,70/ 33,70
Asunto Oy Espoon Kaari Espoo 32,76 /32,76
Asunto Oy Ruoholahdenkatu 24 Helsinki 20,41/20,41
Asunto Oy Vantaan Kilterinmetsa Vantaa 33,54 /33,54
BOC Frankfurt Management S.a.r.l. Munsbach 49,00/ 49,00
Cloud Office Holding B.V. Amsterdam 49,00/ 49,00 (1
Col REO Victoria Office A S.a.r.l. Luxemburg 49,00/ 49,00
HL Covent Garden Bryssel 95,02/ 47,60
ILMA Sarl Senningerberg 49,50/ 49,50
Kauppakeskus REDI GP Oy Helsinki 30,18/ 30,18
Kiinteistd Oy Espoon Anna Sahlsténin katu 11B Espoo 33,33/33,33
Kiinteistd Oy Espoon Runoratsunkatu 9 Espoo 33,33/33,33
Kiinteistd Oy Kemin Portti Kemi 23,87 123,87
Kiinteistd Oy Kluuvin Pysakainti Helsinki 38,61/38,61
Kiinteistd Oy Uusi Espoon Perkkaantalo Espoo 33,33/33,33
KSK Redi Ky Espoo 30,00/0,00
Lappeenrannan Villimiehen Vitonen Oy Lappeenranta 50,00/ 50,00
Mercada Oy Helsinki 33,33/33,33
New York Life Office Holdings LLC Delaware 49,00/ 49,00 (1
Porin Puuvilla Oy Pori 50,00 / 50,00
PH Buildings Amsterdam 99,99 /50,00
PP Property Management Oy Pori 49,00/ 49,00
Redi Parkki GP Oy Helsinki 30,18/ 30,18
Runoratsun Pysakdinti Oy Espoo 33,33/33,33
Russia Invest B.V. Amsterdam 27,231 27,23
Sipoonranta Oy Sipoo 24,99/ 24,99
SNI Property Unit Trust Saint Helier 49,90/49,90 (1
Taivas Tysons Corner Inc. Delaware 50,00/ 50,00
Tamina Homes Inc. Delaware 99,98 / 40,00
Wiggum Sarl Munsbach 49,00/ 49,00 (1
World Trade Center Helsinki Oy Helsinki 50,00/ 50,00
Myydyt

Technopolis Holding 2 AS

Muut
Kruunuvuoren Satama Oy Helsinki 33,00/ 33,00
Navidom Oy Espoo 25,00/ 25,00
SSC Ahti Oy Helsinki 50,00 / 50,00
SSC Esko Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Futlaiva Oy Helsinki 50,00 / 50,00
SSC Kiisla Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Maslaiva Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Neslaiva Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Suula Oy Helsinki 50,00 / 50,00
SSC Ukko Oy Helsinki 50,00 / 50,00
The Forest Company Limited St. Peter Port 21,25/21,25
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Kpl Osuus osakkeista Kirjanpitoarvo, EUR Kaypé arvo, EUR
Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet | danista, %

Kotimaiset yhtiot, noteeratut

Ahlstrom-Munksjo Oyj 3019581 3,13 28624 974,51 54 624 220,29
Alma Media Oyj 2177 095 2,64 14 014 398,95 15 588 000,20
Amer Sports Oyj 3144 000 2,65 54 683 676,72 72 280 560,00
Apetit Oyj 53 800 0,85 623 279,32 761 270,00
Asiakastieto Group Oyj 175 000 1,16 2532 250,00 4 053 000,00
Aspo Oyj 1000 676 3,23 6 816 154,60 9956 726,20
Atria Oyj 90 000 0,32/0,08 1089 900,00 1089 900,00
Basware Oyj 757 921 5,26 15582 008,61 3487194521
Bittium Oyj 1296 529 3,63 4105 784,74 7 325 388,85
CapMan Oyj 10 898 500 7,48 14 828 588,72 19 181 360,00
Cargotec Oyj 792 000 1,22/0,57 19 836 785,36 37 374 480,00
Caverion Oyj 5488 946 4,37 32308 924,28 32329 891,94
Citycon Oyj 63 470 695 7,13 116 949 228,85 136 461 994,25
Consti Yhtitt Oy| 311 000 3,96 2 643 500,00 2643 500,00
Cramo Oyj 909 040 2,03 15017 828,62 17 889 907,20
Detection Technology Oyj 554 000 3,99 2703 520,00 9922 140,00
Digia Oyj 3912774 14,59 6 455 204,98 9195 018,90
DNA OYJ 5123 500 3,87 35 246 642,84 80 080 305,00
Efecte Oyj 290 909 5,27 1599 999,50 1626 181,31
Efore Oyj 1578048 2,83 672 248,45 672 248,45
Elisa Oyj 2094 718 1,25 53290 224,71 68 560 120,14
Evli Pankki Oyj 150 592 0,64 /0,03 1016 496,00 1438 153,60
Exel Composites Oyj 342733 2,88 1630 423,72 2244 901,15
F-Secure Oyj 1502 835 0,95 3351 486,90 5846 028,15
Faron Pharmaceuticals Oy 636 721 2,18 1421 593,08 5597 673,43
Finnair Oyj 1967 271 1,54 9631 629,89 25141 723,38
Fiskars Oyj Abp 1130 000 1,38 14 173 543,25 26 860 100,00
Fortum Oyj 6220 000 0,70 97 115 662,75 102 132 400,00
Gofore Oyj 871801 6,73 5554 914,34 6111 325,01
Herantis Pharma Oyj 237 700 4,83 1233 663,00 1233 663,00
HKScan Oyj 218 298 0,4/0,14 678 906,78 678 906,78
Huhtaméki Oyj 2165318 2,01 45988 279,09 75591 251,38
llkka-Yhtymé Oyj 606 397 2,3712,42 1985 702,16 2038 756,87
Incap Oyj 332308 7,61 1246 153,84 2040 371,12
Innofactor Oyj 1800 000 4,97 1527 287,50 1665 000,00
Kamux Oyj 600 000 1,45 4 230 000,00 4 230 000,00
Kemira Oyj 3238 000 2,08 36 036 102,13 37 107 480,00
Kesko Oyj 1951 696 1,95/1,54 65 104 952,60 87 462 075,20
KONE Oyj 4181 537 0,79/0,34 100 543 156,09 186 705 627,05
Konecranes Abp 962 217 1,22 30 486 250,95 36 708 578,55
Lassila & Tikanoja Oyj 934 836 2,41 10 207 723,61 16 827 048,00
Lemminkainen Oyj 243 857 1,05 4 968 876,68 5386 801,13
Marimekko Oyj 215419 2,66 2154 190,00 2154 190,00
Martela Oyj 335 400 8,07/2,14 2492 022,00 2492 022,00
Metso Oyj 3167 892 2,11 83 252 552,34 90 158 206,32
Metsa Board Oyj 10 049 669 2,83/7,44 45572 722,91 71 550 876,68
Neste Oyj 4700 000 1,83 89 426 392,97 250 275 000,00
Next Games Oy 482 520 2,65 3847 742,78 4 347 505,20
Nixu Oyj 184 704 2,55 812 697,60 2004 038,40
Nokia Oyj 31 565 000 0,54 122 724 720,00 122 724 720,00
Nokian Renkaat Oyj 2944 035 2,14 91192 162,31 110 960 679,15
Nurminen Logistics PLC 8 780 000 19,84 2 458 400,00 4 829 000,00
Olvi Oyj 849 218 4,09/0,93 14 147 131,23 25 264 235,50
Oriola Oyj 6287172 3,46/ 6,05 13 019 282,98 18 262 492,68
Orion Oyj 3008 794 2,13/4,73 52 510 458,34 95 207 112,10
Outokumpu Oyj 8721271 2,09 49 272 472,76 67 328 212,12
Outotec Oyj 11 234 530 6,14 77 830 670,19 79 428 127,10
Pihlajalinna Oyj 490 000 2,38 5600 000,00 6526 800,00
Ponsse Oyj 392 666 1,40 3288 005,71 10 342 822,44
Poyry Oyj 2585833 4,17 12 463 715,06 12 463 715,06
QT Group Oyj 3398 022 14,28 7 059 734,53 17 669 714,40
Raisio Oyj 3199172 1,94/0,41 9587 095,53 12 252 828,76
Ramirent Oyj 2304 905 2,12 15 905 543,89 17 978 259,00
Rapala VMC Oyj 408 899 1,05 1353 455,69 1353 455,69
Restamax Oyj 395 000 2,38 3289 276,53 3400 950,00
Rovio Entertainment Oy 1792 500 2,26 16 204 200,00 16 204 200,00
Sampo Oyj 3701893 0,67/0,66 118 834 672,28 169 176 510,10
Sanoma Oyj 3572220 2,18 38 794 309,20 38 794 309,20
Scanfil Oyj 1080 000 1,69 2381212,32 4 590 000,00
Siili Solutions Oyj 213 000 3,04 497 000,00 2323 830,00
Silméasema Oyj 365 000 2,56 2419 950,00 2419 950,00
SRV Yhti6t Oyj 308 003 0,51 1108 810,80 1108 810,80
SSH Communications Security Oyj 1 165 300 3,03 2 039 275,00 2 039 275,00
Stockmann Oyj 1460 160 2,03/0,92 6 383 947,96 6 383 947,96
Stora Enso Oyj 18 723 929 2,37/2,11 180 413 149,10 246 349 653,13
Suominen Oyj 4071892 6,99 12 729 180,69 17 875 605,88
Teleste Oyj 1084 475 571 7 244 293,00 7244 293,00
Terveystalo Oyj 6592 335 5,15 58 605 858,15 58 605 858,15
Tieto Oyj 1571423 2,12 33102 834,94 40 746 998,39
Tikkurila Oyj 1166 300 2,64 17 882 456,86 20 701 825,00
Tokmanni Group Oyj 915 000 1,55 6 442 202,49 6 615 450,00
Tulikivi Oyj 3720562 6,21/2,88 706 906,78 706 906,78
UPM-Kymmene Oyj 7 039 000 1,32 95 487 080,28 182 310 100,00
Uponor Oyj 1847 527 2,52 23125 787,94 30890 651,44
Vaisala Oyj 636 440 3,49/0,77 16 278 473,01 28 321 580,00
Valmet Oyj 3103 000 2,07 20690 792,08 50 920 230,00
Verkkokauppa.com Oyj 2304 509 511 9860 611,67 16 315 923,72

Vincit Group Oyj 350 000 3,12 1470 000,00 2 432 500,00
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Wartsila Oyj Abp 2984 934 151 104 467 461,56 156 559 788,30

YIT Oy, 2120 000 1,67 13 493 800,00 13 493 800,00

Muut 1279 643 103 261,83 103 261,83
Yhteensa 2367 785 901,41 3401 746 243,02

Kotimaiset yhtiot, noteeraamattomat

Cinia Oy 144 928 11,24 5000 016,00 5000 016,00
Enfo Oyj 12 322 1,84 713 063,12 991 921,00
Fingrid Oyj 661 19,88/17,15 135 726 628,00 221953 473,00
Fira Group Oy 607 304 9,76 3702125,18 3702125,18
GreenStream Network Oy 1 450 000 17,18 849 109,60 849 109,60
Hintsa Performance Oy 42 527 0,12 1718 163,10 1718 163,10
Keliber Oy 70929 6,53 1804 078,00 2837 160,00
Kojamo Oyj 1338076 18,08 37 180 202,96 313016 118,68
Lounea Oy 1093 1,16 596 249,37 596 249,37
M-Brain Oy 3597 0,13 4878 735,20 4 878 735,20
MultiTaction Oy 686 122 14,18 2 058 366,00 2 058 366,00
Mustavaaran Kaivos Oy 333 703 12,81 500 554,50 500 554,50
Osuuskunta KPY 761 900 13,73 12 115 578,15 15 999 900,00
PHP Holding Oy 3568 1,76 /0,26 3696 242,00 3696 242,00
Pohjolan Voima Oy 595 291 1,83 61 434 036,00 61 434 036,00
Porasto Oy 2080 12,82 556 312,36 556 312,36
PRT-Forest Oy 6 000 10,02 3616 335,60 3616 335,60
Tornator Oyj 844 000 16,88 44 404 780,65 110 057 600,00
Muut 3220062 2093 429,82 2093 430,21
Yhteensa 322 644 005,61 755 555 847,56
Kotipaikka Kpl Osuus osakkeista Kirjanpitoarvo, EUR Kaypé arvo, EUR

/ aénista, %
Ulkomaiset yhtiot, noteeratut

3i Group Plc Iso-Britannia 200 000 0,02 2040 337,59 2 055 836,71
3M Company Yhdysvallat 84 461 0,01 14 384 183,44 16 604 864,99
AB Volvo Ruotsi 855 000 0,04/0,01 9 659 229,05 13 219 590,00
ABB Ltd Sveitsi 1075 000 0,05 22 408 595,50 23995 043,58
AcadeMedia AB Ruotsi 2417777 2,09/2,09 13 365 118,72 15842 115,49
Accor SA Ranska 180 000 0,06 6 996 318,39 7 740 000,00
Adidas AG Saksa 107 706 0,05 14 425 418,57 18 001 980,84
Adobe Systems Inc. Yhdysvallat 35000 0,01 3761516,42 5115 609,11
Advance Auto Parts Inc Yhdysvallat 6 822 0,01 567 068,44 567 068,44
Affiliated Managers Group Inc Yhdysvallat 14 295 0,03 2 029 830,61 2 447 302,09
Aflac Inc. Yhdysvallat 155 212 0,04 10569 121,23 11 365 561,44
AlA Group Ltd Hong Kong 921 000 0,01 5292 319,30 6 544 878,36
Air Liquide S.A. Ranska 184 800 0,04 17 104 995,88 19 413 240,00
Akzo Nobel N.V. Alankomaat 105 570 0,04 6 150 747,98 7708 721,40
Alibaba Group Holding Ltd Caymansaaret 40 000 0,00 5750 687,90 5 750 687,90
Allergan Inc. Irlanti 30 500 0,01 4 161 865,25 4161 865,25
Allianz SE Saksa 268 512 0,06 47 095 829,64 51 460 324,80
Alphabet Inc. Yhdysvallat 25000 0,00 17 647 794,72 21958 642,54
Alps Electric Co Ltd Japani 350 000 0,18 7575 465,38 8334 567,81
Ambea AB Ruotsi 350 000 0,52 2622 208,90 2622 208,90
American International Group, Inc. Yhdysvallat 197 000 0,02 9 788 401,57 9 788 401,57
American Water Works Co Inc Yhdysvallat 50 000 0,03 3341 838,54 3813891,44
Amgen, Inc. Yhdysvallat 66 000 0,01 9 466 622,88 9570 082,55
Analog Devices Inc Yhdysvallat 100 000 0,03 7 065 961,39 7 425 998,50
Anthem Inc Yhdysvallat 77 000 0,03 10 199 908,31 14 449 779,04
Antofagasta Plc Iso-Britannia 270 715 0,03 2 207 298,08 3057 340,60
AON Plc Iso-Britannia 63 994 0,03 6 985 937,28 7150 701,19
Aperam S.A. Luxemburg 100 000 0,12 3220 194,05 4 292 500,00
Apple Inc. Yhdysvallat 50 000 0,00 7 057 867,09 7 057 867,09
Applied Materials Inc Yhdysvallat 150 000 0,01 5175 598,72 6394 980,41
Aptiv Plc Jersey 93 000 0,03 5700 764,26 6578 162,26
Arcus ASA Norja 1000 000 1,47 4725 465,69 4 725 465,69
Arthur J Gallagher & Co Yhdysvallat 72 000 0,04 3641 246,07 3799 016,09
Aryzta AG Sveitsi 110 000 0,12 2996 582,80 3633 139,63
Asahi Group Holdings Ltd Japani 60 000 0,01 2483 371,60 2483 371,60
Asahi Kasei Corporation Japani 650 000 0,05 5568 935,50 6 997 814,98
ASICS Corporation Japani 150 000 0,08 1940 715,87 1994 296,72
ASML Holding N.V. Alankomaat 200 000 0,05 23293 720,26 29 030 000,00
Assa Abloy AB Ruotsi 411 858 0,04/0,03 7125 237,96 7125 237,96
Assicurazioni Generali S.p.A. Italia 363 474 0,02 5362 134,26 5521 170,06
Associated British Foods Plc Iso-Britannia 345 000 0,04 10 761 806,19 10 965 589,53
Astellas Pharma Inc Japani 465 000 0,02 4942 411,67 4942 411,67
Astra Zeneca Group Plc Iso-Britannia 55743 0,00 2939 231,41 3215543,59
Atea ASA Norja 260 162 0,24 1862 210,01 3053 637,69
Atlas Copco AB Ruotsi 662 669 0,05/0,08 20 669 058,59 23790 327,37
Atrium Ljungberg AB Ruotsi 1405 000 1,05/0,83 13 270 696,34 18 569 099,33
Attendo AB Ruotsi 4 050 000 2,52 31759913,81 36 123 245,09
Australia & New Zealand Banking Group Ltd Australia 730 000 0,02 13 652 417,57 13652 417,57
Autoliv Inc. Yhdysvallat 45 000 0,05 4612 272,19 4777 118,59
Automatic Data Processing Inc Yhdysvallat 50 000 0,01 4 690 219,50 4 885 766,70
Aviva Plc Iso-Britannia 1450 000 0,04 8 253 215,06 8253 215,06
AXA S.A. Ranska 1252997 0,05 27 675 082,03 30992 880,80
Balfour Beatty Plc Iso-Britannia 500 000 0,07 1665 295,36 1 665 295,36
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Espanja 3307 550 0,05 23519 988,05 23519 988,05
Banco Comercial Portugues, S.A. Portugali 8 000 000 0,05 1598 396,80 2176 000,00
Bank of America Corporation Yhdysvallat 254 468 0,00 5671 759,49 6 265 688,35
Bank of Montreal Kanada 91 854 0,01 6 061 703,43 6143 144,70
Bank of Nova Scotia/The Kanada 150 000 0,01 6 307 075,02 8089 966,09
Barco N.V. Belgia 46 449 0,36 2623 967,61 4 145 573,25
BASF SE Saksa 521 602 0,06 45 488 223,41 47 864 807,53
Bauer AG Saksa 81291 0,47 1301 790,19 2454 988,20

Bayer AG Saksa 61 500 0,01 5762 386,13 6382 162,50
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Bayerische Motoren Werke AG Saksa 230 000 0,04 19 979 232,48 20 001 950,00
BB&T Corporation Yhdysvallat 190 000 0,02 7878 512,47 7878512,47
Beiersdorf AG Saksa 75 000 0,03 7279 570,51 7 353 000,00
Best Buy Co., Inc. Yhdysvallat 67 040 0,02 3093 288,81 3826 864,34
Bilfinger SE Saksa 270 412 0,61 10 713 760,69 10 735 356,40
Biogen Inc Yhdysvallat 35000 0,02 9 146 479,26 9297 048,28
Bioverativ Inc Yhdysvallat 17 500 0,02 778 504,79 786 792,30
BlackRock, Inc. Yhdysvallat 32777 0,02 10 631 980,59 14 051 775,66
BNP Paribas S.A. Ranska 119 000 0,01 7 407 750,00 7 407 750,00
Boliden AB Ruotsi 313884 0,11 5316 750,99 8921 833,36
BP Plc Iso-Britannia 7083 015 0,04 37 413 758,27 41 680 760,70
Brenntag AG Saksa 88 000 0,06 4 143 600,76 4 648 160,00
Bridgestone Corporation Japani 100 000 0,01 3175 318,29 3878971,93
Bristol-Myers Squibb Company Yhdysvallat 127 000 0,01 6 492 428,92 6492 428,92
British Land Company Plc/The Iso-Britannia 1 250 000 0,12 7 708 493,30 9 742 400,50
Broadcom Ltd Singapore 30 000 0,01 6 436 504,63 6 436 504,63
Brown-Forman Corporation Yhdysvallat 95 737 0,02/0,00 4117 402,64 5482 545,79
BT Group Plc Iso-Britannia 5250 000 0,05 16 059 533,60 16 059 533,60
Bunzl Plc Iso-Britannia 628 380 0,19 14 625 347,43 14 625 347,43
Burberry Group Plc Iso-Britannia 525 676 0,12 10 604 844,96 10 617 442,96
Buzzi Unicem S.p.A. Italia 347 734 0,17/0,21 7 817 060,32 7817 060,32
CAlnc Yhdysvallat 45178 0,01 1253 667,84 1253 667,84
Caixabank SA Espanja 1695 948 0,03 6 593 845,82 6593 845,82
Canadian Imperial Bank of Commerce Kanada 25 267 0,01 2 029 295,56 2 056 776,47
Canadian National Railway Co Kanada 200 000 0,03 13 692 898,60 13781 501,43
CapGemini SE Ranska 50 000 0,03 3994 811,07 4 944 500,00
Capio AB Ruotsi 1310 000 0,93 5855 462,32 5855 462,32
Capita Plc Iso-Britannia 1076 698 0,16 4865 122,10 4 865 122,10
Carillion PLC Iso-Britannia 2 750 000 0,64 534 669,70 534 669,70
CarMax Inc. Yhdysvallat 20 000 0,01 1069 623,95 1069 623,95
Casino Guichard-Perrachon SA Ranska 105 000 0,09 5169 177,14 5 308 800,00
Castellum AB Ruotsi 375 000 0,14 3331526,27 5257 116,15
Celgene Corporation Yhdysvallat 43 000 0,01 3742 107,90 3742 107,90
Centrica Plc Iso-Britannia 1869 414 0,03 2892 942,55 2892 942,55
Cerner Corporation Yhdysvallat 64 214 0,02 3030 999,55 3608 791,46
CH Robinson Worldwide Inc Yhdysvallat 15749 0,01 1105 413,40 1170 045,78
Charter Communications Inc Yhdysvallat 19 000 0,01 5325 481,53 5325 481,53
Check Point Software Technologies Israel 17 250 0,01 1404 136,40 1 490 406,90
China Mobile Ltd Hong Kong 750 000 0,00 6 342 029,45 6342 029,45
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG Sveitsi 100 0,01/0,07 5971 628,78 5971 628,78
Chubb Corporation Sveitsi 80571 0,02 9823978,43 9823978,43
Cintas Corporation Yhdysvallat 9984 0,01 1119180,71 1297 262,34
Cisco Systems, Inc. Yhdysvallat 200 000 0,00 5842 449,97 6 390 394,40
Citigroup, Inc. Yhdysvallat 76 752 0,00 4280 010,57 4762 681,43
Citrix Systems Inc Yhdysvallat 16 186 0,01 1114 080,59 1187 666,14
Cobham Plc Iso-Britannia 2800 000 0,12 3979 576,89 3979 576,89
Coca-Cola Company/The Yhdysvallat 240 000 0,01 9192 242,62 9193 362,79
Coca-Cola Enterprises Inc. Iso-Britannia 150 000 0,03 4982 906,70 4982 906,70
Cognizant Technology Solutions Corporation Yhdysvallat 200 810 0,03 11130 341,29 11 893 216,29
Colgate-Palmolive Company Yhdysvallat 90 000 0,01 5 665 805,05 5 665 805,05
Coloplast A/S Tanska 85 000 0,04 /0,02 5232 794,94 5646 952,95
Colruyt S.A. Belgia 86 134 0,06 3734770,24 3734770,24
Comcast Corporation Yhdysvallat 150 000 0,00 4838 651,11 5011 673,48
Commerzbank AG Saksa 510 541 0,04 4960 625,31 6 368 998,98
Commonwealth Bank of Australia Australia 488 419 0,03 25544 447,37 25544 447,37
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Ranska 250 000 0,05 11 495 000,00 11 495 000,00
Compagnie Financiere Richemont SA Sveitsi 220 000 0,04 16 298 808,71 16 600 581,10
Compagnie Générale des Etablissements Michelin Ranska 120 000 0,07 13 840 180,27 14 346 000,00
Compass Group Plc Iso-Britannia 60 104,00 0,00 1083 894,82 1083 894,82
ConocoPhillips Company Yhdysvallat 250 000 0,02 11121 338,83 11 444 175,77
Continental AG Saksa 20 000 0,01 3920 162,55 4 509 000,00
Coor Service Management Holding AB Ruotsi 2 428 506 2,53 9 709 490,40 15 419 007,40
Covestro AG Saksa 107 000 0,05 3647 905,91 9216 980,00
CRH Plc Irlanti 365 000 0,04 10 968 250,00 10 968 250,00
Croda International Plc Iso-Britannia 237777 0,18 9 442 327,69 11 853 608,09
Daimler AG Saksa 1063178 0,10 71039 589,92 75198 579,94
Daiwa House Industry Co Ltd Japani 150 000 0,02 4763 269,15 4 806 310,64
Danone SA Ranska 357 000 0,05 23524 515,57 24 972 150,00
Dassault Systémes SE Ranska 19 356 0,01 1414 431,35 1714 748,04
Deere & Co Yhdysvallat 11197 0,00 1122 255,51 1461 594,56
Delphi Technologies PLC Jersey 31000 0,03 997 328,70 1 356 524,64
Delta Air Lines, Inc. Yhdysvallat 80 000 0,01 3449 785,98 3735512,38
Denso Corporation Japani 210 000 0,03 8 824 547,47 10517 887,56
Deutsche Bank AG Saksa 480 000 0,02 7 608 000,00 7 608 000,00
Deutsche Boerse AG Saksa 202 902 0,11 15 599 833,96 19 666 276,35
Deutsche Euroshop AG Saksa 175 000 0,28 5796 023,02 5926 375,00
Deutsche Post AG Saksa 625 000 0,05 19 417 428,45 24 846 875,00
Deutsche Telekom AG Saksa 500 000 0,01 7 385 000,00 7 385 000,00
Deutsche Wohnen SE Saksa 853 868 0,24 15071 372,12 31042 371,14
Devon Energy Corporation Yhdysvallat 50 000 0,01 1726 006,84 1726 006,84
Dick's Sporting Goods Inc Yhdysvallat 21729 0,02/0,01 520 713,30 520 713,30
DnB ASA Norja 439 288 0,03 5637 235,42 6 790 006,89
Dollar General Corporation Yhdysvallat 60 000 0,02 4100 299,02 4 654 214,96
Dollar Tree Inc Yhdysvallat 14 949 0,01 1110 550,99 1337719,24
Dometic Group AB Ruotsi 338 884 0,11 1831 352,58 2865 975,84
Dominion Energy Inc Yhdysvallat 65 000 0,01 4393 312,77 4393 312,77
Draegerwerk AG & Co KGaA Saksa 46 223 0,26 /0,00 3072 961,82 3337 762,83
DSV AIS Tanska 142 418 0,07 5050 357,01 9344 812,29
Dustin Group AB Ruotsi 925 000 1,21 5426 975,56 7611 389,91
E.On SE Saksa 1200 000 0,05 10 872 000,00 10 872 000,00
easyJet PLC Iso-Britannia 93 360 0,02 1108 465,64 1539 461,92
Ecolab Inc. Yhdysvallat 95 000 0,03 9511 151,90 10 630 367,71
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Edison International Yhdysvallat 70 000 0,02 3691 153,17 3691 153,17
EDP - Energias de Portugal, S.A. Portugali 582 791 0,02 1638 879,00 1681 352,04
Elekta AB Ruotsi 790 000 0,21/0,15 5124 501,43 5425 140,70
Eli Lilly & Company Yhdysvallat 66 800 0,01 4 165 864,63 4707 135,83
Eltel AB Ruotsi 2663612 1,70 7 819 986,87 7 819 986,87
Enbridge Inc Kanada 400 000 0,02 13 075 337,46 13 075 337,46
Enel S.p.A. Italia 1897 333 0,02 9733 318,29 9733 318,29
ENI S.p.A. Italia 350 000 0,01 4 830 000,00 4 830 000,00
Enterprise Products Partners L.P. Yhdysvallat 300 000 0,01 6 628 866,84 6 628 866,84
Entra ASA Norja 1774535 0,97 16 023 124,78 21910511,11
Equity Residential Yhdysvallat 850 000 0,23 37 156 758,53 45 203 868,92
Essilor International S.A. Ranska 120 000 0,05 12 236 224,45 13 794 000,00
Essity AB Ruotsi 344 000 0,05/0,03 7518 448,13 8117 921,94
Estee Lauder Companies Inc./The Yhdysvallat 60 000 0,02/0,00 4905 216,17 6 366 213,62
Expeditors International of Washington Inc. Yhdysvallat 21 786 0,01 1110915,33 1175 314,10
Experian Plc Jersey 305 344 0,03 4986 051,35 5626 922,44
Fabege AB Ruotsi 753 124 0,46 5264 504,58 13 335 247,89
Facebook Inc. Yhdysvallat 50 000 0,00 6 556 961,09 7 359 292,92
FANUC Corporation Japani 50 000 0,02 7 636 801,99 10 019 628,18
Fast Retailing Co Ltd. Japani 15 000 0,01 4982 964,22 4982 964,22
Fastenal Co Yhdysvallat 24 559 0,01 1110 522,45 1119929,72
FedEx Corporation Yhdysvallat 45 000 0,02 6024 074,13 9363 211,87
Ferguson PLC Jersey 130 000 0,05 7105 370,98 7 809 699,85
Ferronordic Machines AB Ruotsi 150 000 1,03 2 293 321,68 2293 321,68
Fingerprint Cards AB Ruotsi 550 000 0,18/0,15 881 112,98 881 112,98
ForFarmers NV Alankomaat 183 245 0,17 1237 968,98 1913 077,80
Fortive Corporation Yhdysvallat 77 500 0,02 3065 417,94 4677 916,28
Fuchs Petrolub SE Saksa 54 312 0,04 /0,00 2203197,38 2407 922,52
FV Corporation Yhdysvallat 35000 0,01 2159 301,26 2159 301,26
G4S Plc Iso-Britannia 431 082 0,03 1259 381,94 1293 396,62
Galp Energia SGPS, S.A Portugali 250 000 0,03 3518 233,61 3831 250,00
Gap Inc/The Yhdysvallat 100 000 0,03 2258 675,25 2839 989,99
Gas Natural SDG, S.A. Espanja 250 000 0,02 4812 500,00 4 812 500,00
Geberit AG Sveitsi 2888 0,01 1058 752,35 1058 752,35
Gecina SA Ranska 34228 0,05 4 653 249,65 5267 689,20
GFT Technologies SE Saksa 126 557 0,48 1654 099,99 1654 099,99
Gilead Sciences Inc Yhdysvallat 169 000 0,01 10 096 598,02 10 096 598,02
Givaudan S.A. Sveitsi 3500 0,04 6 006 869,79 6729 618,87
Gjensidige Forsikring ASA Norja 130 143 0,03 2017 958,06 2048 631,72
GlaxoSmithKline Plc Iso-Britannia 2277 362 0,05 33830 721,64 33830 721,64
Glencore Plc Jersey 1400 000 0,01 4989 307,52 6135 838,51
GN Store Nord A/S Tanska 72 000 0,05 1246 081,66 1937 111,31
Guidewire Software Inc Yhdysvallat 100 000 0,13 6 189 443,84 6 189 443,84
Gunnebo AB Ruotsi 150 000 0,20 511 997,40 511 997,40
H & M Hennes & Mauritz AB Ruotsi 655 442 0,04 /0,02 11 286 029,68 11 286 029,68
Halliburton Co Yhdysvallat 112 428 0,01 4581 302,73 4581 302,73
Hammerson Plc Iso-Britannia 1 155 000 0,15 6 161 493,00 7 107 852,53
Handicare Group AB Ruotsi 200 000 0,34 1049 703,46 1076 819,93
Hasbro Inc Yhdysvallat 30 000 0,02 2273576,25 2273576,25
HeidelbergCement AG Saksa 50 000 0,03 4215 764,18 4517 000,00
Heijmans N.V.-CVA Alankomaat 320 417 1,50 2 256 805,68 3110 608,24
Hella Gmbh & Co KGaA Saksa 80879 0,07 2688991,51 4171 738,82
Hemfosa Fastigheter AB Ruotsi 150 000 0,10 1286 663,09 1670 086,76
Henkel AG & Co. KGaA Saksa 203 000 0,05/0,08 18 605 200,49 20 300 000,00
Herbalife Ltd Caymansaaret 211 058 0,24 11914 138,75 11914 138,75
Hermés International S.A. Ranska 2791 0,00 1103 528,00 1245 483,75
Hess Corporation Yhdysvallat 150 000 0,05 5935 962,64 5935 962,64
Honda Motor Co Ltd Japani 560 000 0,03 15875 919,19 16 002 370,19
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd Hong Kong 140 000 0,01 3563 272,03 3582 159,62
HSBC Holdings Plc Iso-Britannia 900 000 0,00 7771 265,62 7771 265,62
Hufvudstaden AB Ruotsi 300 000 0,14 /0,03 2 040 368,45 3995 408,28
HUGO BOSS AG Saksa 18 683 0,03 1090 440,17 1325932,51
Humana AB Ruotsi 347 500 0,65 1932 752,09 1932 752,09
Huntington Bancshares, Inc. Yhdysvallat 400 000 0,04 4 856 166,10 4 856 166,10
Iberdrola S.A. Espanja 3362575 0,05 18 855 733,75 21722 234,50
IGM Financial Inc. Kanada 298 813 0,12 7519 983,05 8730 529,44
lllinois Tool Works Inc. Yhdysvallat 115 000 0,03 10 402 646,64 16 002 960,06
IMI PLC Iso-Britannia 90 218 0,03 1120 215,71 1355 461,31
Industria de Diseno Textil SA Espanja 667 742 0,02 19 384 550,26 19 384 550,26
ING Groep N.V. Alankomaat 2282059 0,06 25508 348,14 34972 554,18
Inpex Corporation Japani 437 000 0,03 3729 784,33 4 557 410,56
Instalco Intressenter AB Ruotsi 600 000 1,28 2992 746,70 2992 746,70
Intel Corporation Yhdysvallat 200 000 0,00 7019 076,52 7 701 159,01
International Business Machines Corporation Yhdysvallat 8725 0,00 1116 797,09 1116 797,09
Interserve PLC Iso-Britannia 1000 000 0,69 1076 383,80 1076 383,80
Intesa Sanpaolo S.p.A. Italia 7901 651 0,05 19989 215,75 21871 769,97
Intrum Justitia AB Ruotsi 79 545 0,06 675 211,79 2446 842,28
Investec Plc Iso-Britannia 600 000 0,06 3447 023,92 3618 002,10
Inwido AB Ruotsi 940 000 1,62 7997 419,70 7997 419,70
Ipsos Group S.A. Ranska 163 256 0,37 3253 966,90 5011 959,20
ISS A/S Tanska 346 153 0,19 10177 293,11 11 200 722,33
ITV Plc Iso-Britannia 2000 000 0,05 3726 204,03 3726 204,03
Jenoptik AG Saksa 104 261 0,18 1109 780,31 2864 049,67
Johnson & Johnson Services, Inc. Yhdysvallat 211 000 0,01 19 187 359,34 24 602 885,02
Johnson Matthey Plc Iso-Britannia 169 000 0,09 5240 746,29 5851 560,47
JP Morgan Chase & Co. Yhdysvallat 45 940 0,00 2981 220,12 4 105 985,66
Kao Corporation Japani 129 000 0,03 6314 743,78 7 276 016,59
Kawasaki Heavy Industries Ltd Japani 88 850 0,05 2 348 854,60 2599 492,63
KBC Groep N.V. Belgia 210 085 0,05 9 854 804,98 14 939 144,35
KDDI Corporation Japani 350 000 0,01 7269 091,18 7269 091,18
Kendrion N.V. Alankomaat 146 781 1,09 3223313,23 5894 724,96

Kering S.A. Ranska 46 000 0,04 10 367 827,40 18 078 000,00
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Kerry Group Plc Irlanti 114 000 0,06 8 769 963,40 10 648 740,00
KeyCorp Yhdysvallat 442 181 0,04 7 436 663,70 7 436 663,70
Keyence Corporation Japani 23 500 0,02 5736 114,77 10 983 260,50
Kikkoman Corp Japani 70 000 0,03 2361676,91 236167691
Kinder Morgan Inc. Yhdysvallat 250 000 0,01 3766 780,62 3766 780,62
Klépierre S.A. Ranska 228 796 0,07 6192 803,48 8388 805,34
Koninklijke Ahold Delhaize NV Alankomaat 860 000 0,07 15 768 100,00 15 768 100,00
Koninklijke Bam Groep N.V. Alankomaat 3584136 1,30 12 578 786,26 13 730 825,02
Koninklijke DSM N.V. Alankomaat 47 000 0,03 2 962 659,63 3744 490,00
Koninklijke KPN NV Alankomaat 4000 000 0,10 11 058 647,66 11 632 000,00
Koninklijke Philips N.V. Alankomaat 450 000 0,05 12 365 199,37 14 193 000,00
Koninklijke Volkerwessels NV Alankomaat 50 000 0,06 1 150 000,00 1187 250,00
Kraft Heinz Co/The Yhdysvallat 140 000 0,01 9079 629,78 9079 629,78
Kubota Corporation Japani 600 000 0,05 8 442 750,20 9817 050,59
Kuehne & Nagel International AG Sveitsi 8 759 0,01 1112 145,07 1290 421,81
Kungsleden AB Ruotsi 1462 341 0,67 6 107 060,63 8831 566,31
Kyowa Hakko Kirin Co Ltd Japani 375 000 0,07 5489 331,10 6 049 551,89
LafargeHolcim Ltd Sveitsi 741 150 0,12 34 771 094,68 34 771 094,68
Lagardere SCA Ranska 100 000 0,08 2673 000,00 2673 000,00
Land Securities Group Plc Iso-Britannia 1134 740 0,15 9851117,62 12 892 011,32
Lawson Inc Japani 25000 0,02 1385 082,59 1385 082,59
LEG Immobilien AG Saksa 200 000 0,32 8 755 854,00 19 076 000,00
Legal & General Group Plc Iso-Britannia 4026 945 0,07 11 069 026,61 12 404 495,67
Legrand S.A. Ranska 120 223 0,05 7 399 500,34 7717 114,37
Lindab International AB Ruotsi 680 000 0,86 4518 613,93 4711 188,77
Linde AG Saksa 105 920 0,06 19 160 819,48 20 583 433,60
Link REIT Hong Kong 800 000 0,04 5259 357,51 6180 110,97
Lloyds Banking Group Plc Iso-Britannia 6 636 996 0,01 5072 582,07 5072 582,07
LogMeln Inc Yhdysvallat 152 781 0,29 14 496 112,89 14 586 362,46
London Stock Exchange Group Plc Iso-Britannia 363 677 0,10 15518 874,72 15518 874,72
Lonza Group AG Sveitsi 17 000 0,02 3823619,89 3823619,89
L'Oréal S.A. Ranska 137 000 0,02 22 451 150,33 25 338 150,00
Lowe's Companies Inc. Yhdysvallat 80 000 0,01 5885 779,71 6199 616,44
Lumentum Holdings Inc Yhdysvallat 150 000 0,24 6 109 814,06 6 109 814,06
M&T Bank Corporation Yhdysvallat 32000 0,02 4 562 661,55 4 562 661,55
Macquarie Group Ltd Australia 66 000 0,02 3944 193,34 4273 269,91
Manulife Financial Corporation Kanada 305 000 0,02 4 895 723,30 5317 574,31
Marine Harvest ASA Norja 80 000 0,02 1129 233,86 1129 233,86
Marsh & McLennan Companies Inc. Yhdysvallat 93 000 0,02 6174 810,44 6312 182,11
Marvell Technology Group Ltd Bermuda 200 000 0,04 2811619,16 3580421,91
Mastercard Inc. Yhdysvallat 88 000 0,01 11 092 766,31 11 139 964,98
McDonald's Corporation Yhdysvallat 109 479 0,01 12 884 448,04 15723 970,44
McKesson Corporation Yhdysvallat 21 658 0,01 2816 641,59 2816 641,59
Medtronic, Inc. Irlanti 102 000 0,01 6 870 307,68 6870 307,68
Merck & Co., Inc. Yhdysvallat 305 000 0,01 14 325 564,91 14 325 564,91
Merck KGaA Saksa 108 000 0,02/0,08 9 690 300,00 9 690 300,00
Michael Kors Holdings Ltd Brittilaiset Neitsytsaaret 25 000 0,02 1294 572,88 1312 223,80
Micron Technology, Inc. Yhdysvallat 300 000 0,03 9 456 863,74 10 286 000,17
Microsoft Corporation Yhdysvallat 600 000 0,01 34993 516,68 42 819 978,32
Mitsubishi Corp Japani 370 000 0,02 6 845 503,18 8528 553,44
Mitsubishi Electric Corp Japani 500 000 0,02 6 697 288,48 6927 264,65
Mitsubishi Estate Co Ltd Japani 300 000 0,02 4 355 232,95 4 355 232,95
Mitsubishi Heavy Industries Ltd Japani 126 000 0,04 3928 109,03 3928 109,03
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. Japani 3610 800 0,03 19598 520,71 22085 761,35
Mitsui Chemicals Inc. Japani 220 000 0,11 5003 551,37 5906 969,85
Mitsui Fudosan Co Ltd Japani 250 000 0,03 4671 876,16 4671 876,16
Mitzuho Financial Group, Inc. Japani 7 000 000 0,03 10 602 918,30 10 602 918,30
Modern Times Group MTG AB Ruotsi 165 000 0,24/0,15 4072 750,57 5766 065,95
Mondelez International Inc. Yhdysvallat 280 000 0,02 9 992 495,62 9 992 495,62
Mondi Plc Iso-Britannia 280 000 0,06 6 059 798,18 6094 022,97
MongoDB Inc Yhdysvallat 150 000 0,30/0,04 3712 165,43 3712 165,43
Monsanto Company Yhdysvallat 50 000 0,01 4396 131,42 4871 591,76
Mosaic Company/The Yhdysvallat 250 000 0,07 5351038,11 5351 038,11
Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG Saksa 89 645 0,06 15950 719,18 16 207 816,00
National Australia Bank Ltd Australia 655 208 0,02 12 616 575,26 12 616 575,26
National Bank of Canada Kanada 374 210 0,11 11 028 445,46 15 596 437,80
National Oilwell Varco Inc. Yhdysvallat 50 000 0,01 1501 709,33 1501 709,33
NCC Group Plc Iso-Britannia 1491 484 0,54 3090 163,95 3929 470,21
NetEase Inc Caymansaaret 6 687 0,01 1404 022,14 1923 746,14
Netflix Inc Yhdysvallat 65 000 0,02 8 193 486,64 10 405 528,22
NIKE Inc. Yhdysvallat 210699 0,01 10 994 366,23 10 994 366,23
Nissan Motor Co Ltd Japani 1611 200 0,04 13 401 804,31 13 401 804,31
Nitto Denko Corporation Japani 76 000 0,04 5024 136,39 5629 212,65
Nobel Energy Inc. Yhdysvallat 50 000 0,01 1214 875,34 1214 875,34
Nomura Holdings Inc Japani 833 700 0,02 4 006 249,64 4105 822,75
Nordea Bank AB Ruotsi 12 686 593 0,31 119 628 977,26 127 842 942,94
Nordstrom Inc. Yhdysvallat 24 072 0,01 950 796,83 950 796,83
Norsk Hydro ASA Norja 780 000 0,04 3215 794,95 4942 227,37
Novartis AG Sveitsi 1053 000 0,04 70 373 948,50 74 102 332,93
Novo Nordisk A/S Tanska 982 254 0,04/0,01 31 386 449,08 44 106 369,76
Novozymes A/S Tanska 143 863 0,05/0,02 5579 809,85 6863 777,57
NTT Docomo Inc Japani 325 000 0,01 6 405 636,62 6 405 636,62
NVIDIA Corporation Yhdysvallat 30 000 0,00 1657 144,12 4 841 073,96
Occidental Petroleum Corporation Yhdysvallat 100 000 0,01 6 145 251,40 6 145 251,40
Oracle Corporation Yhdysvallat 37 842 0,00 1492 160,58 1492 160,58
Oracle Corporation Japan Japani 28 932 0,02 1428 511,57 2001517,52
Orange S.A. Ranska 1375 000 0,05 19 616 107,14 19 903 125,00
Oriental Land Co Ltd Japani 60 000 0,02 4 561 884,30 4 561 884,30
Oriflame Holding AG Sveitsi 158 183 0,28 1871887,70 5431 424,25
Orsted A/S Tanska 227 500 0,05 8 458 898,38 10 340 770,19
Otsuka Holdings Co. Ltd Japani 114 300 0,02 3698 033,70 4184 763,35

Palo Alto Networks Inc. Yhdysvallat 50 000 0,05 6 041 440,84 6 041 440,84
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Panasonic Corporation Japani 1108 200 0,05 12 099 125,08 13531 351,01
Pandora A/S Tanska 55 000 0,05 4971 859,93 4971 859,93
Partners Group Holding AG Sveitsi 4 440 0,02 1993 141,60 2534 541,10
Pearson Plc Iso-Britannia 350 000 0,04 2903 418,50 2903 418,50
PepsiCo, Inc. Yhdysvallat 146 000 0,01 13 697 127,01 14 600 000,00
Pets at Home Group Plc Iso-Britannia 1 000 000 0,20 1979 193,67 1979 193,67
Pfizer, Inc. Yhdysvallat 175 000 0,00 5155 323,88 5289 543,90
Pioneer Natural Resources Company Yhdysvallat 50 000 0,03 7 204 202,45 7 204 202,45
Polaris Industries Inc Yhdysvallat 14 004 0,02 1109 525,64 1447 691,09
Praxair Inc. Yhdysvallat 19 610 0,01 2197 769,68 2532 311,10
Priceline Group Inc/The Yhdysvallat 6 500 0,01 9418 252,31 9418 252,31
Procter & Gamble Company Yhdysvallat 165 000 0,01 12 660 135,08 12 660 135,08
Progressive Corporation/The Yhdysvallat 58 655 0,01 2 015 306,51 2 754 481,45
Prudential Financial Inc. Yhdysvallat 92 393 0,02 8487 323,84 8 858 726,82
Prudential Plc Iso-Britannia 1793973 0,07 30 364 441,13 38478 530,02
Randgold Resources Ltd Jersey 84 000 0,09 7 010 808,92 7 010 808,92
Ratos AB Ruotsi 318 330 0,10/0,03 1158 351,51 1158 351,51
Reckitt Benckiser Group Plc Iso-Britannia 405 787 0,06 31640 436,71 31640 436,71
Red Electrica Corp SA Espanja 250 000 0,05 4 672 500,00 4 672 500,00
RELX NV Alankomaat 1163 536 0,12 21 306 500,94 22299 167,44
RELX Plc Iso-Britannia 64 753 0,01 1115 406,98 1268 450,28
Renault S.A. Ranska 140 000 0,05 11 747 400,00 11 747 400,00
Reobert Half International Inc. Yhdysvallat 23 653 0,02 1095 378,65 1095 378,65
Repsol S.A. Espanja 450 000 0,03 6 635 250,00 6 635 250,00
RIB Software SE Saksa 140 401 0,30 1435 754,30 3471 414,73
Rio Tinto Plc Iso-Britannia 163 075 0,01 4739 738,54 7241814,41
Roche Holding AG Sveitsi 339 863 0,04 /0,00 66 418 830,89 71 562 333,96
Rockwell Automation Inc. Yhdysvallat 110 000 0,09 11583 948,01 18 019 344,62
Ross Stores, Inc. Yhdysvallat 102 588 0,03 6 086 672,58 6 865 432,24
Royal Bank of Canada Kanada 182 212 0,01 9782 452,77 12 437 038,23
Royal Dutch Shell Plc Iso-Britannia 200 000 0,00 4757 577,17 5557 000,00
RTL Group S.A. Luxemburg 15515 0,01 1035 315,95 1035 315,95
Saferoad Holding ASA Norja 1200 000 1,80 3109 661,29 3109 661,29
Sage Group Plc/The Iso-Britannia 182 594 0,02 1411 194,64 1 635 099,50
Salesforce.com Inc. Yhdysvallat 125 000 0,02 9 254 830,78 10 658 300,68
Sandvik AB Ruotsi 500 000 0,04 4906 435,34 728377253
SAP AG Saksa 466 859 0,04 39 217 845,97 43 560 279,00
Schindler Holding AG Sveitsi 6627 0,01 1109 427,65 1248 721,16
Schlumberger Limited Kolumbia 124 575 0,01 7 009 356,29 7 009 356,29
Schneider Electric SE Ranska 386 548 0,06 22748 128,80 27 390 791,28
Scottish & Southern Energy Plc Iso-Britannia 393 371 0,04 5843 614,15 5843 614,15
ServiceNow Inc Yhdysvallat 75 000 0,04 8065 173,74 8155 382,31
Seven & i Holdings Co Ltd Japani 182 000 0,02 6311 562,11 6311 562,11
SGS SA Sveitsi 9569 0,13 16 890 883,42 20 737 467,10
Shin-Etsu Chemical Co Ltd Japani 72 000 0,02 5772 755,57 6 103 547,89
Shionogi & Co Ltd Japani 230 000 0,07 10 114 514,96 10 376 490,63
Shire Plc Jersey 167 000 0,02 7322 943,32 7322 943,32
Shiseido Co Ltd Japani 150 000 0,04 6 049 551,89 6 049 551,89
Siemens AG Saksa 580 537 0,07 67 365 513,48 67 365 513,48
Sika AG Sveitsi 1632 0,04 5930 079,54 10 794 462,49
Skandinaviska Enskilda Banken AB Ruotsi 629 937 0,03 5753 630,03 6 130 555,74
Sky PLC Iso-Britannia 500 000 0,03 5703 143,49 5703 143,49
Snam S.p.A Italia 428 643 0,01 1650 869,36 1748 863,44
SoftBank Group Corporation Japani 100 000 0,01 6 605 436,63 6 605 436,63
Software AG Saksa 100 000 0,13 1866 545,63 4 673 500,00
Sompo Japan Nipponkoa Holdings, Inc. Japani 130 000 0,03 4201 096,22 4 201 096,22
SONY Corporation Japani 466 500 0,04 13879 793,83 17 563 287,90
Sotkamo Silver AB Ruotsi 12 064 940 10,11 4 427 832,98 4 427 832,98
Southern Company/The Yhdysvallat 195 000 0,02 7 820812,14 7820812,14
Spectris Plc Iso-Britannia 100 000 0,08 2328 774,09 2800 852,09
SPIE S.A. Ranska 110 143 0,07 1784 945,04 2390 653,82
Splunk Inc Yhdysvallat 100 000 0,07 5352 952,86 6905 694,99
SSAB AB Ruotsi 520115 0,05/0,10 1856 672,93 2243541,87
Standard Chartered Plc Iso-Britannia 1020 418 0,03 8835 620,37 8970 909,91
Standard Life Aberdeen PLC Iso-Britannia 2300 000 0,08 10 160 557,32 11 312 962,82
Stanley Electric Co Ltd Japani 127 000 0,07 4298 866,75 4 298 866,75
Starbucks Corporation Yhdysvallat 180 000 0,01 8 619 528,06 8 619 528,06
Statoil ASA Norja 610 729 0,02 10 071 405,57 10 873 623,85
Suez SA Ranska 150 000 0,02 2049 848,61 2199 750,00
Sumitomo Electric Industries L Japani 200 000 0,03 2821 272,50 2821272,50
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. Japani 725 750 0,05 23191 734,94 26 146 566,92
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc Japani 210 300 0,05 6 351 545,54 6 964 308,57
Suncor Energy Inc Kanada 400 000 0,02 12 272 092,56 12 272 092,56
Suncorp Group Ltd Australia 1 000 000 0,08 8830 260,26 9025 153,13
Surteco SE Saksa 120 450 0,78 2722 063,15 3235 889,25
Swedbank AB Ruotsi 436 570 0,04 8741 334,34 8741 334,34
Svenska Handelsbanken AB Ruotsi 874 364 0,04 /0,05 9912 739,23 9912 739,23
Swiss Re AG Sveitsi 176 200 0,05 13732 216,72 13732 216,72
Swisscom AG Sveitsi 6152 0,01 2639 027,79 2725 869,08
TDC A/S Tanska 600 000 0,07 3077 811,66 3077 811,66
TechnipFMC PLC Iso-Britannia 57 268 0,01 1495 089,70 1495 089,70
Telecom ltalia S.p.A Italia 10 010 000 0,05/0,07 7 210 960,00 7 210 960,00
Telia Company AB Ruotsi 9432 702 0,16 35087 624,92 35087 624,92
Tenaris S.A. Luxemburg 250 000 0,02 3128 238,19 3287 500,00
Tesco Plc Iso-Britannia 2500 000 0,03 5684 333,28 5896 159,96
Texas Instruments Inc. Yhdysvallat 69 826 0,01 4999 220,94 6081 901,08
Thermo Fisher Scientific Inc. Yhdysvallat 52 700 0,01 7 186 139,61 8 348 597,52
ThyssenKrupp AG Saksa 220850 0,04 4 063 488,64 5343 465,75
Tiffany & Co. Yhdysvallat 42 000 0,03 3362 862,04 3641 774,37
Time Warner Inc. Yhdysvallat 75 000 0,01 5727 090,80 5727 090,80
Tobii AB Ruotsi 1500 000 1,54 5363 782,28 5363 782,28

Tokyo Electron Ltd Japani 60 000 0,04 5608 134,00 9063 773,05
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Toray Industries Inc
Toronto-Dominion Bank/The
Total S.A.
Toyota Motor Corporation
Tractor Supply Co
Tryg AIS
Ultimate Software Group Inc/The
Umicore NV
Unibail-Rodamco SE
Unicredit S.p.A.
Unilever N.V.
Unilever Plc
UNIQA Insurance Group AG
United Parcel Service Inc.
United Utilities Plc.
Universal Health Services Inc
W W Grainger Inc.
Valero Energy Corporation
Walt Disney Company/The
Verbund AG
Verizon Communications Inc.
Vestas Wind Systems A/S
Westpac Banking Corporation
Whitbread Plc
William Demant Holding AS
Vinci S.A.
Vivendi S.A.
VMware, Inc.
Vodafone Group Plc
Vonovia SE
WPP Plc
Xcel Energy Inc.
Xilinx Inc
Zurich Insurance Group AG
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut

Yhteensa

Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
Aki Partners S.C.S
Lakeside Network Investments S.ar.l.
Mehilainen Holding AB
Muut
Muut
Muut

Yhteensa

Korkorahastot
Amundi Money Market Fund - Short Term (EUR) IV
Apollo Offshore Credit Fund Ltd S-2 Feb 2007
Apollo Offshore Credit Fund Ltd S-2 Initial Series
Apollo Offshore Credit Fund Ltd S-2 Mar 2017
AXA IM US Short Duration High Yield $ A-class
AXA WF US High Yield Bonds USD 1 CAP
Barings Capital European Loan Tranche B
Credit Suisse Nova Lux Global Senior Loan MB USD
Deutsch Global L. Managed Euro Fund Reserved Inc
Goldman Sach Global High Yield Portfolio Class
GS Euro Liquid Reserves Fund (inst.Dist)
iShares iBoxx Investment Grade Corporate Bond ETF
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.]
Morgan Stanley Institutional Liquidity Euro Fund
OP-High Yield Fund A
OP-Likvidi A
SKY U.S. Short Duration High Yield Fund
SPDR Bloomberg Barclays Short Term HghYld Bond ETF
T.Rowe Global High Yield Bond Fund
Muut

Yhteensa

Osakerahastot
Aberdeen Global Asian Smaller Companies Fund A2
Aberdeen Global Sicav Asia Pacific Equity A2/C
Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF
AQR Global Defensive Equity Fund
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund
East Capital Balkan Fund
East Capital China A-Shares Fund
East Capital Global Frontier Markets Fund A USD
Energy Select Sector SPDR ETF Fund
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1 K
eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhtié 1K
Evli Europe B

Japani
Kanada
Ranska
Japani
Yhdysvallat
Tanska
Yhdysvallat
Belgia
Ranska
Italia
Alankomaat
Iso-Britannia
Itavalta
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Itavalta
Yhdysvallat
Tanska
Australia
Iso-Britannia
Tanska
Ranska
Ranska
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Saksa
Jersey
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Sveitsi
Bermuda
Espanja
Etela-Afrikka
Iso-Britannia
Itavalta
Norja

Ruotsi
Saksa
Sveitsi
Yhdysvallat

Luxemburg
Luxemburg
Ruotsi
Irlanti
Luxemburg
Yhdysvallat

Kotipaikka

Luxemburg
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Luxemburg
Luxemburg
Irlanti
Luxemburg
Irlanti
Luxemburg
Irlanti
Yhdysvallat
Luxemburg
Luxemburg
Suomi

Suomi
Luxemburg
Yhdysvallat
Luxemburg

Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Yhdysvallat
Ruotsi
Luxemburg
Luxemburg
Yhdysvallat
Suomi
Suomi
Suomi

650 000
485 546
1176 316
77 400
15219
115 886
50 000
155 000
169 742
160 000
1230459
290 000
550 000
60 000
350 000

731 000
90 000
173 164
130 000
5230 067
75 000
39516 808
97 500
370 000
100 000
75 000

101 497

6 383 846 941
83712075
390 250

334 223
1412872

68 255

Kpl

246 905
15001
12928
45 000

1135864
788 587
2873130
244 384
262 920 405
18 573 515
100 116 606
3300 000
53 426 840
162 265 526
178 821
977 171
2162 858
10 775 000
10093 373

1185226
612 160
9937 831
2330 022
296 000
6716 704
20 958

68 693
520 000
359 762
100 534
483 924

0,04
0,03
0,05
0,00
0,01
0,04
0,17
0,07
0,17
0,01
0,07
0,02
0,18
0,01/0,00
0,05
0,06 /0,01
0,01
0,02
0,01
0,06
0,00
0,14
0,02
0,05
0,07
0,02
0,40
0,02/0,00
0,15
0,02
0,03
0,02
0,03
0,06

5040 598,34
18 249 596,22
54 163 470,22

3797 047,51

948 570,21

2013 793,59

8344 797,44

3808 963,14
30735992,11

2 492 800,00
46 731 429,25
13 479 706,50

3981 192,85

5886 943,57

3270 290,68

5198 240,64

978 645,88

5191 714,37
15279 162,84

3263 438,91

8841 824,40
14 410 310,86
14 909 618,14

3990 327,38

2902 619,01

7327 610,83

111 086 073,61

5517 335,86

100 065 379,95

3212154,81

5592 349,22

3796 312,39

4216 209,46
23219 050,83

0,00

0,00

20 365,17
216 967,42
187 892,50
91 543,23
404 619,95
16 677,50
116 800,67
499 530,32
4172701 154,59

63882 911,01
837 120,75
3740 397,66
0,00

191 111,66
84 084,03

68 735 625,11

Kirjanpitoarvo, EUR

248 786 349,63
9954 122,07
10 381 226,86
38 781 947,80
139 840 803,53
59 404 844,18
400 000 000,00
254 474 703,57
262 920 405,09
154 072 693,13
100 116 606,15
334 237 471,86
53 426 839,80
162 265 526,42
19 998 132,80
100 000 000,00
220 091 008,41
247 430 584,51
196 909 495,59
955 286,81
3014 048 048,21

14 454 637,27
16 100 759,15
501 085 878,92
200 000 000,00
22 754 959,44
9202 995,67
14 307 263,88
5517 516,22
29353 017,05
45 000 000,00
10 000 000,00
50 000 000,00

limarinen 2017

5112 954,60
23778 484,54
54 163 470,22

4134 000,44

948 570,21

2426 711,90

9 098 223,96

6115 525,00
35 645 820,00

2 492 800,00
57 776 202,35
13 479 706,50

4 851 000,00

5961 977,82

3270 290,68

5198 240,64

978 645,88

6 100 459,00
15279 162,84

4014 000,00

8 841 824,40
17 282 972,24
14909 618,14

4 055 543,66

4026 204,30
11 069 500,00

117 258 102,14

7 835 820,90

104 601 088,32

4028 212,50

5592 349,22

4010672,89

4216 209,46
23 494 495,81

0,00

287 250,00
21 311,76
216 967,42
187 892,50
91 543,23
463 970,17
16 677,50
305 361,13
499 530,32
4 675 050 544,38

209 662 878,45
837 120,75

20 053 011,00
0,00

1692 565,00
84 084,03
232329 659,23

Kaypé arvo, EUR

248 786 349,63
10797 231,01
11 260 511,04
38781 947,80

177 279 244,93

152 910 723,79

419074 741,21

254 474 703,57

262 920 405,09

155 334 242,74

100 116 606,15

334 237 471,86
53 426 839,80

162 265 526,42
36 157 559,80

100 775 675,98

220091 008,41

247 430 584,51

264 011 586,33

955 286,81
3251 088 246,88

46 760 725,85
42 763 685,31
545 974 497,31
238 221 398,16
24 350 337,70
11 469 940,49
33611 481,89
7039 422,30
31309 263,74
63 060 424,32
10 641 673,89
66 104 052,78

52
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EvliGEM B Suomi 296 814 30 000 000,00 42 749 789,46
FIM Brands Suomi 342 691 6 555 369,31 9 650 185,61
FIM Bric+ Suomi 686 428 7 000 000,00 10 639 641,52
FIM Frontier C Suomi 343 869 4 000 000,00 4 439 350,32
FIM Kehittyvat Markkinat Pienemmat Yhtio Suomi 1416 593 10 000 000,00 15 157 548,12
FIM Rohto Suomi 265 066 2500 000,00 4535 279,35
Fondita Nordic Micro Cap B Suomi 22 039 5000 000,00 6973 852,13
Fourton Hannibal Suomi 31569 3216 309,71 5385 119,61
Fourton Odysseus A Suomi 78 744 14 472 356,20 27 381 521,90
Fourton Stamina A Suomi 146 676 19 791 013,50 57 469 201,57
Health Care Select Sector SPDR ETF Fund Yhdysvallat 477 724 32 209 834,25 32918 461,90
Investec Emerging Markets Equity -1 Luxemburg 2752748 39521 871,46 55821 592,72
Investec GS Asian Equity Luxemburg 3524 696 67 024 598,76 98 925 428,17
Investec GSF Asia Pacific Equity Fund | Luxemburg 1591 620 25028 281,39 41 698 238,36
iShares Emerging Markets Index Fund Irlanti 6 937 556 66 553 844,01 89 078 153,09
iShares European Property Yield UCITS ETF Irlanti 205 617 7 690 555,83 8520 768,48
iShares MSCI Emerging Markets ETF Yhdysvallat 13 288 740 464 167 284,86 521 998 283,50
iShares MSCI Europe UCITS ETF Irlanti 1062 927 24 729 820,09 25829 126,10
iShares MSCI South Africa ETF Yhdysvallat 195 761 9 698 848,44 11 411 366,22
iShares MSCI South Korea ETF Yhdysvallat 383 400 19 671 244,99 23954 108,23
iShares MSCI Taiwan ETF Yhdysvallat 549 048 15 030 355,88 16 572 615,36
iShares U.S. Real Estate ETF Yhdysvallat 529 627 35770 688,74 35770 688,74
JPMorgan Emerging Markets Opportunities Fund Luxemburg 196 159 62 794 761,83 83721 993,70
KJK Fund Baltic States B1 C Luxemburg 3291 1415 626,51 8751 082,20
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A Dec 2015 Luxemburg 1482 1740 000,00 2 396 399,37
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A Dec 2016 Luxemburg 685 1 020 000,00 1154 786,42
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A June 2014 Luxemburg 1250 1 250 000,00 2138 012,50
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A June 2015 Luxemburg 730 750 000,00 1233 981,76
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A May 201€ Luxemburg 793 1020 000,00 1353 541,57
KJK Fund 11, Sicav-SIF, Balkan A July 2012 Luxemburg 7747 7 746 574,00 16 552 646,93
Lyxor STOXX Europe 600 DR UCITS ETF Luxemburg 4231907 622 075 459,29 631 527 481,61
Mandatum Life European Small & Mid Cap Fund Luxemburg 99 601 10 000 000,00 10 472 104,93
Mirae Asset G D Fund - Asia Sector Leader Eq | Luxemburg 3009 243 31877 226,98 40 397 569,61
Nordea 1, SICAV - Emerging Stars Equity Fund Luxemburg 423915 44 737 497,52 52 649 166,23
Nordea Stable Emerging Markets Equity Luxemburg 2344 498 126 163 870,07 153 888 830,33
OP Kehittyva Aasia Suomi 245 747 29 450 556,50 50 088 219,82
OP-Latinalainen Amerikka A Suomi 320 701 33012 231,38 39988 225,10
Osmosis MoRE World Resource Efficiency Fund plc Irlanti 1500 594 15 452 050,65 21 457 248,74
PAM USA Fund | Ky Suomi 1895 690 194 102 433,30 197 029 777,47
PineBridge Japan Small Cap Equity Fund Irlanti 503 985 28 333 234,60 35436 715,64
Prosperity New Russian Generation, A share Guernsey 14 864 250 3222 467,27 3222 467,27
Prosperity New Russian Generation, B share Guernsey 13 254 711 3743709,41 5304 978,97
Prosperity Quest Fund Unlisted Limited, Class C Caymansaaret 220352 16 477 401,33 24 559 735,13
Robeco Global Conservative Alankomaat 1501 856 150 634 400,03 166 811 182,67
Russell Japan Equity Fund A Accum Irlanti 394 023 50 011 755,13 91 688 017,26
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals Suomi 610 364 10 000 000,00 15683 002,63
SPDR S&P 500 ETF Trust Yhdysvallat 1193470 245 618 079,01 265 682 165,10
SPDR S&P Biotech ETF Fund Yhdysvallat 166 500 10 242 528,85 11 779 809,06
Taaleri Rhein Value Equity A Luxemburg 164 868 2185177941 42 763 098,87
Topix ETF Japani 31839 326 380 216 465,10 441 000 960,08
UBS Global Innovators I-A2-Acc Luxemburg 71213 9 999 999,97 12 752 026,49
Vanguard S&P 500 ETF Yhdysvallat 5838 223 1168 376 847,67 1194 321 379,82
Muut 32857,14 32857,14

Yhteensa 5110 779 117,97 5894 026 688,62

Kiinteistérahastot

Aberdeen Indirect Property Partners Asia Luxemburg 13 099 409 3482 522,60 3482 522,60
Aberdeen Real Estate Fund Finland L.P. Iso-Britannia 43 128 561 26 641 245,49 26 641 245,49
ARCH Capital - TRG Asian Partners, LP. Caymansaaret 14 937 140 12 066 795,98 15 566 285,91
CapMan Hotels RE Ky Suomi 46 995 098 46 995 097,77 51 299 425,77
CapMan Nordic Real Estate FCP-SIF Luxemburg 1135014 1141 855,80 1989 393,71
Capman Re Il KY Suomi 12 752 159 8835 524,38 8835 524,38
Carlyle Europe Real Estate Partners Ill, L.P. Yhdysvallat 11588 157 4 747 922,86 4747 922,86
Curzon Capital Partners IlI, LP. Iso-Britannia 27 249 552 27 249 552,00 28 456 461,91
ECE European Prime Shopping Centre Fund Luxemburg 42 528 839 42 528 838,96 59 383 017,84
European Property Investors Special Opportunities Iso-Britannia 13 190 626 13190 626,00 13 951 105,16
European Retail Income Venture Luxemburg 21 680 309 3651917,98 3651917,98
Fosca Il Luxemburg 18 166 000 18 166 000,00 25584 449,42
Franklin Templeton Asian Real Estate Fund Luxemburg 20 200 606 9722 314,58 9722 314,58
Frogmore Real Estate Partners, L.P Iso-Britannia 6 473 358 4 455 893,79 4 455 893,79
Goodman European Logistics Fund Luxemburg 30 000 000 16 931 760,00 16 931 760,00
Partners Group Real Estate Secondary 2009, LP Iso-Britannia 33597 079 33597 079,14 34 990 215,62
Pradera European Retail Fund Luxemburg 16 678 531 8 403 244,27 8 403 244,27
Rockspring German Retail Box Fund Iso-Britannia 26 156 416 18 274 833,95 18 274 833,95
Sierra Portugal Fund Luxemburg 36 890 536 29 908 338,03 29908 338,03
VTBC-Ashmore Real Estate Partners |, L.P. Iso-Britannia 3129 522 3129 522,00 3415 000,13
Muut 359 228,50 4 859 186,66
Yhteensa 333480 114,08 374 550 060,06

Paédomarahastot *)

Adagio Co-invest LP Guernsey 6 000 000 6 000 000,00 6 607 080,00
Alpha Private Equity Fund V Jersey 7931816 4 330 660,31 4 330 660,31
Antin Infrastructure Partners FCPR Ranska 5190 483 5190 483,05 8 397 096,00
Antin Infrastructure Partners Il FPCI Ranska 9 496 000 8263 931,98 8263 931,98
AP VIl Prime Security Services Holdings LF Yhdysvallat 11929 912 10 554 642,18 16 389 270,02
Apax Europe VI - A, L.P. Iso-Britannia 9833 360 4200 123,22 4200 123,22
Apax Europe VII -B, L.P. Iso-Britannia 41 506 707 18 224 308,49 18 224 308,49
Apax IX Guernsey 69 300 000 66 690 577,80 66 690 577,80
Apax VIII Guernsey 89 544 786 89 544 786,20 104 069 666,88
Apollo Overseas Partners VII, L.P. Caymansaaret 18 209 111 13 606 227,65 13 606 227,65
Apollo Overseas Partners VIII Yhdysvallat 66 623 106 58 489 790,40 68 500 918,47

Arcadia Il Saksa 7 090 690 2030 383,61 2030 383,61
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Ardian Infrastructure Fund IV Iso-Britannia 25 330 000 25 330 000,00 29 042 947,39
Ares Private Credit Solutions (Cayman) L.P Caymansaaret 20 432 895 17 320 333,15 17 393 363,44
Argos Co-investment-1 LP Guernsey 16 450 865 14 742 886,61 27 172 143,25
Atlas Venture VI Yhdysvallat 1189791 899 224,06 899 224,06
AXA IM Partner Capital Solutions VIl B-EUR-3-4-R Ranska 7394 420 7394 419,93 7394 419,93
Barings Global Private Loan Fund Yhdysvallat 31 500 000 26 490 362,71 26 490 362,71
Barings Global Private Loan Fund 2 Luxemburg 14 750 000 12 254 159,30 12 254 159,30
BC European Capital IX, LP Guernsey 56 478 096 56 478 096,10 74 404 300,28
BC European Capital VIII Iso-Britannia 9 946 558 1732670,42 1732670,42
Blackstone Capital Partners VII LP Yhdysvallat 14 351 954 12 498 932,63 12 498 932,63
BlueBay Senior Loan Fund | (A) Luxemburg 6341 340 6 233 055,12 6233 055,12
Bluedrip L.P. Iso-Britannia 15 000 000 15 000 000,00 34 645 515,00
Bridgepoint Europe 1l Iso-Britannia 14 201 374 13 741 064,72 13741 064,72
Bridgepoint Europe IV B LP Iso-Britannia 20 957 435 20 957 435,02 23112 383,28
Bridgepoint Europe IV E LP Iso-Britannia 21135291 21135291,45 30816 417,38
Bridgepoint Europe V 'C' LP Iso-Britannia 53 435 826 53 435 825,83 55 836 964,66
Broad Street Senior Partners Offshore L.P. Caymansaaret 14 240 928 11576 688,22 11 576 688,22
CapMan Buyout Fund IX Guernsey 23 070 500 23070 499,61 30511 796,98
CapMan Buyout VIII Fund A L.P. Guernsey 1343181 1343181,48 6801 971,75
CapMan Buyout X Fund A Guernsey 19 674 180 19 674 180,10 23 004 310,52
CapMan Russia Il Guernsey 4 486 603 2928 320,72 2928 320,72
Capman Technology Fund 2007 L.P. Guernsey 505173 505 173,39 717 570,01
Chiron Guernsey Holdings, LP INC Guernsey 15 001 699 11 143 143,16 22180 474,23
Cidron Childsafe Limited Jersey 11 690 658 8589 231,66 8589 231,66
Cinven Cullinan LP Guernsey 6 000 000 6 000 000,00 6 001 914,00
CVC Europe V Caymansaaret 7 470 450 7 470 449,80 13 765 364,56
Darwin Private Equity | Iso-Britannia 9158 070 4 146 095,62 4 146 095,62
Dasos FS Partnership SCSp Luxemburg 10 000 000 10 000 000,00 14 785 180,00
Dasos Timberland Fund | Luxemburg 14 717 062 14 717 061,73 16 716 168,53
Dasos Timberland Fund Il Luxemburg 16 258 138 16 258 137,72 18 008 667,67
Doughty Hanson & Co IV, Limited Partnership 4 Iso-Britannia 12 397 099 2712 993,54 2712 993,54
Doughty Hanson V Iso-Britannia 13 864 842 11 153 031,42 11153 031,42
EPE Overseas Co-Investors L.P. Caymansaaret 8978 643 1714 139,96 1714 139,96
EQT Credit Il (Nol) Iso-Britannia 4752 209 4752 208,79 16 754 605,91
EQT Credit Opportunities Il L.P. Il Iso-Britannia 3702982 3145 783,17 3145 783,17
EQT Infrastucture II, LP. Iso-Britannia 39 652 582 39 652 582,41 40 041 613,90
EQT Infrastucture Il Luxemburg 12 437 397 12 187 716,51 12 187 716,51
EQT Ventures No.1 SCSp Luxemburg 2561 620 2210 142,87 2210 142,87
EQT VI Fund Iso-Britannia 33184221 33184 220,62 43 820 825,22
EQT VII Fund Iso-Britannia 49 012 098 49 012 098,44 52 751 868,59
European Mid Market Secondary Fund Il LP Iso-Britannia 18 737 780 18 737 779,82 20 112 402,09
European Mid-Market Secondary Fund | Iso-Britannia 14 884 434 11 274 229,45 11 274 229,45
Folmer Equity Fund Il Ky Suomi 1059 159 866 721,23 866 721,23
HarbourVest Partners VI-Partnership Fund L.P. Yhdysvallat 8280 622 713 861,05 713 861,05
Hg Capital Edge Co-Invest LP Guernsey 2000 000 2391 944,20 2746 755,63
HgCapital 6 Iso-Britannia 3545 460 4 231 398,68 16 478 176,37
HgCapital 7 Iso-Britannia 44 639 554 55 504 569,87 76 523 605,68
ICG Senior Debt Partners Fund Luxemburg 21 358 391 21 358 391,02 22 342 756,55
limarisen Suomi-Rahasto | Ky Suomi 4232 270 4232 270,39 7 692 570,43
Innovestor Kasvurahasto 1 KY Suomi 7651414 7 651 413,78 9819 732,63
Intera Fund IIl Ky Suomi 4 362 500 4071 276,95 4071 276,95
Inventure Fund Il Ky Suomi 3346 573 3346 572,84 4 468 129,88
Kasvurahastojen Rahasto Il Ky Suomi 4971 993 4 813 669,45 4 813 669,45
Kasvurahastojen Rahasto Ky Suomi 11 995 309 11 995 309,19 16 638 705,37
KKR 2006 Fund L.P. Yhdysvallat 18 922 056 12 037 239,18 12 037 239,18
KKR Asian Fund Il L.P. Caymansaaret 49 147 334 42 899 958,98 55132 137,60
KKR Asian Fund L.P. Caymansaaret 8900 774 4 433 473,08 4 433 473,08
KKR Blue Co-invest LP Caymansaaret 10 373 567 13 289 269,55 16 427 376,94
KKR Byzantium Infrastructure Co-invest Il LP Kanada 15 000 000 15 000 000,00 15 000 000,00
KKR European Fund Il Caymansaaret 15 269 583 15 269 583,00 18 694 840,59
KKR European Fund IV (EEA) LP Iso-Britannia 64 445 771 64 445 771,00 71718 218,47
KKR Evergreen Co- Invest Il LP Kanada 8542 500 9 628 281,28 9628 281,28
KKR Lending Partners Europe (Euro) Unlevered L.P. Iso-Britannia 19 370 176 19 192 415,89 19 192 415,89
Kool Investment LP Ruotsi 16 145 929 13 462 794,28 13 462 794,28
Lifeline Ventures Fund | Ky Suomi 1663 122 1663 121,71 9 740 409,91
Lifeline Ventures Fund Ill Ky Suomi 1753741 1593 808,75 1593 808,75
Lifeline Ventures Il AB Ruotsi 4 340 964 506 364,73 822 833,05
MB Equity Fund IV Ky Suomi 23514 506 23514 505,54 33409 456,50
MB Equity Fund V Ky Suomi 3021598 2311791,24 231179124
Montagu IV Co-Invest 1 LP Iso-Britannia 5637 408 5 637 408,39 13 072 067,67
Montagu IV Co-Invest 2 LP Iso-Britannia 892 634 892 633,60 7 846 283,26
Montagu IV LP Iso-Britannia 26 997 011 26997 011,13 34 592 484,92
Montagu V LP Iso-Britannia 19 303 394 19 303 393,61 19 493 725,07
Mount Kellett Capital Partners (Cayman), L.P. Caymansaaret 9957 901 6 524 305,99 6524 305,99
NC Mighty Co-invest Beta LP Jersey 20 000 000 17 719 500,31 30663 670,47
Nest Capital 2015 Fund Ky Suomi 6 164 097 6 023 894,59 6 023 894,59
Nordic Capital Alexander Co-Invest L.P Jersey 5176 568 5176 568,21 13 014 534,37
Nordic Capital Fund VIII Jersey 62 098 630 62 098 629,89 78991 941,17
Nordic Capital V Jersey 1351481 1003 704,19 1003 704,19
Nordic Capital VI Jersey 5187 222 3190 826,21 3190 826,21
Nordic Capital VII Jersey 54 962 008 54 962 007,65 59 001 605,29
PAI Europe V FCPR Ranska 3477770 3477 770,10 4298 242,14
PAI Europe V LP Iso-Britannia 2107 297 2107 296,71 2151 998,80
Partners Group Direct Infrastructure 2015 S.C.A. Luxemburg 12 451 902 10 885 191,55 10 885 191,55
Partners Group European Mezzanine 2008 Iso-Britannia 25 233 988 18 552 986,79 18 552 986,79
Permira Credit Solutions Il Master L.P.1 Iso-Britannia 17 032 868 17 032 868,13 17 618 730,66
Permira Credit Solutions Il Senior L.P.1 Iso-Britannia 26 754 162 26 754 162,00 27 321 430,50
Permira Credit Solutions Ill Senior L.P. Guernsey 25 750 000 25 750 000,00 25926 104,25
Permira IV LP Guernsey 12 544 270 12 544 270,08 17 290 607,92
Permira V Guernsey 89 746 688 89 746 688,31 117 301 344,78
Permira VI Guernsey 34 200 000 32 401 285,20 32401 285,20
Salto LP Fund Kanaalisaaret 8 862 459 8 862 458,62 17 657 535,97
Selected Mezzanine Funds | Ky Suomi 2 956 927 2 956 926,59 5097 844,93
Selected Private Equity Funds | Ky Suomi 1002 773 1002 773,38 2433795,17
Sentica Buyout Fund V Ky Suomi 1460 972 1181 914,66 1181 914,66
Sentica Buyout Il Ky Suomi 5739792 3163 222,47 3163 222,47

Sentica Buyout IV Ky Suomi 11 369 053 11 369 053,00 13882 011,63
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10. EMOYHTION OMISTUKSET MUISSA YRITYKSISSA 31.12.2017 2/2
Silver Lake Partners Il L.P. Yhdysvallat 22 418 300 17 124 536,56 22 372 745,59
Silver Lake Partners IV Yhdysvallat 159 933 337 138 702 020,01 168 823 219,47
SL SPV-Feeder | LP Yhdysvallat 11 570 309 8499 898,42 8499 898,42
SLP Denali Co-Invest L.P. Yhdysvallat 26 857 093 21 487 515,67 41 490 121,01
SLP West Holdings Co-invest Feeder I, L.P. Yhdysvallat 30 000 000 25 042 333,03 25 042 333,03
Sponsor Fund 11l Ky Suomi 7 826 706 3192 998,50 3192 998,50
Sponsor Fund IV Ky Suomi 10517 061 10130 001,26 10 130 001,26
Taaleri Aurinkotuuli Ky Suomi 3000 000 2970 000,00 2970 000,00
The Fifth Cinven Fund Guernsey 101 240 766 101 240 766,08 123 453 698,84
The Fourth Cinven Fund Limited Partnership Iso-Britannia 14 384 247 548 212,43 548 212,43
The Sixth Cinven Fund Guernsey 33628 219 31023 848,13 31023 848,13
Towerbrook IlI Caymansaaret 18 099 915 9 125 568,75 9 125 568,75
Towerbrook Investors 1V, L.P. Caymansaaret 28 480 591 24 585 386,08 29779 636,52
TPG Asia VI LP. Caymansaaret 75101 339 64 112 423,09 65 104 150,53
TPG Drone Co-Invest, L.P. Caymansaaret 32 856 055 28 067 622,62 45 056 437,22
TPG Partners VII LP. Yhdysvallat 40 649 548 36 235 975,89 40 021 586,54
Turing Equity Co L.P Guernsey 17 555 032 14 637 731,83 14 637 731,83
Vaaka Buyout Fund Il Ky Suomi 1115 606 871 722,01 871 722,01
Vaaka Partners Buyout | (B,C,D,E,F) Ky Suomi 2211473 2211472,99 3149 862,90
Vaaka Partners Buyout | Ky Suomi 1178 351 1178 350,92 1511 232,70
Vaaka Partners Buyout Il Ky Suomi 16 240 389 16 240 388,84 24 706 081,29
Verdane ETF Ill SPV K/S Norja 1169 510 1169 510,01 1377 410,30
Verso Fund Il Ky Suomi 2963548 2912 693,52 2912 693,52
Victoria Co-invest L.P. Caymansaaret 5000 000 6 915 629,32 10 720 607,96
Zeus Co-invest LP Iso-Britannia 17 114 285 19 289 569,78 19 289 569,78
Muut 3331 670,69 19 134 446,95

Yhteensa 2 348 521 136,80 2858901 419,18
Muut rahastot
Alyeska Aleutian Fund Caymansaaret 33000 27 791 259,08 27 791 259,08
AQR Managed Futures Fund Caymansaaret 50 000 42 777 292,71 42 777 292,71
AQR Style Premia Fund Caymansaaret 83633 88 828 580,92 89 931 507,31
Brevan Howard Fund B Class Limited Caymansaaret 151 011 19 400 533,17 31565 762,82
Brevan Howard Fund W Class Limited Caymansaaret 340 000 32 337 400,00 32 337 400,00
CFM STRATUS Feeder Limited Class D Brittilaiset Neitsytsaaret 23580 39 970 000,00 47 820 841,04
Citadel Kensington Global Strategies LTD Caymansaaret 42 158 29932 643,90 86 564 350,44
D.E Shaw Composite International Fund s. New Issue Caymansaaret 1946 23 154 547,61 63 062 681,08
Davidson Kempner Int. Ltd. - Class C Tranche 4 Brittilaiset Neitsytsaaret 348 053 32 762 982,95 53 396 444,85
HBK Merger Strategies Offshore Fund A-Series Lead Caymansaaret 18 928 20 711 029,10 20711 029,10
HBK Multi-Strategy Offshore Fund Ltd class A Lead Caymansaaret 33918 19 034 574,69 32270 984,38
Man Absolute Return Strategies | Ltd: Class ARS1|2 Caymansaaret 3481 914 735,71 1671 356,19
Markel Aquilo Fund Bermuda 101177 86 150 598,52 86 150 598,52
Markel Aquilo Fund SP 2016 Bermuda 1386 1152 603,65 1152 603,65
Markel CatCo Diversified Arbitrage Fund A Sub 6 SP Bermuda 2619 2141 157,23 2141 157,23
Markel CatCo Diversified Fund Il Ltd A Sub 8 SP Bermuda 980 801 443,34 801 443,34
Markel CatCo Limited Diversified Arbitrage Fund Bermuda 154 000 110 133 158,06 110 133 158,06
Marshall Wace Liquid Alpha Plus H Fund Irlanti 300 000 30 000 000,00 31 254 000,00
Marshall Wace Market Neutral TOPS B Fund Irlanti 352 720 40 000 000,00 64 096 331,48
Och Ziff Europe Overseas Fund Ltd Caymansaaret 1117 1016 466,49 1729 805,62
Och-Ziff Asia Overseas Fund, Ltd Caymansaaret 3714 3 606 287,63 5558 855,11
Palmetto Fund, Ltd. Class D 01Jan2008 Bermuda 58 285 46 069 959,53 55 941 857,57
Palmetto Fund, Ltd. Class E Bermuda 35000 27 573 684,65 27 573 684,65
Paulson Credit Opportunities Ltd. Class C Caymansaaret 405 640 2 007 623,54 32101 462,48
Pharo Gaia Fund Caymansaaret 14 457 30016 878,63 41717 114,84
Pharo Macro Fund B Caymansaaret 10 753 17 822 807,72 23515 279,69
QVT Offshore Class 1-NI 1075 Caymansaaret 4203 3157 291,92 4729 190,09
QVT Roiv Hldgs Offshore Ltd A-1075 Caymansaaret 1217 1116 996,31 1247 494,10
Shepherd Investments International, Ltd. Class BQ Brittilaiset Neitsytsaaret 785 751 497,06 751 497,06
Ursus International Ltd. B/1 Caymansaaret 5156 4 332 048,85 4 332 048,85
Muut 1899 596,94 2702 104,69
Yhteensa 787 365 679,91 1027 530 596,03
Yhteensa 18 526 060 783,69 22 470 779 304,96

*) Ei sisalla kiinteistérahastoja

Osakkeista ja osuuksista eritelty kirjanpitoarvoltaan yli 500 000 EUR omistukset.
Lainaksi annettuja osakkeita ei ole védhennetty.
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11. EMOYHTION AVOIMET ARVOPAPERILAINASOPIMUKSET 31.12.

Lainaksi otetut arvopaperit
Maara
Kaypa arvo

Lainaksi otetut osakkeet ovat porssiosakkeita
Kaikki lainat ovat alle vuoden mittaisia ja milloin tahansa keskeytettavissa

2017

5876 559,00
104 113 017,67

Lainauksen vakuudeksi annettujen panttien kaypa arvo on esitetty taseen liitetietojen kohdassa vakuudet ja vastuusitoumukset

12. EMOYHTION LAINASAAMISET 31.12.

Muiden lainasaamisten erittely vakuuden mukaan
Pankkitakaus

Takausvakuutus

Muu vakuus

Vakuudelliset jaljella oleva hankintameno

Ei vakuudelliset jaljella oleva hankintameno

Jéljella oleva hankintameno yhteensé

Elakelainasaamisten yhteismaéra tase-erittain

Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Jéljella oleva hankintameno yhteensé

Lahipiirilainat

Konserniin kuuluville yhtitille mydnnetyt lainat
Osakkuusyrityksille mydnnetyt lainat

Lainojen laina-ajat ovat 1-12 vuotta tai niilla ei ole tiettya eraéntymispaivaa.

Lainat ovat seka laina-aikana lyhennettavié etté laina-ajan lopussa maksettavia kertalyhenteisia lainoja.

Lainat on sidottu joko kiintedan korkoon tai vaihtuvaan viitekorkoon.

2017

73 604 690,67
47 289 157,90
111 380 291,82
232 274 140,39
74 293 663,93

306 567 804,32

118 452 041,16
134 434 732,77

252 886 773,93

35579 977,76
779 301 303,88

llmarinen 2017

2016

24 252 642,00
307 099 215,95

2016

88 685 232,35
78 669 457,03
126 535 308,08
293 889 997,46
96 719 078,84

390 609 076,30

186 115 696,50
186 556 551,25

372672 247,75

48 104 126,32
625 540 416,79
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13. EMOYHTION AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN
MUUTOKSET

Hankintameno 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Lisaykset
Véahennykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Edellisen&a vuonna loppuun poistetut
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12

14. EMOYHTION SAAMISET 31.12.

Muut saamiset
Saman konsernin yrityksilta

802 219,30

llImarinen 2017
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15. EMOYHTION OMA PAAOMA 31.12.

Oma pédaoma
Pohjarahasto
Muut rahastot
Yhtigjarjestyksen mukaiset rahastot
1.1.
Siirto kayttamattdomisté lahjoitusvaroista
Siirto edellisen tilikauden ylijadmasta
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
1.1.
Siirto lahjoitusvaroihin
Siirto yhtidjarjestyksen mukaisiin rahastoihin
Tilikauden voitto (tappio)

Oman paddoman jakautuminen ehdotetun voitonjaon jalkeen:

Vakuutuksenottajien osuus

Voitonjakokelpoiset varat:
Tilikauden voitto
+ Muut rahastot
Yhtigjarjestyksen mukaiset rahastot

Voitonjakokelpoiset varat yhteensa

76 506 266,71
3 036,00
4 379 553,16

4 479 553,16
-100 000,00
-4 379 553,16

22 994 653,31

80 888 855,87

0,00
5 199 024,56
109 082 533,74

109 082 533,74

5199 024,56
80 888 855,87

86 087 880,43

71 248 889,97
5 284,00
5252 092,74

5302 092,74
-50 000,00
-5 252 092,74

22 994 653,31

76 506 266,71

0,00
4 479 553,16
103 980 473,18

103 980 473,18

limarinen 2017
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16. EMOYHTION VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA 31.12. 2017
Vakuutusmaksuvastuu
Vastaiset elakkeet 14 627 021 716,00
Osittamaton lisdvakuutusvastuu 3 159 749 620,00
Ositettu lisdvakuutusvastuu 119 931 751,00
Osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu 676 404 138,00
Vakuutusmaksuvastuu yhteensé 18 583 107 225,00
Korvausvastuu
Alkaneet elakkeet 14 807 745 423,00
Tasoitusmaara 0,00
Korvausvastuu yhteensa 14 807 745 423,00
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa 33 390 852 648,00
17. EMOYHTION VELAT 31.12. 2017
Velat saman konsernin yrityksille ja omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Saman konsernin yrityksille 4909 547,89
Omistusyhteysyrityksille 0,00

2016

14 461 704 166,00
1522 579 329,00
102 000 000,00
285 492 558,00

16 371 776 053,00

14 159 246 091,00
927 641 091,00
15 086 887 182,00

31 458 663 235,00

2016

4 678 536,31
8 929,81

llImarinen 2017
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18. EMOYHTION VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET 31.12.

Omasta puolesta annetut vakuudet
Vuokranmaksun vakuudeksi annetut kiinnitykset
Johdannaiskaupan vakuudeksi annetut pantit, kirja-arvo
arvopaperit

kateinen

Osakelainauksen vakuudeksi annetut pantit, kirja-arvo
kateinen *

' Rahoitusvakuuslain mukaisessa siirrossa vakuudeksi annetut kateisvakuudet

135 740 570,98 euroa sisaltyvat tase-erdaédn muut saamiset

Rahoitusvakuuslain mukaisessa siirrossa vakuudeksi saadut kéteispantit

1 080 835 414,22 euroa siséltyvat tase-eraan muut velat

Taseeseen sisdltymattémat vastuusitoumukset ja vastuut
Sijoitussitoumukset
Paaomarahastot

Muut sijoitussitoumukset

Johdannaissopimukset
Ei-suojaavat

Korkojohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Koron- ja luottoriskinvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kéypa arvo
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Suljetut, kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kéypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Valuutanvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Osakejohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kéypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kéypa arvo
Muut johdannaissopimukset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kéypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo

Suljettujen ja erdantyneiden johdannaisten tulos on kirjattu taysimaaraisesti

tulosvaikutteisesti.

273 809,00

758 785 847,38
26 288 400,77

109 529 722,30

2696 406 716,12
4217 561,50

-1 631 451 742,05
0,00

19 418 271 035,18
438 207 352,72
-13 697 133 268,75
-79 157 296,41

-4 659 847 465,38
-52 219 106,72

14 417 036 298,80
63 274 822,04
715 648,22

13 962 156 518,12
823 663 906,05
-4 263 704 223,30
-192 198 451,16

0,00
0,00

-510 213 011,57
0,00

7 322 307 318,58
345 449 049,04
-4 574 665 123,16
-252 373 843,63

-63 340 889,07
239 125,89

330 631 655,25
14 467 692,66

361 069 978,38
78 356 414,32
-153 492 308,47
-7 646 021,52

4776 713 282,44
-17 088 745,60

273 808,00

676 591 529,41
24 887 918,91

324 116 500,73

2201 128 247,99
80 380 504,08

-1 344 701 390,76
0,00

19 311 578 549,94
377 367 652,49
-14 034 446 566,74
-81 756 397,26

1507 827 281,46
-5 229 515,20

12 587 372 959,96
78 228 177,48
-64 443 710,97

10 844 849 208,64
1 063 570 636,62
-4 618 284 079,04
-251 845 669,70

0,00
0,00

-106 847 984,74
0,00

7204 378 779,32
310 859 664,16
-5 472 682 702,45
-136 627 631,63

0,00
10 663,50

146 897 985,92
40 188 890,66

186 006 399,17
73 163 451,32
-95 004 269,04
-6 205 400,00

3 333 747 680,19
7 212 567,59
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18. EMOYHTION VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET 31.12.

Arvostusperiaatteet

Pdrssijohdannaiset arvostetaan kayttaen porssissa noteerattua hintaa.

Kahdenvaliset OTC -johdannaiset arvostetaan vastapuolen arvostuksen perusteella,
mikali markkinaolosuhteet eivét esta kyseisten johdannaistransaktioiden arvostamista
markkina-arvoon.

Kahdenvalinen OTC -johdannaistransaktio arvostetaan teoreettiseen mallihintaan,
mikali markkinaolosuhteet estavét kyseisen transaktion arvostamisen markkina-arvoon.
EMIR -asetuksessa ja siihen liittyvissa teknisissa standardeissa on maaritelty
tarkemmin milloin markkinaolosuhteet estavéat arvostamisen markkina-arvoon.
Keskusvastapuoliselvitettavat OTC -johdannaiset arvostetaan
keskusvastapuoliselvitettavien OTC-johdannaisten selvitysosapuolilta saatuun arvoon.

Yhteisvastuu
Yhtid kuuluu OP Osuuskunnan edustamaan verovelvollisuusryhmaan.
Ryhman jasenet ovat yhteisvastuullisesti vastuussa ryhman tilitettavasta
arvonlisaverosta.

Arvonlisaveron tarkistusvastuu

Vuokravastuut (ml. leasingvastuut)
Seuraavana vuonna eraantyvat
Mydhempin& vuosina erdantyvéat

3 286 315,00

932 640,91
1 095 800,29

4 000 516,00

882 460,42
931 132,19

limarinen 2017
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19. VAKAVARAISUUSPAAOMA 31.12.

Oma padoma ehdotetun voitonjaon vahentamisen jalkeen
Tilinpaatossiirtojen kertyma

Omaisuuden kaypien arvojen ja taseen kirjanpitoarvojen vélinen arvostusero
Osittamaton lisdvakuutusvastuu

Tasoitusmaara

Aineettomat hyddykkeet

Taseen ulkopuoliset sitoumukset *

TVYL 17 § vAhimmaispadomavaatimus

* Huomioitu TEL-lisdelakevakuutuksen tasoitusmaaran tuleva siirto tasausvastuuseen

2017

109 032 533,74

5393 371,21

6 185 584 197,82

3 159 749 620,00

-39 032 129,74

9 420 727 593,03

llmarinen 2017

2016

103 880 473,18

5123 563,71

5964 232 296,16

1522 579 329,00

927 641 091,00

-41 373 869,99

-22 081 558,00

8 460 001 325,06

1 790 903 589,00

1409 341 047,00
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Tunnusluvut ja analyysit

TIIVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

Vakuutusmaksutulo, milj. e
Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paddomalle, %
Liikevaihto, milj. e
Kokonaisliikekulut, milj. e
Kokonaisliikekulut, % liikevaihdosta
Hoitokustannustulolla katetut liikekulut, milj. e
Hoitokustannustulolla katetut liikekulut,% TyEL-palkka- ja YEL-tyétulosummasta
Kokonaistulos, milj. e
Vastuuvelka, milj. e
Vakavaraisuuspadoma, milj. e 2

suhteessa vakavaraisuusrajaan
Elakevarat, milj. e

% vastuuvelasta
Siirto asiakashyvityksiin, % TyEL-palkkasummasta
TyEL-palkkasumma, milj. e
YEL-ty6tulosumma, milj. e
TyEL-vakuutuksia ¥
TyEL-vakuutettuja
YEL-vakuutuksia
Elakkeensaajia

1)

4311,6
4721,8
2693,4
7,2

6 805,3
150,3
2,2
108,9
0,6
1078,4
33 390,9
9420,7
1,75

39 633,6
131,2
0,72

16 708,6
1483,6
38 766
503 800
63 052
336 654

4301,8
4594,1
17433
4.8
5573,4
147,2
2,6
107,6
0,6
405,2
31 458,7
8 460,0
2,00
374229
129,2
0,61

16 788,0
1470,6
38131
502 000
61 486
329 323

1) Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja tyokyvyttomyysriskin hallinnasta aiheutuneita kuluja

2) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)

4 268,7
44416
2 070,6

6,0

6 885,2
150,7
2,2
109,1
0,6
474,3

30 630,2

82442
2,04

36 098,7
129,6
0,59

16 651,0
14846
38 354
500 500
61 851
323172

3) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadoma. 2016 asti vastuuvelka + arvostuserot

4) Vakuutussopimuksen tehneiden tydnantajien vakuutukset

4167,4
4 350,9
21884
6,8
5716,9
149,8
2,6
108,1
0,6
884,5
28 402,3
7904,5
1,99

34 388,5
129,8
0,56

16 713,8
1482,4
38 487
510 800
61 941
318 867

4 086,9
41455
29153
9,8
5900,7
143,4
2,4
105,6
0,6
1489,0
27 188,9
7122,6
1,94
325133
128,0
0,51

16 843,0
14331
38 237
528 900
60 612
313962
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Tunnusluvut ja analyysit

TULOSANALYYSI, milj.e

Tuloksen synty

Vakuutusliikkeen tulos

Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
- Vastuuvelan tuottovaatimus

Hoitokustannustulos

Muu tulos

Kokonaistulos

Tuloksen kaytto

Vakavaraisuuden muutokseen
Vakavaraisuuspaaomaan luettavan tasoitusmaaran muutokseen
Osittamattoman lisavakuutusvastuun muutokseen
Arvostuserojen muutokseen
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen
Tilikauden voittoon

Muuhun tasoitusmaaran muutokseen

Siirtoon asiakashyvityksiin

Yhteensa

1) Vuosina 2013-2015 muu tulos sisaltyy sijoitustoiminnan tulokseen.

13,3
1038,8
26934

-1 654,6

25,4

0,9
1078,4

958,4

731,6
221,4
0,3
5,2

120,0
1078,4

-35,5
410,5
17433
-1332,7
36,1
-5,9
405,2

300,1
-38,7
-161,8
495,8
0,3
4,5
3,2
102,0
405,2

32,2
406,8
2070,6
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Tunnusluvut ja analyysit

VAKAVARAISUUS 2017 2016 2015 2014 2013
Vakavaraisuusraja, milj.e 5373 4229 4044 3968 3674
Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara, milj.e 16 118 16 915 16 177 15872 14 697
Vakavaraisuuspaaoma, milj.e 9421 8 460 8 244 7904 7123
Vakavaraisuusaste, % v 131,2 129,2 129,6 129,8 128,0
Vakavaraisuusasema ? 1,8 2,0 2,0 2,0 1,9

1) Elakevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 &:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan. Esitetdan kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.
2) Vakavaraisuuspaaoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
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Tunnusluvut ja analyysit

SIJOITUSJAKAUMA (KAYVIN ARVOIN) Perusjakauma

31.12.2017 31.12.2016

milj. e % milj. e
Korkosijoitukset yhteensa 15 158,4 38,5 15 720,7
Lainasaamiset ¥ 833,1 2,1 1007,4
Joukkovelkakirjalainat 13 980,8 35,5 13722,0
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ¥ 2 344,6 0,9 991,3
Osakesijoitukset yhteensa 17 755,9 45,1 15 321,8
Noteeratut osakkeet & 14 017,8 35,6 12 053,5
Pasomasijoitukset ¥ 2 600,6 6,6 2 303,5
Noteeraamattomat osakkeet > 1137,4 2,9 964,8
Kiinteistosijoitukset yhteensé 4 682,9 11,9 4199,6
Suorat Kiinteistosijoitukset 4 308,4 10,9 3744,0
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 374,6 1,0 455,6
Muut sijoitukset 1757,9 4,5 1972,2
Hedge-rahastosijoitukset © 748,6 1,9 1063,0
Hyddykesijoitukset -15,2 0,0 -9,9
Muut sijoitukset 7 1024,4 2,6 919,1
Sijoitukset yhteensa 39 355,1 100,0 372144
Johdannaisten vaikutus &
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 39 355,1 100,0 37 214,4
Jvk-salkun modifioitu duraatio 0,4 0,6

1) Sisaltaa kertyneet korot

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset sek& kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltdd myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot sekd infratruktuurisijoitukset

5) Sisaltdd my6s noteeraamattomat kiinteistésijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Sisaltda johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen

9) Suhteellinen osuus lasketaan kayttaen jakajana "Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa" -rivin loppusummaa

10) Laskettu kulloinkin voimassaolleen Tydelédkevakuuttajat TELA ry:n tuotonlaskentaryhmén ohjeistuksen mukaisesti
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Tunnusluvut ja analyysit IImarinen 2017

SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO SITOUTUNEELLE PAAOMALLE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- %
nettotuotot pasgoma ? sitoutuneelle  sitoutuneelle  sitoutuneelle  sitoutuneelle  sitoutuneelle
markkina-arvo padomalle padomalle ¥ pasdomalle 1 padomalle 1  paadomalle 1
milj. e milj. e % % % % %
Tuotto e / % sit. pddomalle
Korkosijoitukset yhteensa 249,5 15 494 1,6 3,6 1,2 2,4 4,5
Lainasaamiset ¥ 30,7 907 3,4 3,3 3,7 4,3 4,0
Joukkovelkakirjalainat 166,3 13 610 1,2 3,6 0,9 1,7 53
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset © 2 52,5 976 5,4 5,8 3,5 9,0 0,0
Osakesijoitukset yhteensa 2 300,6 15 592 14,8 6,5 11,6 10,9 20,9
Noteeratut osakkeet ¥ 1716,8 12 389 13,9 3,5 10,6 9,8 21,9
Padomasijoitukset * 335,4 2 276 14,7 16,9 21,3 16,3 9,8
Noteeraamattomat osakkeet > 248,3 927 26,8 20,5 4,8 14,0 28,6
Kiinteistdsijoitukset yhteensa 210,5 4 251 5,0 6,4 7,8 54 4.8
Suorat Kiinteistosijoitukset 180,2 3843 4,7 6,7 7,0 4,9 5,0
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 30,2 408 7,4 3,6 13,0 8,5 3,2
Muut sijoitukset -40,4 1853 -2,2 -0,9 10,3 17,7 -5,8
Hedge-rahastosijoitukset © -7,7 775 -1,0 5,6 12,8 6,8 5,6
Hyddykesijoitukset -3,9 9 -41,2 -159,8 -344,0 76,1 0,0
Muut sijoitukset 7 -28,7 1 068 -2,7 -6,0 13,0 21,8 0,0
Sijoitukset yhteensa 2720,1 37 191 7,3 4,9 6,1 6,8 9,8
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -26,7 0,0
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 2 693,4 37 191 7,2 4.8 6,0 6,8 9,8

1) Sisaltaa kertyneet korot
2) Sisaltda rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat
3) Sisaltdd myo6s sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle
4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset
5) Sisaltdd myo6s noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot
6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta
9) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukaisittain aikapainotetut kassavirrat
10) Laskettu kulloinkin voimassaolleen Tydeldkevakuuttajat TELA ry:n tuotonlaskentaryhméan ohjeistuksen mukaisesti



Tunnusluvut ja analyysit

HOITOKUSTANNUSTULOS, milj. e

Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 125,8
Korvausratkaisuista aiheutuvien liikekulujen kattamiseen kaytettavissa olevat

maksuosat 7,4
Muut tuotot 1,1
Hoitokustannustulo yhteensé 134,3
Toimintokohtaiset liikekulut ¥ -108,9
Muut kulut 0,0
Liikekulut yhteensa -108,9
Hoitokustannustulos 25,4
Liikekulut % hoitokustannustulosta 81,1 %

1) liman sijoitustoiminnan liikekuluja, tydkyvyttomyysriskin hallintaosalla katettuja

TYOKYVYTTOMYYSRISKIN HALLINTA, milj. e

Vakuutusmaksutulo; tyokyvyttomyysriskin hallintaosa 50
Korvauskuluihin kirjatut tydkyvyttdmyysriskin hallintaosalla katetut kulut 5,0
Liikekuluihin kirjatut hoitokusannusosalla katetut tyokyvyttémyysriskin

hallitsemisesta aiheutuneet kulut? 1,8

Tydkyvyn yllapitotoiminan hoitokulut /
Tyokyvyttomyysriskin hallintaosa, % 99,0 %
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7,6
1,2

143,7

-107,6
0,0
-107,6
36,1

74,9 %

5,0
4,7

4,9

94,8 %

135,9
7,2
14

144,5

-109,1
0,0
-109,1
35,4

75,5 %

49
51

49

104,1 %

133,2
7,0
1,9

142,1

-108,1
0,0
-108,1
34,0

76,0 %

50
57

4,6

115,3 %

2) Vuodesta 2016 alkaen ei sisélla yhtioon tydsuhteessa olevan oman henkiléston tyokyvyttomyysriskin hallintaan liittyvia henkildstokuluja

131,5
7,1
2,2

140,7

-105,6
0,0
-105,6
35,1

75,0 %

50
4,3

4,6

86,9 %

llmarinen 2017

68



Tunnusluvut ja analyysit

VAKUUTUSLIIKKEEN TULOS, milj.e 2017 2016 2015 2014 2013
Yhtion omalla vastuulla olevien liikkeiden vakuutusmaksutulo 744,7 569,9 625,6 647,9 576,6
Omalla vastuulla olevien liikkeiden vastuuvelan korko 736,5 727,4 701,3 676,3 653,3
Vakuutusliikkeen tulo yhteensa 1481,2 1297,3 1327,0 1324,2 12299
Maksetut rahastoidut elakkeet 957,0 923,0 867,2 819,9 773,4
Maksutappiot 7,4 9,1 11,6 14,9 16,5
Omalla vastuulla olevien liikkeiden vastuuvelan muutos 503,4 400,7 415,9 443,7 454,8
Korvausmeno yhteensa 1467,9 1332,8 1294.8 1278,5 1244,6

Vakuutusliikkeen tulos 13,3 -35,5 32,2 45,7 -14,8

limarinen 2017
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RISKIENHALLINTA ILMARISESSA

1 Riskienhallinta osana yhtion johtamista ja siséista valvontaa

Riskienhallinta on limarisessa osa yhtion normaalia johtamista ja siséista valvontaa. Riskien-
hallinta muodostuu kaikista niistd menettely- ja toimintatavoista, joiden tavoitteena on tunnis-
taa ja arvioida toimintaa ja tavoitteita uhkaavia riskeja seka toteuttaa arvioinnin tuloksen edel-
lyttdmia toimenpiteita riskien hallitsemiseksi.

Riskienhallinta toteutuu limarisen johtamis- ja valvontajarjestelméan vélityksella ja perustuu
yhtién johtamista ja vastuuvelvollisuutta tukeville periaatteille. N&in riskienhallinta on osa yh-
tion toimintatapoja, paatbksentekoa ja prosesseja siten, etta se lisda tavoitteiden saavuttami-
sen todennékdisyytta ja tukee sdanndsten noudattamista.

liImarinen ottaa toiminnassaan riskeja perustuen harkittuun riski/tuotto-analyysiin muun mu-
assa parempien tulosten, kuten eldkkeiden maksamista turvaavien sijoitustoiminnan tuottojen,
aikaansaamiseksi. Riskienhallinnan tehtavana on varmistaa, etta otetut riskit ovat oikeassa
suhteessa limarisen riskinkantokykyyn ja riskinottohalukkuuteen. Jos riskeilla ei voida arvioida
saavutettavan tavoiteltavaa hyotyd, pyritdan ne valttaméaéan taloudellisesti jarkevin keinoin.

Prosessit, paatoksentekovaltuudet, paatoksenteon menettelyt ja valvonta ovat limarisessa sita
maaramuotoisempia, mitd suurempia potentiaalisia riskeja prosesseihin tai tehtaviin paatok-
siin siséltyy. Toimintaprosesseissa maaritetyt roolit ja vastuut, tehtavien asianmukainen eriyt-
taminen, kayttdvaltuudet, tietojen oikeellisuuden varmistaminen, varajarjestelyt seka tietojar-
jestelmien ja prosessien dokumentointi ovat keskeisia riskienhallinnan keinoja.

2 Riskienhallinnan organisointi ja vastuut

2.1 Riskienhallinnan yleiset puitteet lImarisessa

Riskienhallinta on Iimarisessa osa johdon vastuualuetta ja kaikkia organisaation prosesseja,
kuten strategista suunnittelua ja muutoksenhallinnan prosesseja. Riskienhallinta on myds osa
yhtion toimintaperiaatteita, arvoja ja kulttuuria. Riskienhallinnan puitteet on maaritelty llmari-
sen riskienhallintajarjestelman toimintaperiaatteissa ja sita sijoitustoiminnan osa-alueella tay-
dentévéassa sijoitussuunnitelmassa.

2.2 Yhtion ja sen toimielinten vastuut riskienhallinnassa

limarisen hallituksella ja toimitusjohtajalla on kokonaisvastuu yhtion valvonta- ja riskienhallin-
tajarjestelman olemassaolosta ja toimivuudesta. Hallitus kéasittelee ja hyvaksyy vuosittain II-
marisen riskienhallintajarjestelman toimintaperiaatteet ja sijoitussuunnitelman. Hallitus ja toi-
miva johto laativat strategisen paatdksenteon ja riskienhallinnan osana vuosittain riski- ja va-
kavaraisuusarvion, jossa arvioidaan merkittavimpien riskien vaikutusta yhtion toimintaan ja
niité toimenpiteitd, jotka ovat aiheellisia naiden riskien hallitsemiseksi. Hallituksen tarkastus- ja
riskienhallintavaliokunta avustaa hallitusta valvontatehtévissa, jotka kohdistuvat yhtion talou-
delliseen raportointiin, riskienhallintaan, siséiseen valvontaan seka siséisen tarkastajan ja tilin-
tarkastajien tydhon. Hallintoneuvoston tehtdvana puolestaan on valvoa hallituksen ja toimitus-
johtajan hoitamaa yhtion hallintoa. Hallintoneuvoston puolesta elékeratkaisutoimintaa ja sijoi-
tustoimintaa seuraavat hallintoneuvoston keskuudestaan valitsemat tarkastajat.

2.3 Riskienhallinnan toteuttamisen vastuut lImarisessa

limarisen riskienhallinnan johtaminen ja toteuttaminen perustuu malliin, jossa riskienhallintaan
littyvat vastuut jakautuvat kolmeen osa-alueeseen:



1. llmarisen liiketoiminta- ja tukilinjat vastaavat omista riskeistéén ja niiden hallinnasta

2. Riippumattomat riskien valvontatoiminnot valmistelevat ja kehittéavat riskienhallinnan
periaatteita seka tukevat linjoja riskienhallinnan toimivuuden ja riittdvyyden varmista-
misessa. Liséksi riippumattomat toiminnot valvovat yhtion riskitilannetta seké ohjeiden
noudattamista ja raportoivat naista saannollisesti yhtion johdolle ja hallitukselle

3. Siséinen tarkastus arvioi sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan riittavyytta

Hallitus / Hallituksen tarkastus- ja riskienhallintavaliokunta
g
1. puolustuslinja 2. puolustuslinja 3. puolustuslinja 2
Omistaa riskit Tukee ja valvoo Arvioi ja varmistaa x
£
=
Valvonnan ja riskienhallinnan Valvonnan ja
__ Valvonnan ja periaatteet ja menetelmat, riskienhallinnan

riskienhallinnan toteutus konsultointi, valvonta ja asianmukaisuuden
raportointi varmistaminen ‘6'.3'
‘@
£
=]
=
8
=
Liiketoiminta- ja Riskienhallintatoiminto Lo <]
tukilinjat Compliance-toiminto sielien Akest s K

limarisen linjoilla on ensisijainen vastuu omien vastuualueidensa ja tekemiensa paatosten ris-
keista seka niiden hallinnasta. Nain nama riskit omistavat tahot vastaavat siita, etta operatiivi-
sen toiminnan menettelytavat ja toimintaa koskeva ohjeistus mahdollistavat tuloksellisen toi-
minnan hyvaksytylla riskitasolla. Kaytannossa tama tarkoittaa yhtion tavoitteisiin ja toimintaan
liittyvien riskien tunnistamista ja arviointia sek& toimenpiteité naiden riskien hallitsemiseksi.

Yhtion riippumaton riskienhallintatoiminto vastaa yhtion riskienhallinnan periaatteiden ja puit-
teiden kehittamisesta. Riskienhallintatoiminto tukee riskit omistavia toimintoja toimivien ris-
kienhallinnan menettelyjen ja toimintatapojen kayttdonotossa seké avustaa naita riskirapor-
toinnissa. Riskienhallintatoiminto myds seuraa ja arvioi yhtion riskitilannetta seka raportoi
tasta sdannollisesti yhtion johdolle ja hallitukselle. llmarisen riippumattomien toimintojen sekéa
linjojen edustajista koostuva riskienhallintatoimikunta toimii riskienhallinnan toimeenpanoa ja
kehittamista koordinoivana toimielimené. Riskienhallintatoimikunnan puheenjohtajana toimii
yhtion aktuaaritoimesta ja riskienhallintatoiminnosta vastaava johtaja.

limarisessa on riippumaton compliance-toiminto, joka tukee liiketoimintaa luotettavan hallin-
non ja sisdisen valvonnan toimivuuden ja riittavyyden varmistamisessa. Compliance-toimin-
nalla tarkoitetaan toiminnan lainmukaisuuden ja toimintaan liittyvien ulkoisten ja siséisten
saantodjen noudattamisen varmistamista ja valvontaa. Compliance-toiminnan tavoitteena on
varmistaa yhtioon toimintaan kohdistuva ulkoinen ja sisdinen luottamus vahvistamalla toimin-
takulttuuria ulkoisen ja siséisen saantelyn seka hyvan markkinatavan noudattamisen osalta.
Compliance-toiminnon tehtédvana on valvoa ja varmistaa, etté limarisen kaikessa toiminnassa
noudatetaan lainsdadantta, viranomaisten antamia ohjeita ja maarayksia, hyvaa vakuutusta-
paa, hallituksen hyvaksymia tyojarjestyksia ja ohjeistuksia seka sisaisia menettelytapaohjeis-
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tuksia. Compliance-toiminto valvoo ja varmistaa séanndsten noudattamista muun muassa ar-
vioimalla siséisia prosesseja ja menettelytapoja seka tekemalla tarpeellisia parannusehdotuk-
sia johdolle ja liiketoiminnalle.

Iimarisen sisdinen tarkastus tukee yhtion hallitusta ja toimitusjohtajaa heidan valvontatehta-
vassaan. Sisaisen tarkastuksen tehtdvana on arvioida limarisen toimintojen ja prosessien
osalta niiden riskienhallinnan, siséisen valvonnan seka johtamis- ja hallintomenettelyiden asi-
anmukaisuutta, toimivuutta, tehokkuutta ja riittvyytté sekéa antaa suosituksia naiden paranta-
miseksi. Sisdisen tarkastuksen ohella myds tilintarkastus arvioi siséisen valvontajarjestelman
toimivuutta ja riskienhallinnan riittavyytta. Tilintarkastajat arvioivat samalla siséisen tarkastuk-
sen toimivuutta ja sen tulosten kayttokelpoisuutta oman tyénsa kannalta.

3 Riskit ja niiden luokittelu
limarisen menestyksellista toimintaa vaarantavat riskit voivat olla mitd hyvansa tekijoita, jotka

e vaikuttavat haitallisesti yhtion mahdollisuuksiin vastata moitteettomasti lakisdateisen
tehtavan hoitamisesta,

e vaikuttavat haitallisesti yhtion mahdollisuuksiin saavuttaa lyhyen ja pitkan aikavalin
tavoitteensa tai

¢ muulla tavoin uhkaavat yhtion toiminnan jatkuvuutta.

Riskit voivat olla joko tapahtumia tai muutoksia toimintaymparistossa, jotka estavat tai hairit-
sevat yhtion toimintaa, tai ne voivat toteutua kayttamatta jaaneina, liketoiminnan kannalta ta-
voittelemisen arvoisina mahdollisuuksina.

Strategisesti merkittavat riskit uhkaavat olennaisesti yhtion strategisten tavoitteiden saavutta-
mista ja usein samalla yhtion tulosta tai vakavaraisuutta. Strategisesti merkittavat riskit ovat
jaettavissa liiketoiminta-, finanssi- ja operatiivisiin riskeihin. Tama jako on esitetty alla ole-
vassa kuvassa.

Operatiiviset riskit

Liiketoimintariskeilla tarkoitetaan kilpailutilanteen ja toimialan muutosten seka liiketoiminta-
paatosten tai niiden toimeenpanon epaonnistumiseen liittyvaa tappioriskia.

Sijoitusriskeihin kuuluvat markkina-, luotto-, maksuvalmiusriskit.

Vakuutusriskit liittyvat vakuutusmaksun ja vastuuvelan riittavyyteen.

ALM-riski on riski siita, ettd taseen varojen ja velkojen yhteensopivuudelle asetetut vaatimuk-
set ja tavoitteet eivat riittdvassa maarin tayty (ns. Asset Liability Management -riski). Tama
voisi johtaa vastuiden arvon nousemiseen ilman, etté varojen arvo nousee vastaavasti ja nain

taman seurauksena olla vakavaraisuuden alentuminen.

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riittmattémiin tai epaonnistuneisiin siséisiin prosesseihin,
henkilostoon ja jarjestelmiin seka ulkoisiin tapahtumiin liittyvaa tappioriskia.



Riskien mahdolliset vaikutukset eivat ole aina yksiselitteisesti rahalla mitattavissa, vaan ne
voivat toteutuessaan vaikuttaa valillisesti myos limarisen maineeseen. Riskin toteutuminen
jossain riskiluokassa voi johtaa Ilmarisen maineen heikkenemiseen eri sidosryhmissa ja taten
aiheuttaa liiketoiminnan menetyksia ja tappioita. Pahimmillaan yrityksen itsenéiset toiminta-
edellytykset voivat heiketa olennaisesti.

4 Strategisesti merkittavimmat riskit

Yhtion johtoryhma tunnistaa ja arvioi yhtion toimintaan liittyvéat strategisesti merkittdvimmat
riskit vuosittain. Kullekin tunnistetulle riskille on nimetty johtoryhman jasenista vastuuhenkilot,
joiden tehtavana on vastata riskinhallintakeinojen riittdvyydesté ja tarvittavista kehittamistoi-
menpiteista. Strategisesti merkittavat riskit sisaltyvat hallituksen hyvaksyméaan yhtion riski- ja
vakavaraisuusarvioon.

Strategisesti merkittavien riskien on arvioitu voivan toteutua erityisesti seuraavien yhtién toi-
mintaan liittyvien tapahtumien tai toimintojen yhteydessa:

e toimintaympariston merkittdvat muutokset
e sijoitustoiminta
e palvelukehitys ja digitalisaatio

e kannattava kasvu.

5 Vakuutusriskit ja niiden hallinta
5.1 Vakuutusmaksut ja vastuuvelka

Vakuutusriskit liittyvat vakuutusmaksun ja vastuuvelan riittdvyyteen. Molempien laskenta on

maaritelty yhtion laskuperusteissa, jotka sosiaali- ja terveysministerié (STM) vahvistaa yhtién
hakemuksesta. Vakuutusriskien hallinnan tavoitteena on varmistaa laskuperusteiden turvaa-
vuus lain vaatimusten mukaisesti, misté yhtion aktuaari vastaa.

Tyontekijan Elakelaki (TyEL) edellyttad, ettd STM ei saa ilman erityistéa syyta vahvistaa elake-
vakuutuksen ehtoihin tai laskuperusteisiin eroja, jotka vaikeuttavat TyEL:n toimeenpanoa tai
elakelaitosten yhteisten asioiden hoitamista. Edelleen lain mukaan elékelaitosten on toimit-
tava yhteistydssa taman tavoitteen saavuttamiseksi. Edelld olevista seuraa, etté vakuutus-
maksun ja vastuuvelan laskuperusteet ovat kaikilla tydelakeyhtidilla eraita poikkeuksia lukuun
ottamatta samanlaiset.

Elake-etuuksien osittaisesta rahastoinnista johtuen vakuutusmaksu ja vastuuvelka sisaltavat
yhtion omalla vastuulla olevaa vakuutusliiketté ja yhteisella vastuulla olevaa liiketté (tasauslii-
kettd) vastaavat osat, joten myds riskit voidaan jaotella saman jaon mukaan. lImarisen vastuu-
velasta 99 prosenttia on TyEL:n mukaista, joten lahes koko vakuutusriski liittyy TyEL-toimin-
taan. Yrittajan elakelain (YEL) mukainen vakuutus on kaytanndssa viime kadessa valtion vas-
tuulla, joten riskit yksittaiselle yhtidlle ovat vahaisia. Seuraavassa tarkastellaankin vain TyEL:n
mukaista vakuutusta ja siihen liittyvia vakuutusriskeja.

TyEL:n omalla vastuulla oleva liike koostuu vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakeliikkeesta. Li-
séksi yhtidlla on riski maksamattomiin vakuutusmaksuihin liittyvistd maksutappioista. Keskei-
sia tekijoita vakuutusriskien hallinnassa ovat odotettavissa olevaan elakealkavuuteen, kor-
vausten suuruuteen ja elakkeiden kestoon liittyvien epavarmuuksien huomioiminen. Taloudel-
lisesti olennaisimmat riskit koskevat epavarmuutta, joka liittyy odotetun elinajan pituuteen
seka tyokyvyttomyyselakkeiden alkavuuteen.



Vanhuuselakeliikkeen riski on toteutuvan kuolevuuden poikkeama oletetusta. Osa vanhuus-
elakkeesta rahastoidaan aktiiviaikana elakkeen karttuessa. Kertyvan elakevastuun maara riip-
puu oletetusta kuolevuudesta. Kun toteutuva kuolevuus poikkeaa oletetusta, syntyy rahas-
toidun eldkkeen osalta yhtidlle voittoa tai tappiota. Tydelakevakuuttajat TELA ry:n asettama
tydryhma seuraa elinajan kehitysté lakisdateisen tydelakejarjestelman piirissé olevien osalta
ja tekee tarvittaessa ehdotuksen laskuperusteiden muuttamiseksi. Viimeisin muutos astui voi-
maan vuoden 2016 lopussa. Kuolevuusperusteen muutoksesta aiheutuvat kustannukset ovat
elakelaitosten yhteisella vastuulla, joten yhtikohtaista riskia ei perusteiden muuttamisesta
aiheudu.

Tyokyvyttomyysliikkeen riskit liittyvat tyokyvyttomyyselakkeiden alkavuuteen, myodnnettyjen
elékkeiden suuruuteen ja voimassa olevien tyokyvyttomyyselékkeiden paattyvyyteen. Tyoky-
vyttdmyyselake rahastoidaan elakkeen alkaessa. Vakuutusmaksun tyokyvyttdmyyseldkeosan
suuruus vahvistetaan vuosittain ja sen riittavyytta seurataan Tydeldkevakuuttajat TELA ry:n
asettamassa tydoryhmassa. Tyokyvyttémyysliikkeeseen liittyy yhtikohtainen riski siita, etta yh-
tion tyokyvyttomyyselakkeista aiheutuva meno poikkeaa laskuperusteita haettaessa olete-
tusta. Tata riskia kasvattaa yhtion vastuun syntymisen ja eldkkeen alkamisen valinen pitka
viive. Taman johdosta limarisessa seurataan jatkuvasti tyokyvyttémyysliikkeen kehitysta ja
elakkeiden alkavuutta.

Maksutappioiden osalta riskind on saamatta jaéaneiden vakuutusmaksujen ennakoitua suu-
rempi maara. Vakuutusmaksun maksutappio-osa on mitoitettu vastaamaan vakuutuskannan
rakennetta, milla otetaan huomioon pienempien tyonantajien suurempi maksutappioriski. llma-
risen vakuutuskannassa maksutappiot ovat olleet keskimaaraista pienemmat.

TyEL-vakuutusmaksun laskuperusteet on vahvistettava etukateen seuraavalle kalenterivuo-
delle. Maksua ei ole mahdollista etuk&teen mitoittaa siten, ettad se vastaisi tarkoin tulevan vuo-
den menoa, joten vakuutusliikkeen tulos heilahtelee ja on vuosittain joko positiivinen tai nega-
tiivinen. Vastaavasti vastuuvelan maara on laskuperusteiden mukainen arvio tulevasta elake-
menoista. Kumpaankin liittyy siten vuotuista tulosvaihtelua toteutuneeseen elakemenoon néah-
den. Aiemmin vakuutusliikkeen tuloksen heilahtelua puskuroitiin vastuuvelkaan sisaltyvalla
puskurilla, tasoitusmaaralla. Vuoden 2017 alussa tasoitusmaara yhdistettiin osaksi vakavarai-
suuspdaomaa. Vakavaraisuuspaaoma toimii seka sijoitus- ettd vakuutusriskin puskurina.

5.2 Yhtion vakuutuskannan rakenteeseen liittyvat riskit

Laskuperusteita valmisteltaessa vakuutusmaksu ja vastuuvelka mitoitetaan yhtididen keski-
maaraisen vakuutuskannan mukaan. Liséksi TyEL sisdltaa saadoksen, jonka mukaan vastuu-
velan laskuperusteiden osoittautuessa kaikkien elékelaitosten osalta riittamattomiksi perustei-
den muuttamisesta aiheutuva vastuuvelan kasvu katetaan tavalla, joka ei muodosta riskid yk-
sittdiselle elakelaitokselle. Riittamattomyytta voi kuitenkin ilmeta myos yksittaisella elakeva-
kuutusyhtiolla. Omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen riskina on nain ollen vakuutuskannan
rakenteen poikkeaminen alan keskimaaraisesté epéedulliseen suuntaan.

Vanhuuseléakeliikkeessa riski on, ettd yhtion vakuutuskannassa keskimaarainen elinaika ja
siten elékkeella oloaika on muita yhtidita pitempi. Toimialojen valilla ei ole merkittavia eroja
riskilliseen suuntaan ja yhtiot toimivat padsaantdisesti valtakunnallisesti, jolloin erot eri aluei-
den elinajoissa tasoittuvat. Vanhuuselakeliikkeessa satunnaisheilahtelut ovat vakuutuskannan
tasolla pienia.

Tyokyvyttomyyselakeliikkeen alkavuudessa voi olla systemaattisia yhtiékohtaisia eroja esi-
merkiksi silloin, jos yhtién toiminta rajautuu maantieteellisesti suppealle alueelle tai jos vakuu-
tuskannan toimialajakauma poikkeaa keskimaaraisesta.

Tyoeldkevakuutuksessa laki kieltdéd vastuuvalinnan kayton riskienhallintakeinona, toisin sa-
noen yhtién on myonnettévéa vakuutus vakuuttamisvelvolliselle yritykselle. Tama lisaa erityi-
sesti maksutappioriskia.
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Jos yksittaisen tyoelakevakuutusyhtion vakuutusliikkeen tulos on systemaattisesti muita huo-
nompi, ero pienentaa yhtion vakavaraisuuspddomaa ja asiakashyvityksia. llmarisen vakuutus-
kannan ik&- ja toimialajakauma eivat poikkea alan keskimaaraisesta eika yhtioon siten koh-
distu poikkeavan vakuutuskannan muodostamaa riskié.

5.3 Yhteisesti kustannettaviin eldkkeisiin liittyvat riskit

Elakelaitosten yhteisella vastuulla on rahastoimaton eldkemeno (tasauseldkemeno), jonka
osuus maksussa olevista elékkeista rahoitetaan vuosittain perittavalla TyEL-maksuun sisélty-
valla maksun osalla, tasausosalla. Elakelaitosten yhteisella vastuulla olevan vakuutusliikkeen
puskurina toimii kunkin elékelaitoksen vastuuvelkaan sisallytetty tasausvastuu.

Tasauseldkemeno poolataan vuosittain kaikkien elakelaitosten kesken niiden toiminnan mu-
kaisessa laajuudessa, jonka mittarina kaytetaan vakuutettua palkkasummaa. Elékelaitoksen
vastuu rajoittuu vakuutusmaksuun siséltyvadn tasausmaksutuloon ja tasausvastuuseen. Yh-
teisesti kustannettavat elakkeet eivat aiheuta riskeja yksittéaiselle elékelaitokselle.

5.4 Lisavakuutusvastuu

Vastuuvelkaan siséaltyy myos lisdvakuutusvastuu, joka koostuu osittamattomasta ja ositetusta
lisdvakuutusvastuusta seké osaketuottosidonnaisesta lisdvakuutusvastuusta.

Osittamaton lisavakuutusvastuu karttuu tai purkautuu vuosittain tilinpaatoksessa kirjanpidon
mukaisella sijoitustoiminnan tuloksella, joka saadaan vahentamalla kirjanpidon mukaisista
nettotuotoista vastuuvelan tuottovaatimus. Liséksi vuodesta 2017 alkaen vakuutusliikkeen tu-
los kartuttaa tai purkaa osittamatonta lisdvakuutusvastuuta. Osittamaton lisdvakuutusvastuu
luetaan osaksi vakavaraisuuspddomaa. Ositettu lisdvakuutusvastuu siséltaa tilinpaatoksessa
seuraavana vuonna vakuutusmaksun alennuksina annettavat asiakashyvitykset.

Osa elékelaitosten osakeriskisté on yhteisesti elékejarjestelméan kannettavana. Tama on to-
teutettu sitomalla vastuuvelan tuottovaatimus osittain osaketuottojen kehitykseen. Nain myds
vastuuvelka puskuroi osittain sijoitustuloksen heilahtelua. Osaketuottoihin sidottu osuus on 15
prosenttia vuonna 2017 ja 20 prosenttia vuodesta 2018 alkaen.

Osaketuottosidonnaisuus toteutetaan erityisella vastuuvelkaeralld, osaketuottosidonnaisella
lisavakuutusvastuulla, jonka vuotuinen muutos vastaa osaketuottojen kehitysta. Tama vastuu-
velan osa kehittyy samalla tavalla kaikissa elékelaitoksissa ja voi kasvattaa niiden vastuuvel-
kaa korkeintaan yhdella prosentilla tai pienentaa sita korkeintaan 20 prosentilla.

5.5 Vastuuvelan tuottovaatimus

Pitkalla aikavalilla vastuuvelalle on saatava vahintaan tuotto, joka muodostuu TyEL:n laskupe-
rusteissa maaritellyn perustekoron ja osakesijoitusten tuoton painotettuna keskiarvona jalkim-
maisen painon ollessa 20 prosenttia (15 prosenttia vuonna 2017). Jos sijoitusten tuotto jaa
keskimaaraista alemmaksi, vahenee riskinottokyky ja tuottovaatimuksen saavuttaminen vai-
keutuu.

Perustekorko, joka kuvastaa sijoitustoiminnan pitkén aikavalin tuottoa, pohjautuu elékelaitos-
ten keskimaaraiseen vakavaraisuusasteeseen. Taydennyskertoimen, eli perustekoron ja 3
prosentin rahastokoron erotuksen mukainen tuotto kdytetd&n rahastoitujen vanhuuselékkei-
den korottamiseen. Mikali osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuun maara ylittaé yhden
prosentin laskennassa kaytettavasta vastuuvelasta, ylite kaytetdédn myds rahastoitujen van-
huuselakkeiden korotuksiin.

Vuonna 2017 limarisen vastuuvelalle laskettu kokonaistuottovaatimus oli 5,2 prosenttia, josta
osaketuottosidonnaiseen lisdvakuutusvastuuseen sitoutunut tuotto oli 1,2 prosenttia. Muulle
vastuuvelalle hyvitettiin 4,0 prosentin mukainen tuotto.



5.6 Vastuuvelan rakenne ja kesto

limarisen varsinaisen elakevastuun (vastuuvelka pl. osittamaton lisdvakuutusvastuu ja osake-
tuottosidonnainen lisavakuutusvastuu) arvioidaan kasvavan lahivuosina noin 3 prosenttia vuo-
dessa. Vastuuvelasta karkeasti kolmannes on kestoltaan alle 10 vuotta, kolmannes 10 - 20
vuotta ja kolmannes yli 20 vuotta.

limarisen vastuuvelan rakenne tilinpaatdksessa oli seuraava:

Tilinpaatos Tilinpaatos

31.12.2017 31.12.2016

milj. e milj. e
Vastaisten vanhuuselikkeiden vastuu 14347 49 14 047 48
Vastaisten tyokyvyttomyyselakkeiden vastuu 262 1 317 1
Alkaneiden vanhuuselakkeiden vastuu 9640 33 9064 31
Alkaneiden tyokyvyttomyyselékkeiden vastuu 1249 4 1234 4
Tasoitusmaara - - 905 3
Tasausvastuu 3654 13 3687 13
Yhteensa (TyEL, muu kuin lisdvakuutusvastuu) 29152 100 29254 100

Osittamaton lisavakuutusvastuu 3160 1523

Ositettu lisdvakuutusvastuu 120 102

Osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu 676 285

TyEL-vakuutus yhteensa 33 108 31164

Muu kuin TyEL-vakuutuksen vastuuvelka 283 295

Vastuuvelka yhteensa 33 391 31 459

6 Sijoitusriskit ja niiden hallinta

6.1 Sijoitustoiminnan tavoitteet

Pitkalla aikavalilla sijoituksille on saatava vahintaan vastuuvelalle hyvitettava tuotto. limarisen
sijoitustoiminnan osalta riskina on, etta sijoitustuotot jaavat pitkalla aikavalilla jalkeen kaikkien
elakelaitosten keskimaaraisesta tuotosta, jolloin yhtion vakavaraisuus heikkenee. Osaketuot-
tosidonnaisen vastuuvelan osalta yhtié voi vahentaa riskia sijoittamalla vastaavan osuuden
sijoituksistaan osakkeisiin. Talté osin yhtion riskiksi jaa sen oman osaketuoton poikkeaminen
elakelaitosten keskimaaraisesta tuotosta.

6.2 Vakavaraisuuden hallinnan yhteys sijoitussuunnitteluun ja riskienhallintaan

Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on varmistaa, etta llmarinen voi toteuttaa sijoitusstra-
tegiaansa, kun otetaan huomioon epavarmuuden vaikutus tehtyihin olettamuksiin ja asetettui-
hin tavoitteisiin. limarisen vakavaraisuuden hallinta perustuu jatkuvaan riskien ja kokonaisva-
kavaraisuustarpeen arviointiin ja riskienhallintaan. Sijoitustoiminnan riskienhallinnassa ratkai-
sevaa on riskien arvioinnin seurauksena sijoitussalkkuun tehtévéat toimenpiteet. Niilla varmis-
tetaan, ettei yhtio joudu liian suurella todennékoisyydelld tilanteeseen, jossa se olisi pakotettu
luopumaan pitkan tahtaimen sijoitusstrategiastaan turvatakseen vakavaraisuutensa lyhyella
aikavalilla.



Sijoitussalkun riskiprofiili saattaa muuttua nopeastikin esimerkiksi taloudellisten olosuhteiden
muutosten seurauksena ja siksi sijoitussalkun riskitasoa on jatkuvasti verrattava limarisen ris-
kinsietokykyyn. Muutostekijoiden vaikutuksia arvioidaan limarisessa sijoitussalkun lyhyen tah-
taimen riskilaskennalla seka sita taydentavilla stressitesteilld ja pidemman tahtdimen skenaa-
rioilla.

Lainsaadanndssa asetetut vahimmaispadomavaatimus, vakavaraisuusraja ja muut valvonta-
rajat riippuvat yhtion sijoitustoiminnan riskinotosta ja ottavat huomioon elékelaitosten erot si-
joitusomaisuuden rakenteessa. Riskihakuisempi sijoitustoiminta edellyttdd suurempaa vaka-
varaisuuspaaomaa.

Vakavaraisuusvaatimusten perussuure on vakavaraisuuspadoman vakavaraisuusraja. Sen
mitoituksen teoreettinen perusta on madritelty siten, ettéd vuoden aikavalilla on korkeintaan 3
prosentin todennakdisyys sille, etta yhtitn sijoitus- ja vakuutusriskeissa tapahtuisi vakavarai-
suusrajaa suurempi tappio. Vakavaraisuusraja on kuitenkin aina vahintdan 5 prosenttia sijoi-
tusten kayvin arvoin lasketusta yhteismaarasta. Vakavaraisuusraja on sitd korkeampi, mita
riskillisempi sijoitusjakauma elékelaitoksella on. Vakavaraisuusrajan laskennassa otetaan
huomioon yhtion toimintaan liittyvat riskit vakavaraisuuslaissa méaaritellyn riskiluokituksen mu-
kaisesti. Kunkin sijoituksen osalta otetaan télldin huomioon kaikki sijoitukseen kohdistuvat
olennaiset riskit. Vakavaraisuusrajaa laskettaessa kullekin riskiluokalle lasketaan riskiarvo ja
odotettu tuotto seka otetaan huomioon sijoitusten keskittymisesta aiheutuva riski. Liséksi las-
kennassa otetaan huomioon riskiluokkien véliset riippuvuudet. Vahimmaispadomavaatimus
on 1/3 vakavaraisuusrajasta.

6.3 Vakavaraisuuspaaoma jariskinottohalukkuus

limarisen tulee huolehtia kyvystaan maksaa yhtion vastuulla olevat nykyiset ja tulevat elak-
keet, mink& vuoksi sijoitustoiminta on jarjestettava tuottavasti ja turvaavasti. Tuottava sijoitta-
minen edellyttda altistumista sijoitusriskeille, joita turvaavuusvaatimus rajoittaa.

Sijoitusstrategiaansa maarittdessaan llmarinen joutuu tasapainottelemaan useiden samanai-
kaisten tavoitteiden valilla. Tavoitteita on asetettu paitsi pitkan aikavalin reaalituotolle myos
keskipitkan aikavalin vakavaraisuuskehitykselle ja jatkuvasti yhtion tulee tietenkin pysya riitta-
van vakavaraisena. Strategisen allokaation valinnassa pyritdan l6ytamaan parhaiten limarisen
tavoitteisiin vastaava strategia, joka samalla tayttéa yhtion vakavaraisuusvaatimukset riitta-
valla varmuudella. Menestyksellisen sijoitustoiminnan edellytyksena on, etté riskinotto perus-
tuu vallitseviin sijoitusmahdollisuuksiin, toisin sanoen markkinatilanteesta riippuvaan sijoitus-
riskin tuotto/riski -suhteeseen. Yhtion hallitus paattaa strategisesta allokaatiosta vahintaan
vuosittain.

Sijoitustoiminnan finanssiriskeja rajoittavat lakisaateiset vakavaraisuussaannokset ja limari-
sen sisainen limiittikehikko, jotka osaltaan pyrkivéat varmistamaan sijoitussalkun riittévan ha-
jautuksen ja likviditeetin. Kéytanndssa sijoitustoiminnan riskienhallintaprosessi tarkoittaa kui-
tenkin finanssiriskien jatkuvaa tunnistamista, analysointia ja riskienhallintatoimenpiteista paat-
tamista.

Sijoitustoiminnan riskipuskurina toimii yhtién vakavaraisuuspdadoma, joka on yhtion varojen ja
vastuiden erotus. Vakavaraisuuspddoman tarkeimmat erat ovat yhtion oma paaoma, ositta-
maton lisdvakuutusvastuu ja sijoitusten arvostuserot. Mikali sijoitustoiminnan tuotot ylittavat
vastuuvelalle hyvitettdvan koron, erotus kasvattaa vakavaraisuuspadomaa. Painvastaisessa
tilanteessa vakavaraisuuspadomaa puretaan tarvittava maara.

Iimarisen vakavaraisuuspddoma vuoden 2017 lopussa oli 9 421 (8 460) miljoonaa euroa ja
vakavaraisuusraja oli 5 373 (4 229) miljoonaa euroa Vakavaraisuusasema eli vakavaraisuus-
paaoman suhde vakavaraisuusrajaan oli siten 1,75 (2,00). limarisen vakavaraisuusaste eli
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elakevarojen suhde vastuuvelkaan oli 131,2 (129,2) prosenttia. Vakavaraisuusaste kuvaa yh-
tion riskinkantokykya ja vakavaraisuusasema yhtion ottamaa riskia suhteessa riskinkantoky-

kyyn.
6.4 Sijoitustoiminnan valtuudet, valvonta ja raportointi

limarisen hallitus vahvistaa operatiivisessa sijoitustoiminnassa noudatettavat valtuudet vuosit-
tain sijoitussuunnitelman yhteydessa. Sijoitusvaltuuksien puitteissa toimivan johdon on mah-
dollista poiketa strategisen allokaation maarittelemistd omaisuuslajien painoista. Sijoitustoi-
minnan riskin maaraa seurataan tasehallintaryhmassé, jossa on edustajat sijoitustoiminnosta
seka talous-, aktuaari- ja riskienhallintatoiminnosta. Ryhma huomioi seurannassaan sijoitus-
toiminnalle asetetut vakuutustoiminnan vaatimukset ja tekee tarvittaessa ehdotuksen sijoitus-
suunnitelman tai sijoitusvaltuuksien muuttamisesta.

Operatiivisesti valittua riskitasoa seka vakavaraisuustilannetta arvioidaan viikoittaisissa sijoi-
tustoimikunnan kokouksissa, joissa myds riskienhallintatoiminnolla on edustus. Riippumaton
riskienhallintatoiminto raportoi sijoitustoiminnan riskinoton rajojen noudattamisesta ja sijoitus-
toiminnan tavoitteiden toteutumisesta hallitukselle kuukausittain. Raportoidun tiedon oikeelli-
suus pyritdan varmistamaan riittavan reaaliaikaisella ja tihealla raportoinnilla, séanndllisilla
tasmaytysrutiineilla seka silla, ettd sijoituspaatoksenteko- ja raportointitoiminnot on organisa-
torisesti eriytetty.

6.5 Riskien arviointiin ja hallintaan liittyvat menetelmat
Markkinariski

Markkinariski syntyy finanssimarkkinoilla péivittdin muuttuvien hintojen ja arvojen seurauk-
sena. limarisen sijoitusomaisuuteen kohdistuvia markkinariskeja ovat osake-, korko-, kor-
koero-, kiinteisto-, valuutta-, hytdyke- ja volatiliteettiriskit. Markkinariskeja rajoitetaan asetta-
malla limiitteja tietylla todennakdisyydella syntyville maksimitappioille (niin sanottu Value at
Risk -tunnusluku eli VaR). Sijoitustoiminnan riskienhallinnassa on liséksi otettava huomioon
jatkuva mahdollisuus uusien riskitekijéiden ilmaantumiseen ja historiallisen aikasarja-aineiston
perusteella tehtavén riskilaskennan rajoittunut nakdkulma. Edelld mainituista syista finanssi-
riskianalyysid on jatkuvasti tdydennettava stressitesteilld ja laatimalla skenaarioanalyyseja
sijoitussalkun koostumuksesta tehtavien toimenpidepaattsten tueksi.

Markkinamuutosten vaikutuksia llmarisen vakavaraisuuteen on havainnollistettu alla olevassa
taulukossa. Osakekurssien 10 prosentin laskun yhteydessa on muiden omaisuuslajien odo-
tettu muuttuvan niiden ja osakkeiden vélisten historiallisten riippuvuuksien mukaisesti. Lisaksi
on tarkasteltu tilannetta, jossa kiinteistdjen kaypia arvoja on laskettu 10 prosentilla ja samalla
muiden omaisuuslajien kayvat arvot on pidetty muuttumattomina.

Osakekurssien Kiinteistojen
muutos -10% kaypa arvo -10 %

Vaikutus
- vakavaraisuuspaaomaan (milj.e) -885,9 -562,8
- vakavaraisuusasemaan 0,00 -0,11
- tuottoprosenttiin (prosenttiyks.) -3,6 -1,5
- vakavaraisuusasteeseen (prosenttiyks.) -2,5 -1,9

Kun lahtokohdaksi otetaan sijoitukset hetkella 31.12.2017, oli 2,5 prosentin todenn&kdisyys
sille, etta sijoitusten arvossa olisi kuukauden aikavalilla tapahtunut 2 251 miljoonan euron tai
sitéd suurempi alenema. Taméa VaR-tunnusluku oli 5,7 prosenttia vuodenvaihteen sijoitusten



maarasta ja 23,9 prosenttia vakavaraisuuspaaomasta. Toteutuessaan tallainen tapahtuma
olisi alentanut vakavaraisuusasteen 125,8 prosenttiin.

Luottoriski

limarisen toimintaan liittyvat luottoriskit syntyvéat suorasta luotonannosta seka joukkolainojen
ja OTC-johdannaisten vastapuoliriskeista.

Suorassa luotonannossa ensisijainen luottoriskin hallintakeino on yritysanalyysi ja yrityksen
tulevaisuuden maksukykyyn suhteutettu luotonanto. Lisaksi riskia hallitaan vakuusjarjestelyin.

Vastapuoliriskia hallitaan joukkolainojen osalta liikkeellelaskijan luottokelpoisuusanalyysilla
seka rajoittamalla joukkolainojen yhteenlaskettuja sijoituksia luottoluokittain ja yksittaisen liik-
keellelaskijan osuutta joukkolainasijoituksista.

OTC-johdannaisten vastapuoliriskid hallitaan vakuuksilla. Vakioimattomiin johdannaisiin liitty-
vaa vastapuoliriskia hallitaan myos kayttamalla kaikkien osapuolten kanssa kansainvalisia
standardisopimuksia, jotka ovat ISDA:n (International Swaps and Derivatives Association) hy-
vaksymia.

Maksuvalmiusriski

Maksuvalmiusriski on llmarisen vastuisiin nahden ongelmitta hallittavissa, silla elakemeno on
varsin tarkoin ennustettavissa ja varallisuudesta yli 72 prosenttia on likvideissa arvopaperisi-
joituksissa. Sijoitusinstrumenttien heikosta vaihdettavuudesta johtuvaa lyhyen aikavalin likvidi-
teettiriskia hallitaan suhteuttamalla omaa sijoitettua maaraa markkinoiden keskimaaraiseen
paivavaihtoon sijoituskohteittain.

6.6 Sijoitussalkun jakauma omaisuuslajeittain

limarisen sijoitusvarallisuuden jakautuminen padomaisuusluokkiin 31.12.2017 seka naiden
sijoitusten tuotot on esitetty liitetieto-osiossa Tunnusluvut ja analyysit. Alla oleva taulukko nou-
dattaa tyOelakelaitosten yhdesséa sopimaa tapaa kuvata sijoitusten tuottoja ja riskia.
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Perusjakauma
kayvin arvoin,

milj. e

Riskijakauma
kayvin arvoin,
milj. e

Tuotto Volatili-
sitoutuneelle teetti, %

paaomalle, %

Korkosijoitukset 15 158 9 007 1,6
Lainasaamiset 833 833 3,4
Joukkovelkakirjalainat 13 981 4 540 1,2 1,3
- Julkisyhteisdjen

joukkovelkakirjalainat 5199 3323 0,2

- Muiden yhteisdjen

joukkovelkakirjalainat 8 781 1217 1,7

Muut rahoitusmarkkinavdlineet ja

talletukset 345 3634 5,4
Osakesijoitukset 17 756 17 483 14,8
Noteeratut osakkeet 14 018 13 745 13,9 8,0
Padomasijoitukset 2 601 2 601 14,7
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1137 1137 26,8
Kiinteistdsijoitukset 4 683 4 683 5,0

Suorat Kiinteistosijoitukset 4 308 4 308 4.7
Kiinteistérahastot ja

yhteissijoitukset 375 375 7,4

Muut sijoitukset 1758 6 917 -2,2
Hedge-rahastosijoitukset 749 749 -1,0 4,9
Hyddykesijoitukset -15 37 -

Muut sijoitukset 1024 6131 2,7
Sijoitukset yhteensa, % 100 97

Johdannaisten vaikutus, % 0 3

Sijoitukset kayvin

arvoin yhteensa, % 100 100

Sijoitukset kayvin arvoin

yhteensa, milj. € 39 355 39 355 2,8
Sijoitustoiminnan nettotuotto

kayvin arvoin, % 7,2

Joukkowelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 31.12.2017 0,4 (0,6) wiotta.
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Seuraavissa taulukoissa on esitetty noteerattujen osakkeiden jakauma maantieteellisin alueit-
tain seké joukkolainasijoitusten jakauma luottoluokittain. Lainakanta on esitetty vakuusluokit-
tain ja kiinteistosijoitusten jakauma kohdeluokittain.

Noteerattujen osakesijoitusten jakauma

Joukkolainojen ml. korkorahastot

luokitusjako
Osuus, % Osuus, %

2017 2016 2017 2016
Suomi 24 27  AAA 21 27
Eurooppa 36 33 AA 6 9
USA 21 21 A 9 11
Japani 7 6 BBB tai huonompi 55 44
Kiina 4 4 Ei luokiteltu 8 9
Muut 8 10

Lainakantajakauma vakuuksittain

milj. e
Reaalivakuudelliset lainat

596,2 697,9
133,8 181,7

Lainat, joissa on takaus

Lainat takaajayhteisoille 0,6 0,9
Vakuudettomat 96,3 119,8
Korkosaamiset 6,2 7,2
Yhteensa 833,1 1007,4

Kiinteistosijoitusten rakenne Osuus, %

2017 2016
Asuinkiinteistot 17 17
Toimistokiinteistot 20 21
Liikekiinteistot 7 8
Hotellit 8 9
Varastokiinteistot 5 6
Muut 6 7
Hallintayhteis6t, kotimaiset 8 8
Hallintayhteis6t, ulkomaiset 21 13
Epésuorat sijoitukset 8 11

Kiinteistokannan kayttdaste (pl. saneerauskohteet) oli 93,7 (88,5) prosenttia.

7 Operatiiviset riskit ja niiden hallinta
Operatiivisia riskeja liittyy kaikkeen toimintaan, eika niiltd voida koskaan taysin suojautua.

Naita riskeja pyritaan rajoittamaan taloudellisesti jarkevin keinoin. Operatiiviset riskit siséltavat
my®s oikeudellisen ja sdanndsten noudattamiseen liittyvan compliance-riskin
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Pa&osaa operatiiviseen toimintaan liittyvista riskeista hallitaan liiketoimintayksikdiden normaa-
lin toiminnan johtamisen osana. Tasta vastaa kunkin yksikén esimies. Tavoitteena on, etta
yksikéiden toiminta on huolellista, laadukasta, taloudellista ja tehokasta. Merkittdvien operatii-
visten riskien hallinnasta on huolehdittu muun muassa henkildston osaamisen varmistamisella
seka erilaisilla tietotekniikkaan ja toimintatapoihin liittyvilla keinoilla, kuten varajarjestelmilla ja
-tietoliikenneyhteyksilla, prosessien dokumentoinnilla, vertailutietojen kaytolla seké seuranta-
jarjestelmilla.

Operatiivisten riskien hallinnan keskeinen osa on riskien kartoittaminen. Tama pitaa sisallaan
seka riskien tunnistamisen ja arvioinnin etta kontrolli- ja hallintatoimenpiteiden riittavyyden
varmistamisen. llmarisen toiminnot kartoittavat omaan toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit
kerran vuodessa toiminnan suunnittelun yhteydessa vakioidulla mallilla. Paaosa operatiivi-
seen toimintaan liittyvista riskeista hallitaan toimintojen normaalin siséisen valvonnan ja johta-
misen osana. Prosessi- ja tietotekniikkariskit muodostavat keskeiset riskialueet lImarisen toi-
minnassa. Yhtién perustehtavan hoitamisen kannalta vahingollisimpia operatiivisia riskeja
ovat virheet ja hairitt, jotka toteutuessaan vaarantaisivat elédkkeiden oikeellisuuden tai oikea-
aikaisen maksamisen.

limarisen hallituksen vahvistaman riskienhallintajarjestelméan toimintaperiaatteiden mukaisesti
kaikki llmarisen liiketoimintalinjat ja tukitoiminnot raportoivat toimintaansa liittyvista operatiivi-
sista riskitapahtumista, eli toteutuneista operatiivisista riskeista ja lahelta piti -tilanteista. Riski-
tapahtumat kirjataan limarisessa yhdenmukaisella mallilla operatiivisten riskien seuranta- ja
raportointijarjestelmaan, joka mahdollistaa muun muassa ajantasaisen operatiivisia riskeja
koskevan tiedon seurannan seka hyddyntadmisen toiminnan suunnittelussa ja paatdksente-
ossa.

limarisella on lakisdateinen varautumisvelvoite, mika edellyttédd yhtiélta varautumista toimin-
nan vakaviin héiriétilanteisiin ja poikkeusoloihin. Varautumisen tarkoituksena on varmistaa
yhtion liiketoiminnan jatkuminen erityyppisissa hairidtilanteissa ja -olosuhteissa ja rajoittaa néi-
den aiheuttamia haittavaikutuksia. lImarisessa on laadittu toiminnan jatkuvuutta varmistavat ja
hairiétilanteiden toimintaa ohjaavat suunnitelmat, joiden ajantasaisuutta seurataan ja yllapide-
taan vuosittain.
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Konsernin tilinpaatos lImarinen 2017

KONSERNIN TULOSLASKELMA 2016

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutusmaksutulo
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Korvausvastuun muutos
Kokonaismuutos
Vastuunsiirrot
Kannansiirrot
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Kokonaismuutos

lw I~

N

-4 635 391 189,16
-1 073 108 040,00
-25 125,00

-1 082 367,00 -1 074 215 532,00

244 683 553,00

4 301 841 167,01
21 369 448 830,78

-5 709 606 721,16

Vastuunsiirrot -386 625,00
Kannansiirrot 2 059 004,00 246 355 932,00
Liikekulut -83 445 364,92

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutustekninen tulos

Muut tuotot

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta

Vahemmistdosuudet

Tilikauden voitto (tappio)

[CVRES

-20 141 986 313,83

-17 392 470,11

-17 392 470,11
2639 604,45
-12 021 446,86
-26 774 312,52
843 673,11

-25 930 639,41
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Konsernin tilinpaatds

KONSERNIN TASE 31.12.

VASTAAVAA

Aineettomat hytdykkeet
Aineettomat oikeudet
Ennakkomaksut

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Muut saamiset

Muu omaisuus
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

[eeN [}

[{e]

2415023 590,11
353 996 053,21

92 535 260,73
141 396 329,33

15 605 151 250,68
11 596 291 070,36
467 413 203,42
390 609 076,30

2 055 925,15
1700 224,26

2016

36 482 825,65
0,00

2769 019 643,32

233 931 590,06

28 059 464 600,76

878 307 361,32
4 216 016 893,87

3 756 149,41

1050893 611,51

151179 712,76
81 538 168,49

llmarinen 2017

36 482 825,65

31 062 415 834,14

5094 324 255,19

1 054 649 760,92

232717 881,25

37 480 590 557,15
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Konsernin tilinpaatds

KONSERNIN TASE 31.12.

VASTATTAVAA

Oma paaoma
Pohjarahasto
Muut rahastot
Yhtidjarjestyksen mukaiset rahastot
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

Vahemmistéosuudet

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Muut velat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

2016

22 994 653,31

76 506 266,71
584 855,10 77091 121,81
-85 010 696,79
-25 930 639,41

16 371 776 053,00

15 086 887 182,00

743 353 190,93
4 853 146 282,13

llmarinen 2017

-10 855 561,09

7 111 081,55

31 458 663 235,00

5596 499 473,06

429 172 328,63

37 480 590 557,15
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Konsernin tilinpaatos

KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kayttbpddoman muutosta

Kéayttopadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays (+) / vahennys (-)

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden seka muun omaisuuden
investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2017

-37 083 115,85

1932 189 413,00
1165 843 987,89

67 911 109,82
-1 516 006 119,80
1612 855 275,06
-3 281 985 884,34
3197 217 043,99
1528 086 434,71

-11 147 610,39

-24 104 410 001,66
21940 754 710,80

-4 379 309,25

-96 964,00

1516 938 824,33

-2 168 034 600,10

-96 964,00

-651 192 739,78

1050 893 611,51
399 700 871,75

2016

-26 774 312,52

828 424 487,00
639 691 679,40
65 405 848,21
-997 023 522,46
509 724 179,63
-1 134 872 059,66
924 392 034,81
299 244 154,78

-12 021 446,86

-24 767 247 693,49
24 936 398 145,61

-6 766 896,96

-44 716,00

287 222 707,92

162 383 555,16

-44 716,00
449 561 547,09

601 332 064,43
1 050 893 611,51

limarinen 2017
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Konsernin tilinpaatoksen liitetiedot

1. KONSERNIN VAKUUTUSMAKSUTULO

Ensivakuutus
TyEL:n mukainen eldkevakuutus
Tybnantajan osuus
Tyontekijan osuus
YEL:n mukainen vakuutus
Valtion eldkerahastoon suoritettava siirtymamaksu
Vakuutusmaksutulo

Vakuutusmaksutulosta véhennetyt eréat
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista
TyEL
YEL

2. KONSERNIN MAKSETUT KORVAUKSET

Ensivakuutus
Maksettu elakkeensaaijille
TyEL:n mukainen perusvakuutus
TEL:n mukainen lisdeldkevakuutus
YEL:n vahimmaisturvan mukainen vakuutus
YEL:n mukainen lisdeldkevakuutus
Maksettu / saatu kustannustenjakokorvauksia
TyEL-elékkeet
YEL-elakkeet
Osuus tyottdmyysvakuutusrahaston (TVR) vakuutusmaksusta
ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elékeosien
kustannustenjaosta
YEL:n valtion osuus
VEKL:n valtion korvaus
Korvaustoiminnon hoitokulut
Tyokyvyttomyysriskin hallinnasta aiheutuneet kulut
Maksetut korvaukset yhteensa

2923 410 282,55
1 081 045 088,00

-7 599 415,12
-2 160 394,95

4 401 082 190,45
55600 412,41
397 691 195,61
1644 508,17

84 402 580,41
9 284 052,59

-167 434 745,91
-59 564 426,85
-915 796,78

2017

4 004 455 370,55
343 025 998,17

2017

4 856 018 306,64

-134 228 336,54

4 347 481 368,72
-35 908 780,13
4 311 572 588,59

-9 759 810,07

4721 789 970,10
35 254 332,39

4 971 887,03
4762 016 189,52

2991 506 915,76
1 015 676 544,00

-9 191 168,17
-2 034 627,06

4 209 481 914,78
56 829 087,68
377 900 795,50
1617 427,43

176 633 500,81
2669 190,38

-187 230 599,83
-43 134 180,77
-676 069,07

2016

4 007 183 459,76
334 488 236,76

2016

4 645 829 225,39

-51 738 158,48

limarinen 2017

4 341 671 696,52
-39 830 529,51
4 301 841 167,01

-11 225 795,23

4 594 091 066,91
36 570 919,38
4729 202,87

4 635 391 189,16

88



Konsernin tilinpaatoksen liitetiedot

3. KONSERNIN SJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTON ERITTELY

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin
Osuus osakkuusyritysten voitosta (tappiosta)
Osinkotuotot muilta omistusyhteysyrityksilta
Korkotuotot muilta omistusyhteysyrityksilta

Tuotot kiinteistosijoituksista
Osuus osakkuusyritysten voitosta (tappiosta)
Osinkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Korkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Muut tuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Korkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Muut tuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Yhteensé

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Muille kuin saman konsernin yrityksille

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot

Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen
arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2017

-1 053 535,00
29 853,36
4 800 291,11

-50 368 376,88
11 673,00

24 192 801,70
203 447 329,13

413 449 331,55

383985 179,81
3 969 490 138,89

-239 131 520,11

-1 288 514 700,31
-61 386 347,87

3776 609,47

177 283 426,95

4 766 924 650,25
4 947 984 686,67
122 670 712,42

16 334 022 596,93
21 404 677 996,02

-81 669 526,17
-2 486 898 192,82

-239 131 520,11
-2 807 699 239,10

-1 349 901 048,18

-14 806 868 866,74
-18 964 469 154,01

2 440 208 842,01

2 440 208 842,01

2016

-5129 851,53
30 273,83
5130 370,57

-13 917 305,68
261 169,17

23 227 276,52
196 866 732,20

385 231 473,66

438 900 056,08
2 440 955 196,96

-144 010 369,40

-824 349 784,35
-59 331 207,88

llImarinen 2017

30 792,87

206 437 872,21

3 265 086 726,70
3 471 555 391,77
184 658 104,95

17 713 235 334,06
21 369 448 830,78

-82 568 207,34
-2 330 111 136,08

-144 010 369,40
-2 556 689 712,82

-883 680 992,23
-16 701 615 608,78
-20 141 986 313,83

1227 462 516,96

1227 462 516,96
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Konsernin tilinpaatoksen liitetiedot

4. KONSERNIN LIIKEKULUERITTELYT

Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset
Korvaustoiminnon hoitokulut

Tyokyvyttomyysriskin hallinnasta aiheutuneet kulut

Liikekulut
Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot
Muut vakuutusten hankintamenot
Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut
Lakisaateiset maksut
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Muut hallintokulut
Liikekulut yhteensa
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistdsijoituksista
Kulut muista sijoituksista

Kokonaisliikekulut yhteensé

8 453 154,56
1053 572,77
835 897,12

2017

35 254 332,39
4 971 887,03

1518 288,27
12 955 907,27

10 342 624,45
18 238 859,71

2 682 960,50
23 415 045,02

40 226 219,42

14 474 195,54
41 621 312,51

28 581 484,16
84 676 992,21

26 098 005,52

151 001 217,15

8 790 220,78
898 950,40
650 369,14

2016

36 570 919,38
4729 202,87

1498 335,25
11 755 248,52

10 339 540,32
16 483 647,63

2573 700,96
22 034 391,19

llImarinen 2017

41 300 122,25

13 253 583,77
43 368 593,20

26 823 187,95
83 445 364,92

24 608 092,15

149 353 579,32
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Konsernin tilinpaatoksen liitetiedot

5. KONSERNIN HENKILOSTOA JA TOIMIELINTEN JASENIA KOSKEVAT LITETIEDOT

Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkilésivukulut
Varausten muutos

Yhteensa

Johdolle maksetut palkat ja palkkiot luontoisetuineen
Toimitusjohtaja
Toimitusjohtajan sijainen
Hallituksen jasenet ja varajasenet
Hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet

Yhteensa

Johdon elékesitoumukset

lImarisen toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa on vakuutettu lakisdateisen tydelakevakuutuksen lisaksi
vapaaehtoisella sijoitussidonnaisella lisdelakevakuutuksella, joka on maksuperusteinen.

lImarisen toimitusjohtajan ja hanen sijaisensa elékeiké on 63 vuotta.

Maksuperusteisen lisdelédkevakuutuksen kustannukset ovat 20 % vuosiansioista.

Maksuperusteisen lisdelakkeen vakuutusmaksu oli yhteensa 198 147,03 euroa vuodelta 2017.
Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenten palkkioista on maksettu lakisdateinen tydelakevakuutusmaksu.

Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut

42 742 962,35
8 705 327,76
2009 578,58

-1 827 290,86

51 630 577,83

827 751,06
282 542,33
405 336,31
108 710,71

1624 340,41

577

347 469,60
19 235,88
335 640,20

lImarinen ei ole ostanut tilintarkastusyhteisoltdan EU:n tilintarkastusasetuksen (art. 5) listaamia muita kiellettyja palveluita.

44 998 617,28
8 556 721,69
2735518,78

-2 645 258,34

53 645 599,41

951 668,42
303 625,55
426 368,49

89 525,88

1771188,34

584

214 661,65
27 567,47
62 784,80
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6. KONSERNIN SUJOITUKSET 31.12.

SIJOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet omistusyhteysyrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset omistusyhteysyrityksisséa
Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissa
Osakkeet ja osuudet muissa omistusyhteysyrityksissa
Lainasaamiset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Rahoitusmarkkinavélineiden jaljella oleva hankintameno siséltaa:
Korkotuotoksi (+) tai niiden vahennykseksi (-) jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kayvéan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjalainojen arvostusperiaatteita muutettiin tilikaudella 2017.

Jéljella oleva
hankintameno

2 057 936 328,03
592 489 581,42
10 701 293,84
510 606 525,32

88 846 129,80
0,00
131 768 721,33

18 526 060 783,69
10 902 852 736,18
388 957 557,48
306 567 804,32

33516 787 461,41

2017

Kirjanpitoarvo

2 067 334 367,02
592 489 581,42
10 701 293,84
510 606 525,32

88 846 129,80
0,00
131 768 721,33

18 526 060 783,69
10 902 852 736,18
388 957 557,48
306 567 804,32

33 526 185 500,40

Kéypé arvo

3237 119 962,71
726 841 554,07
11 038 573,88
510 606 525,32

121 556 182,74
0,00
131 768 721,33

22 470 779 304,96
11 091 268 341,39
388 957 557,48
306 567 804,32

38 996 504 528,20

-28 705 313,84

9 398 038,99

5470 319 027,80

Jaljella oleva
hankintameno

1973 913 580,56
421 881 357,50
9 830 613,06
353 996 053,21

92 022 623,93
512 636,80
141 396 329,33

15 605 151 250,68
11 596 291 070,36
467 413 203,42
390 609 076,30

31053017 795,15

2016

Kirjanpitoarvo

1983 311 619,55
421 881 357,50
9 830 613,06
353 996 053,21

92 022 623,93
512 636,80
141 396 329,33

15 605 151 250,68
11 596 291 070,36
467 413 203,42
390 609 076,30

31062 415 834,14

Muutetun arvostuskaytannén mukaisesti laskettuna vuoden 2016 arvostusero olisi 38 047 245,71 euroa suurempi.

limarinen 2017

Kéaypé arvo

3080 664 727,30
474 082 890,38
10 026 754,45
359 796 985,82

120 098 519,34
512 636,80
141 396 329,33

19 107 104 234,53
11 863 748 050,81
467 413 203,42
390 609 076,30

36 015 453 408,48

-39413 129,91

9 398 038,99

4953 037 574,34
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7. KONSERNIN SIJOITUKSET 31.12.

JOHDANNAISTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO
Ei-suojaavien johdannaisten kaypa arvo ja arvostusero
Muut saamiset

Johdannaisten hintaero

Ennakkomaksut optiosopimuksista
Muut velat

Johdannaisten hintaero

Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut siirtosaamiset ja -velat
Futuuri-, termiini- ja tuotonvaihtosopimukset

Arvostusero yhteensa

LYHYEKSIMYYNTIEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO
Lyhyeksimyyntien kéypé arvo ja arvostusero

Muut velat
Velat myydyisté osakelainoista

Arvostusero yhteensa

2017

Kirjanpitoarvo

42 080 609,47

1355177 790,32

-129 168 323,62
-747 675 835,63

-279 786 721,19

240 627 519,35

Kirjanpitoarvo

-70 506 530,64

Kaypa arvo

0,00

1 685 657 402,13

0,00
-531 356 292,72

9 389 436,49
1163 690 545,90

923 063 026,55

Kéaypa arvo

-69 817 647,08

688 883,56

2016

Kirjanpitoarvo

156 325 274,17

1216 341 810,57

-194 415 837,85
-666 886 485,32

-279 861 930,13

231502 831,44

Kirjanpitoarvo

-150 301 824,99

Kaypa arvo

0,00

1824 961 404,59

0,00
-476 435 098,59

55967 073,06
1404 493 379,06

1172 990 547,62

Kaypa arvo

-149 951 874,35

349 950,64

llImarinen 2017
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8. KONSERNIN KIINTEISTOSIJOITUKSET 31.12.

Kiinteistdsijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Véahennykset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Véahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Véahennysten ja siirtojen arvonalentumiset
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Arvonkorotukset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Osakkuusyritysten jaljell& oleva konserniaktiiva 31.12.2017

Omassa kaytdssa olevat kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Jéljella oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypa arvo

lImarinen 2017
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9. KONSERNIN SIJOITUKSET OMISTUSYHTEYSYRITYKSISSA

Muutokset otsikon mukaisissa taseryhmissa:

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Véahennykset

Hankintameno 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

limarinen 2017
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10. KONSERNIN SIJOITUKSET OMISTUSYHTEYSYRITYKSISSA 31.12.2017

Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa Kotipaikka Osuus osakkeista

Kiinteistdosakkeet

Asunto- ja kiinteistdyhtiot (137 kpl) lueteltu konsenin liitetiedoissa

Palautuneet takuuosuudet

Kesk. Henkivakuutusyhtié Suomen takuuosuuksia

1) Hankittu tilikaudella 2017

[ aanista, %

Muut

Tietollmarinen Oy Helsinki 30,00/ 70,00
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Kiinteistdosakkeet
Antilooppi GP Oy Helsinki 50,00 / 50,00
Antilooppi Ky Helsinki 50,00/0,00
Antilooppi Management Oy Helsinki 50,00/ 50,00
Asunto Oy Eerikinkatu 43 Helsinki 24,32 124,32
Asunto Oy Espoon Jousi Espoo 33,70/ 33,70
Asunto Oy Espoon Kaari Espoo 32,76 /32,76
Asunto Oy Ruoholahdenkatu 24 Helsinki 20,41/20,41
Asunto Oy Vantaan Kilterinmetsa Vantaa 33,54 /33,54
BOC Frankfurt Management S.a.r.l. Munsbach 49,00/ 49,00
Cloud Office Holding B.V. Amsterdam 49,00/ 49,00 (1
Col REO Victoria Office A S.a.r.l. Luxemburg 49,00/ 49,00
HL Covent Garden Bryssel 95,02/ 47,60
ILMA Sarl Senningerberg 49,50/ 49,50
Kauppakeskus REDI GP Oy Helsinki 30,18/ 30,18
Kiinteistd Oy Espoon Anna Sahlsténin katu 11B Espoo 33,33/33,33
Kiinteistd Oy Espoon Runoratsunkatu 9 Espoo 33,33/33,33
Kiinteistd Oy Kemin Portti Kemi 23,87 123,87
Kiinteistd Oy Kluuvin Pysakainti Helsinki 38,61/38,61
Kiinteistd Oy Uusi Espoon Perkkaantalo Espoo 33,33/33,33
KSK Redi Ky Espoo 30,00/0,00
Lappeenrannan Villimiehen Vitonen Oy Lappeenranta 50,00/ 50,00
Mercada Oy Helsinki 33,33/33,33
New York Life Office Holdings LLC Delaware 49,00/ 49,00 (1
Porin Puuvilla Oy Pori 50,00 / 50,00
PH Buildings Amsterdam 99,99 /50,00
PP Property Management Oy Pori 49,00/ 49,00
Redi Parkki GP Oy Helsinki 30,18/ 30,18
Runoratsun Pysakdinti Oy Espoo 33,33/33,33
Russia Invest B.V. Amsterdam 27,231 27,23
Sipoonranta Oy Sipoo 24,99/ 24,99
SNI Property Unit Trust Saint Helier 49,90/49,90 (1
Taivas Tysons Corner Inc. Delaware 50,00/50,00 (2
Tamina Homes Inc. Delaware 99,98 / 40,00
Wiggum Sarl Munsbach 49,00/ 49,00 (1
World Trade Center Helsinki Oy Helsinki 50,00/ 50,00
Myydyt

Technopolis Holding 2 AS

Muut
Kruunuvuoren Satama Oy Helsinki 33,00/ 33,00
Navidom Oy Espoo 25,00/ 25,00
SSC Ahti Oy Helsinki 50,00 / 50,00
SSC Esko Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Futlaiva Oy Helsinki 50,00 / 50,00
SSC Kiisla Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Maslaiva Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Neslaiva Oy Helsinki 50,00/ 50,00
SSC Suula Oy Helsinki 50,00 / 50,00
SSC Ukko Oy Helsinki 50,00 / 50,00
The Forest Company Limited St. Peter Port 21,25/21,25

2) Keskinainen Eléakevakuutusyhti6 llImarisen omistusosuus oikeuttaa 100 prosenttiin yhtion tuloksesta, joten konserniin on yhdistelty 100 %.
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10. KONSERNIN OMISTUKSET MUISSA YRITYKSISSA 31.12.2017 2/2

Kpl Osuus osakkeista Kirjanpitoarvo, EUR Kaypé arvo, EUR
Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet | danista, %

Kotimaiset yhtiot, noteeratut

Ahlstrom-Munksjo Oyj 3019581 3,13 28624 974,51 54 624 220,29
Alma Media Oyj 2177 095 2,64 14 014 398,95 15 588 000,20
Amer Sports Oyj 3144 000 2,65 54 683 676,72 72 280 560,00
Apetit Oyj 53 800 0,85 623 279,32 761 270,00
Asiakastieto Group Oyj 175 000 1,16 2532 250,00 4 053 000,00
Aspo Oyj 1000 676 3,23 6 816 154,60 9956 726,20
Atria Oyj 90 000 0,32/0,08 1089 900,00 1089 900,00
Basware Oyj 757 921 5,26 15582 008,61 3487194521
Bittium Oyj 1296 529 3,63 4105 784,74 7 325 388,85
CapMan Oyj 10 898 500 7,48 14 828 588,72 19 181 360,00
Cargotec Oyj 792 000 1,22/0,57 19 836 785,36 37 374 480,00
Caverion Oyj 5488 946 4,37 32308 924,28 32329 891,94
Citycon Oyj 63 470 695 7,13 116 949 228,85 136 461 994,25
Consti Yhtitt Oy| 311 000 3,96 2 643 500,00 2643 500,00
Cramo Oyj 909 040 2,03 15017 828,62 17 889 907,20
Detection Technology Oyj 554 000 3,99 2703 520,00 9922 140,00
Digia Oyj 3912774 14,59 6 455 204,98 9195 018,90
DNA OYJ 5123 500 3,87 35 246 642,84 80 080 305,00
Efecte Oyj 290 909 5,27 1599 999,50 1626 181,31
Efore Oyj 1578048 2,83 672 248,45 672 248,45
Elisa Oyj 2094 718 1,25 53290 224,71 68 560 120,14
Evli Pankki Oyj 150 592 0,64 /0,03 1016 496,00 1438 153,60
Exel Composites Oyj 342733 2,88 1630 423,72 2244 901,15
F-Secure Oyj 1502 835 0,95 3351 486,90 5846 028,15
Faron Pharmaceuticals Oy 636 721 2,18 1421 593,08 5597 673,43
Finnair Oyj 1967 271 1,54 9631 629,89 25141 723,38
Fiskars Oyj Abp 1130 000 1,38 14 173 543,25 26 860 100,00
Fortum Oyj 6220 000 0,70 97 115 662,75 102 132 400,00
Gofore Oyj 871801 6,73 5554 914,34 6111 325,01
Herantis Pharma Oyj 237 700 4,83 1233 663,00 1233 663,00
HKScan Oyj 218 298 0,4/0,14 678 906,78 678 906,78
Huhtaméki Oyj 2165318 2,01 45988 279,09 75591 251,38
llkka-Yhtymé Oyj 606 397 2,3712,42 1985 702,16 2038 756,87
Incap Oyj 332308 7,61 1246 153,84 2040 371,12
Innofactor Oyj 1800 000 4,97 1527 287,50 1665 000,00
Kamux Oyj 600 000 1,45 4 230 000,00 4 230 000,00
Kemira Oyj 3238 000 2,08 36 036 102,13 37 107 480,00
Kesko Oyj 1951 696 1,95/1,54 65 104 952,60 87 462 075,20
KONE Oyj 4181 537 0,79/0,34 100 543 156,09 186 705 627,05
Konecranes Abp 962 217 1,22 30 486 250,95 36 708 578,55
Lassila & Tikanoja Oyj 934 836 2,41 10 207 723,61 16 827 048,00
Lemminkainen Oyj 243 857 1,05 4 968 876,68 5386 801,13
Marimekko Oyj 215419 2,66 2154 190,00 2154 190,00
Martela Oyj 335 400 8,07/2,14 2492 022,00 2492 022,00
Metso Oyj 3167 892 2,11 83 252 552,34 90 158 206,32
Metsa Board Oyj 10 049 669 2,83/7,44 45572 722,91 71 550 876,68
Neste Oyj 4700 000 1,83 89 426 392,97 250 275 000,00
Next Games Oy 482 520 2,65 3847 742,78 4 347 505,20
Nixu Oyj 184 704 2,55 812 697,60 2004 038,40
Nokia Oyj 31 565 000 0,54 122 724 720,00 122 724 720,00
Nokian Renkaat Oyj 2944 035 2,14 91192 162,31 110 960 679,15
Nurminen Logistics PLC 8 780 000 19,84 2 458 400,00 4 829 000,00
Olvi Oyj 849 218 4,09/0,93 14 147 131,23 25 264 235,50
Oriola Oyj 6287172 3,46/ 6,05 13 019 282,98 18 262 492,68
Orion Oyj 3008 794 2,13/4,73 52 510 458,34 95 207 112,10
Outokumpu Oyj 8721271 2,09 49 272 472,76 67 328 212,12
Outotec Oyj 11 234 530 6,14 77 830 670,19 79 428 127,10
Pihlajalinna Oyj 490 000 2,38 5600 000,00 6526 800,00
Ponsse Oyj 392 666 1,40 3288 005,71 10 342 822,44
Poyry Oyj 2585833 4,17 12 463 715,06 12 463 715,06
QT Group Oyj 3398 022 14,28 7 059 734,53 17 669 714,40
Raisio Oyj 3199172 1,94/0,41 9587 095,53 12 252 828,76
Ramirent Oyj 2304 905 2,12 15 905 543,89 17 978 259,00
Rapala VMC Oyj 408 899 1,05 1353 455,69 1353 455,69
Restamax Oyj 395 000 2,38 3289 276,53 3400 950,00
Rovio Entertainment Oy 1792 500 2,26 16 204 200,00 16 204 200,00
Sampo Oyj 3701893 0,67/0,66 118 834 672,28 169 176 510,10
Sanoma Oyj 3572220 2,18 38 794 309,20 38 794 309,20
Scanfil Oyj 1080 000 1,69 2381212,32 4 590 000,00
Siili Solutions Oyj 213 000 3,04 497 000,00 2323 830,00
Silméasema Oyj 365 000 2,56 2419 950,00 2419 950,00
SRV Yhti6t Oyj 308 003 0,51 1108 810,80 1108 810,80
SSH Communications Security Oyj 1 165 300 3,03 2 039 275,00 2 039 275,00
Stockmann Oyj 1460 160 2,03/0,92 6 383 947,96 6 383 947,96
Stora Enso Oyj 18 723 929 2,37/2,11 180 413 149,10 246 349 653,13
Suominen Oyj 4071892 6,99 12 729 180,69 17 875 605,88
Teleste Oyj 1084 475 571 7 244 293,00 7244 293,00
Terveystalo Oyj 6592 335 5,15 58 605 858,15 58 605 858,15
Tieto Oyj 1571423 2,12 33102 834,94 40 746 998,39
Tikkurila Oyj 1166 300 2,64 17 882 456,86 20 701 825,00
Tokmanni Group Oyj 915 000 1,55 6 442 202,49 6 615 450,00
Tulikivi Oyj 3720562 6,21/2,88 706 906,78 706 906,78
UPM-Kymmene Oyj 7 039 000 1,32 95 487 080,28 182 310 100,00
Uponor Oyj 1847 527 2,52 23125 787,94 30890 651,44
Vaisala Oyj 636 440 3,49/0,77 16 278 473,01 28 321 580,00
Valmet Oyj 3103 000 2,07 20690 792,08 50 920 230,00
Verkkokauppa.com Oyj 2304 509 511 9860 611,67 16 315 923,72

Vincit Group Oyj 350 000 3,12 1470 000,00 2 432 500,00
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Wartsila Oyj Abp 2984 934 151 104 467 461,56 156 559 788,30

YIT Oy, 2120 000 1,67 13 493 800,00 13 493 800,00

Muut 1279 643 103 261,83 103 261,83
Yhteensa 2367 785 901,41 3401 746 243,02

Kotimaiset yhtiot, noteeraamattomat

Cinia Oy 144 928 11,24 5000 016,00 5000 016,00
Enfo Oyj 12 322 1,84 713 063,12 991 921,00
Fingrid Oyj 661 19,88/17,15 135 726 628,00 221953 473,00
Fira Group Oy 607 304 9,76 3702125,18 3702125,18
GreenStream Network Oy 1 450 000 17,18 849 109,60 849 109,60
Hintsa Performance Oy 42 527 0,12 1718 163,10 1718 163,10
Keliber Oy 70929 6,53 1804 078,00 2837 160,00
Kojamo Oyj 1338076 18,08 37 180 202,96 313016 118,68
Lounea Oy 1093 1,16 596 249,37 596 249,37
M-Brain Oy 3597 0,13 4878 735,20 4 878 735,20
MultiTaction Oy 686 122 14,18 2 058 366,00 2 058 366,00
Mustavaaran Kaivos Oy 333 703 12,81 500 554,50 500 554,50
Osuuskunta KPY 761 900 13,73 12 115 578,15 15 999 900,00
PHP Holding Oy 3568 1,76 /0,26 3696 242,00 3696 242,00
Pohjolan Voima Oy 595 291 1,83 61 434 036,00 61 434 036,00
Porasto Oy 2080 12,82 556 312,36 556 312,36
PRT-Forest Oy 6 000 10,02 3616 335,60 3616 335,60
Tornator Oyj 844 000 16,88 44 404 780,65 110 057 600,00
Muut 3220062 2093 429,82 2093 430,21
Yhteensa 322 644 005,61 755 555 847,56
Kotipaikka Kpl Osuus osakkeista Kirjanpitoarvo, EUR Kaypé arvo, EUR

/ aénista, %
Ulkomaiset yhtiot, noteeratut

3i Group Plc Iso-Britannia 200 000 0,02 2040 337,59 2 055 836,71
3M Company Yhdysvallat 84 461 0,01 14 384 183,44 16 604 864,99
AB Volvo Ruotsi 855 000 0,04/0,01 9 659 229,05 13 219 590,00
ABB Ltd Sveitsi 1075 000 0,05 22 408 595,50 23995 043,58
AcadeMedia AB Ruotsi 2417777 2,09/2,09 13 365 118,72 15842 115,49
Accor SA Ranska 180 000 0,06 6 996 318,39 7 740 000,00
Adidas AG Saksa 107 706 0,05 14 425 418,57 18 001 980,84
Adobe Systems Inc. Yhdysvallat 35000 0,01 3761516,42 5115 609,11
Advance Auto Parts Inc Yhdysvallat 6 822 0,01 567 068,44 567 068,44
Affiliated Managers Group Inc Yhdysvallat 14 295 0,03 2 029 830,61 2 447 302,09
Aflac Inc. Yhdysvallat 155 212 0,04 10569 121,23 11 365 561,44
AlA Group Ltd Hong Kong 921 000 0,01 5292 319,30 6 544 878,36
Air Liquide S.A. Ranska 184 800 0,04 17 104 995,88 19 413 240,00
Akzo Nobel N.V. Alankomaat 105 570 0,04 6 150 747,98 7708 721,40
Alibaba Group Holding Ltd Caymansaaret 40 000 0,00 5750 687,90 5 750 687,90
Allergan Inc. Irlanti 30 500 0,01 4 161 865,25 4161 865,25
Allianz SE Saksa 268 512 0,06 47 095 829,64 51 460 324,80
Alphabet Inc. Yhdysvallat 25000 0,00 17 647 794,72 21958 642,54
Alps Electric Co Ltd Japani 350 000 0,18 7575 465,38 8334 567,81
Ambea AB Ruotsi 350 000 0,52 2622 208,90 2622 208,90
American International Group, Inc. Yhdysvallat 197 000 0,02 9 788 401,57 9 788 401,57
American Water Works Co Inc Yhdysvallat 50 000 0,03 3341 838,54 3813891,44
Amgen, Inc. Yhdysvallat 66 000 0,01 9 466 622,88 9570 082,55
Analog Devices Inc Yhdysvallat 100 000 0,03 7 065 961,39 7 425 998,50
Anthem Inc Yhdysvallat 77 000 0,03 10 199 908,31 14 449 779,04
Antofagasta Plc Iso-Britannia 270 715 0,03 2 207 298,08 3057 340,60
AON Plc Iso-Britannia 63 994 0,03 6 985 937,28 7150 701,19
Aperam S.A. Luxemburg 100 000 0,12 3220 194,05 4 292 500,00
Apple Inc. Yhdysvallat 50 000 0,00 7 057 867,09 7 057 867,09
Applied Materials Inc Yhdysvallat 150 000 0,01 5175 598,72 6394 980,41
Aptiv Plc Jersey 93 000 0,03 5700 764,26 6578 162,26
Arcus ASA Norja 1000 000 1,47 4725 465,69 4 725 465,69
Arthur J Gallagher & Co Yhdysvallat 72 000 0,04 3641 246,07 3799 016,09
Aryzta AG Sveitsi 110 000 0,12 2996 582,80 3633 139,63
Asahi Group Holdings Ltd Japani 60 000 0,01 2483 371,60 2483 371,60
Asahi Kasei Corporation Japani 650 000 0,05 5568 935,50 6 997 814,98
ASICS Corporation Japani 150 000 0,08 1940 715,87 1994 296,72
ASML Holding N.V. Alankomaat 200 000 0,05 23293 720,26 29 030 000,00
Assa Abloy AB Ruotsi 411 858 0,04/0,03 7125 237,96 7125 237,96
Assicurazioni Generali S.p.A. Italia 363 474 0,02 5362 134,26 5521 170,06
Associated British Foods Plc Iso-Britannia 345 000 0,04 10 761 806,19 10 965 589,53
Astellas Pharma Inc Japani 465 000 0,02 4942 411,67 4942 411,67
Astra Zeneca Group Plc Iso-Britannia 55743 0,00 2939 231,41 3215543,59
Atea ASA Norja 260 162 0,24 1862 210,01 3053 637,69
Atlas Copco AB Ruotsi 662 669 0,05/0,08 20 669 058,59 23790 327,37
Atrium Ljungberg AB Ruotsi 1405 000 1,05/0,83 13 270 696,34 18 569 099,33
Attendo AB Ruotsi 4 050 000 2,52 31759913,81 36 123 245,09
Australia & New Zealand Banking Group Ltd Australia 730 000 0,02 13 652 417,57 13652 417,57
Autoliv Inc. Yhdysvallat 45 000 0,05 4612 272,19 4777 118,59
Automatic Data Processing Inc Yhdysvallat 50 000 0,01 4 690 219,50 4 885 766,70
Aviva Plc Iso-Britannia 1450 000 0,04 8 253 215,06 8253 215,06
AXA S.A. Ranska 1252997 0,05 27 675 082,03 30992 880,80
Balfour Beatty Plc Iso-Britannia 500 000 0,07 1665 295,36 1 665 295,36
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Espanja 3307 550 0,05 23519 988,05 23519 988,05
Banco Comercial Portugues, S.A. Portugali 8 000 000 0,05 1598 396,80 2176 000,00
Bank of America Corporation Yhdysvallat 254 468 0,00 5671 759,49 6 265 688,35
Bank of Montreal Kanada 91 854 0,01 6 061 703,43 6143 144,70
Bank of Nova Scotia/The Kanada 150 000 0,01 6 307 075,02 8089 966,09
Barco N.V. Belgia 46 449 0,36 2623 967,61 4 145 573,25
BASF SE Saksa 521 602 0,06 45 488 223,41 47 864 807,53
Bauer AG Saksa 81291 0,47 1301 790,19 2454 988,20

Bayer AG Saksa 61 500 0,01 5762 386,13 6382 162,50
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Bayerische Motoren Werke AG Saksa 230 000 0,04 19 979 232,48 20 001 950,00
BB&T Corporation Yhdysvallat 190 000 0,02 7878 512,47 7878512,47
Beiersdorf AG Saksa 75 000 0,03 7279 570,51 7 353 000,00
Best Buy Co., Inc. Yhdysvallat 67 040 0,02 3093 288,81 3826 864,34
Bilfinger SE Saksa 270 412 0,61 10 713 760,69 10 735 356,40
Biogen Inc Yhdysvallat 35000 0,02 9 146 479,26 9297 048,28
Bioverativ Inc Yhdysvallat 17 500 0,02 778 504,79 786 792,30
BlackRock, Inc. Yhdysvallat 32777 0,02 10 631 980,59 14 051 775,66
BNP Paribas S.A. Ranska 119 000 0,01 7 407 750,00 7 407 750,00
Boliden AB Ruotsi 313884 0,11 5316 750,99 8921 833,36
BP Plc Iso-Britannia 7083 015 0,04 37 413 758,27 41 680 760,70
Brenntag AG Saksa 88 000 0,06 4 143 600,76 4 648 160,00
Bridgestone Corporation Japani 100 000 0,01 3175 318,29 3878971,93
Bristol-Myers Squibb Company Yhdysvallat 127 000 0,01 6 492 428,92 6492 428,92
British Land Company Plc/The Iso-Britannia 1 250 000 0,12 7 708 493,30 9 742 400,50
Broadcom Ltd Singapore 30 000 0,01 6 436 504,63 6 436 504,63
Brown-Forman Corporation Yhdysvallat 95 737 0,02/0,00 4117 402,64 5482 545,79
BT Group Plc Iso-Britannia 5250 000 0,05 16 059 533,60 16 059 533,60
Bunzl Plc Iso-Britannia 628 380 0,19 14 625 347,43 14 625 347,43
Burberry Group Plc Iso-Britannia 525 676 0,12 10 604 844,96 10 617 442,96
Buzzi Unicem S.p.A. Italia 347 734 0,17/0,21 7 817 060,32 7817 060,32
CAlnc Yhdysvallat 45178 0,01 1253 667,84 1253 667,84
Caixabank SA Espanja 1695 948 0,03 6 593 845,82 6593 845,82
Canadian Imperial Bank of Commerce Kanada 25 267 0,01 2 029 295,56 2 056 776,47
Canadian National Railway Co Kanada 200 000 0,03 13 692 898,60 13781 501,43
CapGemini SE Ranska 50 000 0,03 3994 811,07 4 944 500,00
Capio AB Ruotsi 1310 000 0,93 5855 462,32 5855 462,32
Capita Plc Iso-Britannia 1076 698 0,16 4865 122,10 4 865 122,10
Carillion PLC Iso-Britannia 2 750 000 0,64 534 669,70 534 669,70
CarMax Inc. Yhdysvallat 20 000 0,01 1069 623,95 1069 623,95
Casino Guichard-Perrachon SA Ranska 105 000 0,09 5169 177,14 5 308 800,00
Castellum AB Ruotsi 375 000 0,14 3331526,27 5257 116,15
Celgene Corporation Yhdysvallat 43 000 0,01 3742 107,90 3742 107,90
Centrica Plc Iso-Britannia 1869 414 0,03 2892 942,55 2892 942,55
Cerner Corporation Yhdysvallat 64 214 0,02 3030 999,55 3608 791,46
CH Robinson Worldwide Inc Yhdysvallat 15749 0,01 1105 413,40 1170 045,78
Charter Communications Inc Yhdysvallat 19 000 0,01 5325 481,53 5325 481,53
Check Point Software Technologies Israel 17 250 0,01 1404 136,40 1 490 406,90
China Mobile Ltd Hong Kong 750 000 0,00 6 342 029,45 6342 029,45
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG Sveitsi 100 0,01/0,07 5971 628,78 5971 628,78
Chubb Corporation Sveitsi 80571 0,02 9823978,43 9823978,43
Cintas Corporation Yhdysvallat 9984 0,01 1119180,71 1297 262,34
Cisco Systems, Inc. Yhdysvallat 200 000 0,00 5842 449,97 6 390 394,40
Citigroup, Inc. Yhdysvallat 76 752 0,00 4280 010,57 4762 681,43
Citrix Systems Inc Yhdysvallat 16 186 0,01 1114 080,59 1187 666,14
Cobham Plc Iso-Britannia 2800 000 0,12 3979 576,89 3979 576,89
Coca-Cola Company/The Yhdysvallat 240 000 0,01 9192 242,62 9193 362,79
Coca-Cola Enterprises Inc. Iso-Britannia 150 000 0,03 4982 906,70 4982 906,70
Cognizant Technology Solutions Corporation Yhdysvallat 200 810 0,03 11130 341,29 11 893 216,29
Colgate-Palmolive Company Yhdysvallat 90 000 0,01 5 665 805,05 5 665 805,05
Coloplast A/S Tanska 85 000 0,04 /0,02 5232 794,94 5646 952,95
Colruyt S.A. Belgia 86 134 0,06 3734770,24 3734770,24
Comcast Corporation Yhdysvallat 150 000 0,00 4838 651,11 5011 673,48
Commerzbank AG Saksa 510 541 0,04 4960 625,31 6 368 998,98
Commonwealth Bank of Australia Australia 488 419 0,03 25544 447,37 25544 447,37
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Ranska 250 000 0,05 11 495 000,00 11 495 000,00
Compagnie Financiere Richemont SA Sveitsi 220 000 0,04 16 298 808,71 16 600 581,10
Compagnie Générale des Etablissements Michelin Ranska 120 000 0,07 13 840 180,27 14 346 000,00
Compass Group Plc Iso-Britannia 60 104,00 0,00 1083 894,82 1083 894,82
ConocoPhillips Company Yhdysvallat 250 000 0,02 11121 338,83 11 444 175,77
Continental AG Saksa 20 000 0,01 3920 162,55 4 509 000,00
Coor Service Management Holding AB Ruotsi 2 428 506 2,53 9 709 490,40 15 419 007,40
Covestro AG Saksa 107 000 0,05 3647 905,91 9216 980,00
CRH Plc Irlanti 365 000 0,04 10 968 250,00 10 968 250,00
Croda International Plc Iso-Britannia 237777 0,18 9 442 327,69 11 853 608,09
Daimler AG Saksa 1063178 0,10 71039 589,92 75198 579,94
Daiwa House Industry Co Ltd Japani 150 000 0,02 4763 269,15 4 806 310,64
Danone SA Ranska 357 000 0,05 23524 515,57 24 972 150,00
Dassault Systémes SE Ranska 19 356 0,01 1414 431,35 1714 748,04
Deere & Co Yhdysvallat 11197 0,00 1122 255,51 1461 594,56
Delphi Technologies PLC Jersey 31000 0,03 997 328,70 1 356 524,64
Delta Air Lines, Inc. Yhdysvallat 80 000 0,01 3449 785,98 3735512,38
Denso Corporation Japani 210 000 0,03 8 824 547,47 10517 887,56
Deutsche Bank AG Saksa 480 000 0,02 7 608 000,00 7 608 000,00
Deutsche Boerse AG Saksa 202 902 0,11 15 599 833,96 19 666 276,35
Deutsche Euroshop AG Saksa 175 000 0,28 5796 023,02 5926 375,00
Deutsche Post AG Saksa 625 000 0,05 19 417 428,45 24 846 875,00
Deutsche Telekom AG Saksa 500 000 0,01 7 385 000,00 7 385 000,00
Deutsche Wohnen SE Saksa 853 868 0,24 15071 372,12 31042 371,14
Devon Energy Corporation Yhdysvallat 50 000 0,01 1726 006,84 1726 006,84
Dick's Sporting Goods Inc Yhdysvallat 21729 0,02/0,01 520 713,30 520 713,30
DnB ASA Norja 439 288 0,03 5637 235,42 6 790 006,89
Dollar General Corporation Yhdysvallat 60 000 0,02 4100 299,02 4 654 214,96
Dollar Tree Inc Yhdysvallat 14 949 0,01 1110 550,99 1337719,24
Dometic Group AB Ruotsi 338 884 0,11 1831 352,58 2865 975,84
Dominion Energy Inc Yhdysvallat 65 000 0,01 4393 312,77 4393 312,77
Draegerwerk AG & Co KGaA Saksa 46 223 0,26 /0,00 3072 961,82 3337 762,83
DSV AIS Tanska 142 418 0,07 5050 357,01 9344 812,29
Dustin Group AB Ruotsi 925 000 1,21 5426 975,56 7611 389,91
E.On SE Saksa 1200 000 0,05 10 872 000,00 10 872 000,00
easyJet PLC Iso-Britannia 93 360 0,02 1108 465,64 1539 461,92

Ecolab Inc. Yhdysvallat 95 000 0,03 9511 151,90 10630 367,71
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Edison International Yhdysvallat 70 000 0,02 3691 153,17 3691 153,17
EDP - Energias de Portugal, S.A. Portugali 582 791 0,02 1638 879,00 1681 352,04
Elekta AB Ruotsi 790 000 0,21/0,15 5124 501,43 5425 140,70
Eli Lilly & Company Yhdysvallat 66 800 0,01 4 165 864,63 4707 135,83
Eltel AB Ruotsi 2663612 1,70 7 819 986,87 7 819 986,87
Enbridge Inc Kanada 400 000 0,02 13 075 337,46 13 075 337,46
Enel S.p.A. Italia 1897 333 0,02 9733 318,29 9733 318,29
ENI S.p.A. Italia 350 000 0,01 4 830 000,00 4 830 000,00
Enterprise Products Partners L.P. Yhdysvallat 300 000 0,01 6 628 866,84 6 628 866,84
Entra ASA Norja 1774535 0,97 16 023 124,78 21910511,11
Equity Residential Yhdysvallat 850 000 0,23 37 156 758,53 45 203 868,92
Essilor International S.A. Ranska 120 000 0,05 12 236 224,45 13 794 000,00
Essity AB Ruotsi 344 000 0,05/0,03 7518 448,13 8117 921,94
Estee Lauder Companies Inc./The Yhdysvallat 60 000 0,02/0,00 4905 216,17 6 366 213,62
Expeditors International of Washington Inc. Yhdysvallat 21 786 0,01 1110915,33 1175 314,10
Experian Plc Jersey 305 344 0,03 4986 051,35 5626 922,44
Fabege AB Ruotsi 753 124 0,46 5264 504,58 13 335 247,89
Facebook Inc. Yhdysvallat 50 000 0,00 6 556 961,09 7 359 292,92
FANUC Corporation Japani 50 000 0,02 7 636 801,99 10 019 628,18
Fast Retailing Co Ltd. Japani 15 000 0,01 4982 964,22 4982 964,22
Fastenal Co Yhdysvallat 24 559 0,01 1110 522,45 1119929,72
FedEx Corporation Yhdysvallat 45 000 0,02 6024 074,13 9363 211,87
Ferguson PLC Jersey 130 000 0,05 7105 370,98 7 809 699,85
Ferronordic Machines AB Ruotsi 150 000 1,03 2 293 321,68 2293 321,68
Fingerprint Cards AB Ruotsi 550 000 0,18/0,15 881 112,98 881 112,98
ForFarmers NV Alankomaat 183 245 0,17 1237 968,98 1913 077,80
Fortive Corporation Yhdysvallat 77 500 0,02 3065 417,94 4677 916,28
Fuchs Petrolub SE Saksa 54 312 0,04 /0,00 2203197,38 2407 922,52
FV Corporation Yhdysvallat 35000 0,01 2159 301,26 2159 301,26
G4S Plc Iso-Britannia 431 082 0,03 1259 381,94 1293 396,62
Galp Energia SGPS, S.A Portugali 250 000 0,03 3518 233,61 3831 250,00
Gap Inc/The Yhdysvallat 100 000 0,03 2258 675,25 2839 989,99
Gas Natural SDG, S.A. Espanja 250 000 0,02 4812 500,00 4 812 500,00
Geberit AG Sveitsi 2888 0,01 1058 752,35 1058 752,35
Gecina SA Ranska 34228 0,05 4 653 249,65 5267 689,20
GFT Technologies SE Saksa 126 557 0,48 1654 099,99 1654 099,99
Gilead Sciences Inc Yhdysvallat 169 000 0,01 10 096 598,02 10 096 598,02
Givaudan S.A. Sveitsi 3500 0,04 6 006 869,79 6729 618,87
Gjensidige Forsikring ASA Norja 130 143 0,03 2017 958,06 2048 631,72
GlaxoSmithKline Plc Iso-Britannia 2277 362 0,05 33830 721,64 33830 721,64
Glencore Plc Jersey 1400 000 0,01 4989 307,52 6135 838,51
GN Store Nord A/S Tanska 72 000 0,05 1246 081,66 1937 111,31
Guidewire Software Inc Yhdysvallat 100 000 0,13 6 189 443,84 6 189 443,84
Gunnebo AB Ruotsi 150 000 0,20 511 997,40 511 997,40
H & M Hennes & Mauritz AB Ruotsi 655 442 0,04 /0,02 11 286 029,68 11 286 029,68
Halliburton Co Yhdysvallat 112 428 0,01 4581 302,73 4581 302,73
Hammerson Plc Iso-Britannia 1 155 000 0,15 6 161 493,00 7 107 852,53
Handicare Group AB Ruotsi 200 000 0,34 1049 703,46 1076 819,93
Hasbro Inc Yhdysvallat 30 000 0,02 2273576,25 2273576,25
HeidelbergCement AG Saksa 50 000 0,03 4215 764,18 4517 000,00
Heijmans N.V.-CVA Alankomaat 320 417 1,50 2 256 805,68 3110 608,24
Hella Gmbh & Co KGaA Saksa 80879 0,07 2688991,51 4171 738,82
Hemfosa Fastigheter AB Ruotsi 150 000 0,10 1286 663,09 1670 086,76
Henkel AG & Co. KGaA Saksa 203 000 0,05/0,08 18 605 200,49 20 300 000,00
Herbalife Ltd Caymansaaret 211 058 0,24 11914 138,75 11914 138,75
Hermés International S.A. Ranska 2791 0,00 1103 528,00 1245 483,75
Hess Corporation Yhdysvallat 150 000 0,05 5935 962,64 5935 962,64
Honda Motor Co Ltd Japani 560 000 0,03 15875 919,19 16 002 370,19
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd Hong Kong 140 000 0,01 3563 272,03 3582 159,62
HSBC Holdings Plc Iso-Britannia 900 000 0,00 7771 265,62 7771 265,62
Hufvudstaden AB Ruotsi 300 000 0,14 /0,03 2 040 368,45 3995 408,28
HUGO BOSS AG Saksa 18 683 0,03 1090 440,17 1325932,51
Humana AB Ruotsi 347 500 0,65 1932 752,09 1932 752,09
Huntington Bancshares, Inc. Yhdysvallat 400 000 0,04 4 856 166,10 4 856 166,10
Iberdrola S.A. Espanja 3362575 0,05 18 855 733,75 21722 234,50
IGM Financial Inc. Kanada 298 813 0,12 7519 983,05 8730 529,44
lllinois Tool Works Inc. Yhdysvallat 115 000 0,03 10 402 646,64 16 002 960,06
IMI PLC Iso-Britannia 90 218 0,03 1120 215,71 1355 461,31
Industria de Diseno Textil SA Espanja 667 742 0,02 19 384 550,26 19 384 550,26
ING Groep N.V. Alankomaat 2282059 0,06 25508 348,14 34972 554,18
Inpex Corporation Japani 437 000 0,03 3729 784,33 4 557 410,56
Instalco Intressenter AB Ruotsi 600 000 1,28 2992 746,70 2992 746,70
Intel Corporation Yhdysvallat 200 000 0,00 7019 076,52 7 701 159,01
International Business Machines Corporation Yhdysvallat 8725 0,00 1116 797,09 1116 797,09
Interserve PLC Iso-Britannia 1000 000 0,69 1076 383,80 1076 383,80
Intesa Sanpaolo S.p.A. Italia 7901 651 0,05 19989 215,75 21871 769,97
Intrum Justitia AB Ruotsi 79 545 0,06 675 211,79 2446 842,28
Investec Plc Iso-Britannia 600 000 0,06 3447 023,92 3618 002,10
Inwido AB Ruotsi 940 000 1,62 7997 419,70 7997 419,70
Ipsos Group S.A. Ranska 163 256 0,37 3253 966,90 5011 959,20
ISS A/S Tanska 346 153 0,19 10177 293,11 11 200 722,33
ITV Plc Iso-Britannia 2000 000 0,05 3726 204,03 3726 204,03
Jenoptik AG Saksa 104 261 0,18 1109 780,31 2864 049,67
Johnson & Johnson Services, Inc. Yhdysvallat 211 000 0,01 19 187 359,34 24 602 885,02
Johnson Matthey Plc Iso-Britannia 169 000 0,09 5240 746,29 5851 560,47
JP Morgan Chase & Co. Yhdysvallat 45 940 0,00 2981 220,12 4 105 985,66
Kao Corporation Japani 129 000 0,03 6314 743,78 7 276 016,59
Kawasaki Heavy Industries Ltd Japani 88 850 0,05 2 348 854,60 2599 492,63
KBC Groep N.V. Belgia 210 085 0,05 9 854 804,98 14 939 144,35
KDDI Corporation Japani 350 000 0,01 7269 091,18 7269 091,18
Kendrion N.V. Alankomaat 146 781 1,09 3223313,23 5894 724,96
Kering S.A. Ranska 46 000 0,04 10 367 827,40 18 078 000,00
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Kerry Group Plc Irlanti 114 000 0,06 8 769 963,40 10 648 740,00
KeyCorp Yhdysvallat 442 181 0,04 7 436 663,70 7 436 663,70
Keyence Corporation Japani 23 500 0,02 5736 114,77 10 983 260,50
Kikkoman Corp Japani 70 000 0,03 2361676,91 236167691
Kinder Morgan Inc. Yhdysvallat 250 000 0,01 3766 780,62 3766 780,62
Klépierre S.A. Ranska 228 796 0,07 6192 803,48 8388 805,34
Koninklijke Ahold Delhaize NV Alankomaat 860 000 0,07 15 768 100,00 15 768 100,00
Koninklijke Bam Groep N.V. Alankomaat 3584136 1,30 12 578 786,26 13 730 825,02
Koninklijke DSM N.V. Alankomaat 47 000 0,03 2 962 659,63 3744 490,00
Koninklijke KPN NV Alankomaat 4000 000 0,10 11 058 647,66 11 632 000,00
Koninklijke Philips N.V. Alankomaat 450 000 0,05 12 365 199,37 14 193 000,00
Koninklijke Volkerwessels NV Alankomaat 50 000 0,06 1 150 000,00 1187 250,00
Kraft Heinz Co/The Yhdysvallat 140 000 0,01 9079 629,78 9079 629,78
Kubota Corporation Japani 600 000 0,05 8 442 750,20 9817 050,59
Kuehne & Nagel International AG Sveitsi 8 759 0,01 1112 145,07 1290 421,81
Kungsleden AB Ruotsi 1462 341 0,67 6 107 060,63 8831 566,31
Kyowa Hakko Kirin Co Ltd Japani 375 000 0,07 5489 331,10 6 049 551,89
LafargeHolcim Ltd Sveitsi 741 150 0,12 34 771 094,68 34 771 094,68
Lagardere SCA Ranska 100 000 0,08 2673 000,00 2673 000,00
Land Securities Group Plc Iso-Britannia 1134 740 0,15 9851117,62 12 892 011,32
Lawson Inc Japani 25000 0,02 1385 082,59 1385 082,59
LEG Immobilien AG Saksa 200 000 0,32 8 755 854,00 19 076 000,00
Legal & General Group Plc Iso-Britannia 4026 945 0,07 11 069 026,61 12 404 495,67
Legrand S.A. Ranska 120 223 0,05 7 399 500,34 7717 114,37
Lindab International AB Ruotsi 680 000 0,86 4518 613,93 4711 188,77
Linde AG Saksa 105 920 0,06 19 160 819,48 20 583 433,60
Link REIT Hong Kong 800 000 0,04 5259 357,51 6180 110,97
Lloyds Banking Group Plc Iso-Britannia 6 636 996 0,01 5072 582,07 5072 582,07
LogMeln Inc Yhdysvallat 152 781 0,29 14 496 112,89 14 586 362,46
London Stock Exchange Group Plc Iso-Britannia 363 677 0,10 15518 874,72 15518 874,72
Lonza Group AG Sveitsi 17 000 0,02 3823619,89 3823619,89
L'Oréal S.A. Ranska 137 000 0,02 22 451 150,33 25 338 150,00
Lowe's Companies Inc. Yhdysvallat 80 000 0,01 5885 779,71 6199 616,44
Lumentum Holdings Inc Yhdysvallat 150 000 0,24 6 109 814,06 6 109 814,06
M&T Bank Corporation Yhdysvallat 32000 0,02 4 562 661,55 4 562 661,55
Macquarie Group Ltd Australia 66 000 0,02 3944 193,34 4273 269,91
Manulife Financial Corporation Kanada 305 000 0,02 4 895 723,30 5317 574,31
Marine Harvest ASA Norja 80 000 0,02 1129 233,86 1129 233,86
Marsh & McLennan Companies Inc. Yhdysvallat 93 000 0,02 6174 810,44 6312 182,11
Marvell Technology Group Ltd Bermuda 200 000 0,04 2811619,16 3580421,91
Mastercard Inc. Yhdysvallat 88 000 0,01 11 092 766,31 11 139 964,98
McDonald's Corporation Yhdysvallat 109 479 0,01 12 884 448,04 15723 970,44
McKesson Corporation Yhdysvallat 21 658 0,01 2816 641,59 2816 641,59
Medtronic, Inc. Irlanti 102 000 0,01 6 870 307,68 6870 307,68
Merck & Co., Inc. Yhdysvallat 305 000 0,01 14 325 564,91 14 325 564,91
Merck KGaA Saksa 108 000 0,02/0,08 9 690 300,00 9 690 300,00
Michael Kors Holdings Ltd Brittilaiset Neitsytsaaret 25 000 0,02 1294 572,88 1312 223,80
Micron Technology, Inc. Yhdysvallat 300 000 0,03 9 456 863,74 10 286 000,17
Microsoft Corporation Yhdysvallat 600 000 0,01 34993 516,68 42 819 978,32
Mitsubishi Corp Japani 370 000 0,02 6 845 503,18 8528 553,44
Mitsubishi Electric Corp Japani 500 000 0,02 6 697 288,48 6927 264,65
Mitsubishi Estate Co Ltd Japani 300 000 0,02 4 355 232,95 4 355 232,95
Mitsubishi Heavy Industries Ltd Japani 126 000 0,04 3928 109,03 3928 109,03
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. Japani 3610 800 0,03 19598 520,71 22085 761,35
Mitsui Chemicals Inc. Japani 220 000 0,11 5003 551,37 5906 969,85
Mitsui Fudosan Co Ltd Japani 250 000 0,03 4671 876,16 4671 876,16
Mitzuho Financial Group, Inc. Japani 7 000 000 0,03 10 602 918,30 10 602 918,30
Modern Times Group MTG AB Ruotsi 165 000 0,24/0,15 4072 750,57 5766 065,95
Mondelez International Inc. Yhdysvallat 280 000 0,02 9 992 495,62 9 992 495,62
Mondi Plc Iso-Britannia 280 000 0,06 6 059 798,18 6094 022,97
MongoDB Inc Yhdysvallat 150 000 0,30/0,04 3712 165,43 3712 165,43
Monsanto Company Yhdysvallat 50 000 0,01 4396 131,42 4871 591,76
Mosaic Company/The Yhdysvallat 250 000 0,07 5351038,11 5351 038,11
Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG Saksa 89 645 0,06 15950 719,18 16 207 816,00
National Australia Bank Ltd Australia 655 208 0,02 12 616 575,26 12 616 575,26
National Bank of Canada Kanada 374 210 0,11 11 028 445,46 15 596 437,80
National Oilwell Varco Inc. Yhdysvallat 50 000 0,01 1501 709,33 1501 709,33
NCC Group Plc Iso-Britannia 1491 484 0,54 3090 163,95 3929 470,21
NetEase Inc Caymansaaret 6 687 0,01 1404 022,14 1923 746,14
Netflix Inc Yhdysvallat 65 000 0,02 8 193 486,64 10 405 528,22
NIKE Inc. Yhdysvallat 210699 0,01 10 994 366,23 10 994 366,23
Nissan Motor Co Ltd Japani 1611 200 0,04 13 401 804,31 13 401 804,31
Nitto Denko Corporation Japani 76 000 0,04 5024 136,39 5629 212,65
Nobel Energy Inc. Yhdysvallat 50 000 0,01 1214 875,34 1214 875,34
Nomura Holdings Inc Japani 833 700 0,02 4 006 249,64 4105 822,75
Nordea Bank AB Ruotsi 12 686 593 0,31 119 628 977,26 127 842 942,94
Nordstrom Inc. Yhdysvallat 24 072 0,01 950 796,83 950 796,83
Norsk Hydro ASA Norja 780 000 0,04 3215 794,95 4942 227,37
Novartis AG Sveitsi 1053 000 0,04 70 373 948,50 74 102 332,93
Novo Nordisk A/S Tanska 982 254 0,04/0,01 31 386 449,08 44 106 369,76
Novozymes A/S Tanska 143 863 0,05/0,02 5579 809,85 6863 777,57
NTT Docomo Inc Japani 325 000 0,01 6 405 636,62 6 405 636,62
NVIDIA Corporation Yhdysvallat 30 000 0,00 1657 144,12 4 841 073,96
Occidental Petroleum Corporation Yhdysvallat 100 000 0,01 6 145 251,40 6 145 251,40
Oracle Corporation Yhdysvallat 37 842 0,00 1492 160,58 1492 160,58
Oracle Corporation Japan Japani 28 932 0,02 1428 511,57 2001517,52
Orange S.A. Ranska 1375 000 0,05 19 616 107,14 19 903 125,00
Oriental Land Co Ltd Japani 60 000 0,02 4 561 884,30 4 561 884,30
Oriflame Holding AG Sveitsi 158 183 0,28 1871887,70 5431 424,25
Orsted A/S Tanska 227 500 0,05 8 458 898,38 10 340 770,19
Otsuka Holdings Co. Ltd Japani 114 300 0,02 3698 033,70 4184 763,35
Palo Alto Networks Inc. Yhdysvallat 50 000 0,05 6 041 440,84 6 041 440,84
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Panasonic Corporation Japani 1108 200 0,05 12 099 125,08 13531 351,01
Pandora A/S Tanska 55 000 0,05 4971 859,93 4971 859,93
Partners Group Holding AG Sveitsi 4 440 0,02 1993 141,60 2534 541,10
Pearson Plc Iso-Britannia 350 000 0,04 2903 418,50 2903 418,50
PepsiCo, Inc. Yhdysvallat 146 000 0,01 13 697 127,01 14 600 000,00
Pets at Home Group Plc Iso-Britannia 1 000 000 0,20 1979 193,67 1979 193,67
Pfizer, Inc. Yhdysvallat 175 000 0,00 5155 323,88 5289 543,90
Pioneer Natural Resources Company Yhdysvallat 50 000 0,03 7 204 202,45 7 204 202,45
Polaris Industries Inc Yhdysvallat 14 004 0,02 1109 525,64 1447 691,09
Praxair Inc. Yhdysvallat 19 610 0,01 2197 769,68 2532 311,10
Priceline Group Inc/The Yhdysvallat 6 500 0,01 9418 252,31 9418 252,31
Procter & Gamble Company Yhdysvallat 165 000 0,01 12 660 135,08 12 660 135,08
Progressive Corporation/The Yhdysvallat 58 655 0,01 2 015 306,51 2 754 481,45
Prudential Financial Inc. Yhdysvallat 92 393 0,02 8487 323,84 8 858 726,82
Prudential Plc Iso-Britannia 1793973 0,07 30 364 441,13 38478 530,02
Randgold Resources Ltd Jersey 84 000 0,09 7 010 808,92 7 010 808,92
Ratos AB Ruotsi 318 330 0,10/0,03 1158 351,51 1158 351,51
Reckitt Benckiser Group Plc Iso-Britannia 405 787 0,06 31640 436,71 31640 436,71
Red Electrica Corp SA Espanja 250 000 0,05 4 672 500,00 4 672 500,00
RELX NV Alankomaat 1163 536 0,12 21 306 500,94 22299 167,44
RELX Plc Iso-Britannia 64 753 0,01 1115 406,98 1268 450,28
Renault S.A. Ranska 140 000 0,05 11 747 400,00 11 747 400,00
Reobert Half International Inc. Yhdysvallat 23 653 0,02 1095 378,65 1095 378,65
Repsol S.A. Espanja 450 000 0,03 6 635 250,00 6 635 250,00
RIB Software SE Saksa 140 401 0,30 1435 754,30 3471 414,73
Rio Tinto Plc Iso-Britannia 163 075 0,01 4739 738,54 7241814,41
Roche Holding AG Sveitsi 339 863 0,04 /0,00 66 418 830,89 71 562 333,96
Rockwell Automation Inc. Yhdysvallat 110 000 0,09 11583 948,01 18 019 344,62
Ross Stores, Inc. Yhdysvallat 102 588 0,03 6 086 672,58 6 865 432,24
Royal Bank of Canada Kanada 182 212 0,01 9782 452,77 12 437 038,23
Royal Dutch Shell Plc Iso-Britannia 200 000 0,00 4757 577,17 5557 000,00
RTL Group S.A. Luxemburg 15515 0,01 1035 315,95 1035 315,95
Saferoad Holding ASA Norja 1200 000 1,80 3109 661,29 3109 661,29
Sage Group Plc/The Iso-Britannia 182 594 0,02 1411 194,64 1 635 099,50
Salesforce.com Inc. Yhdysvallat 125 000 0,02 9 254 830,78 10 658 300,68
Sandvik AB Ruotsi 500 000 0,04 4906 435,34 728377253
SAP AG Saksa 466 859 0,04 39 217 845,97 43 560 279,00
Schindler Holding AG Sveitsi 6627 0,01 1109 427,65 1248 721,16
Schlumberger Limited Kolumbia 124 575 0,01 7 009 356,29 7 009 356,29
Schneider Electric SE Ranska 386 548 0,06 22748 128,80 27 390 791,28
Scottish & Southern Energy Plc Iso-Britannia 393 371 0,04 5843 614,15 5843 614,15
ServiceNow Inc Yhdysvallat 75 000 0,04 8065 173,74 8155 382,31
Seven & i Holdings Co Ltd Japani 182 000 0,02 6311 562,11 6311 562,11
SGS SA Sveitsi 9569 0,13 16 890 883,42 20 737 467,10
Shin-Etsu Chemical Co Ltd Japani 72 000 0,02 5772 755,57 6 103 547,89
Shionogi & Co Ltd Japani 230 000 0,07 10 114 514,96 10 376 490,63
Shire Plc Jersey 167 000 0,02 7322 943,32 7322 943,32
Shiseido Co Ltd Japani 150 000 0,04 6 049 551,89 6 049 551,89
Siemens AG Saksa 580 537 0,07 67 365 513,48 67 365 513,48
Sika AG Sveitsi 1632 0,04 5930 079,54 10 794 462,49
Skandinaviska Enskilda Banken AB Ruotsi 629 937 0,03 5753 630,03 6 130 555,74
Sky PLC Iso-Britannia 500 000 0,03 5703 143,49 5703 143,49
Snam S.p.A Italia 428 643 0,01 1650 869,36 1748 863,44
SoftBank Group Corporation Japani 100 000 0,01 6 605 436,63 6 605 436,63
Software AG Saksa 100 000 0,13 1866 545,63 4 673 500,00
Sompo Japan Nipponkoa Holdings, Inc. Japani 130 000 0,03 4201 096,22 4 201 096,22
SONY Corporation Japani 466 500 0,04 13879 793,83 17 563 287,90
Sotkamo Silver AB Ruotsi 12 064 940 10,11 4 427 832,98 4 427 832,98
Southern Company/The Yhdysvallat 195 000 0,02 7 820812,14 7820812,14
Spectris Plc Iso-Britannia 100 000 0,08 2328 774,09 2800 852,09
SPIE S.A. Ranska 110 143 0,07 1784 945,04 2390 653,82
Splunk Inc Yhdysvallat 100 000 0,07 5352 952,86 6905 694,99
SSAB AB Ruotsi 520115 0,05/0,10 1856 672,93 2243541,87
Standard Chartered Plc Iso-Britannia 1020 418 0,03 8835 620,37 8970 909,91
Standard Life Aberdeen PLC Iso-Britannia 2300 000 0,08 10 160 557,32 11 312 962,82
Stanley Electric Co Ltd Japani 127 000 0,07 4298 866,75 4 298 866,75
Starbucks Corporation Yhdysvallat 180 000 0,01 8 619 528,06 8 619 528,06
Statoil ASA Norja 610 729 0,02 10 071 405,57 10 873 623,85
Suez SA Ranska 150 000 0,02 2049 848,61 2199 750,00
Sumitomo Electric Industries L Japani 200 000 0,03 2821 272,50 2821272,50
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. Japani 725 750 0,05 23191 734,94 26 146 566,92
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc Japani 210 300 0,05 6 351 545,54 6 964 308,57
Suncor Energy Inc Kanada 400 000 0,02 12 272 092,56 12 272 092,56
Suncorp Group Ltd Australia 1 000 000 0,08 8830 260,26 9025 153,13
Surteco SE Saksa 120 450 0,78 2722 063,15 3235 889,25
Swedbank AB Ruotsi 436 570 0,04 8741 334,34 8741 334,34
Svenska Handelsbanken AB Ruotsi 874 364 0,04 /0,05 9912 739,23 9912 739,23
Swiss Re AG Sveitsi 176 200 0,05 13732 216,72 13732 216,72
Swisscom AG Sveitsi 6152 0,01 2639 027,79 2725 869,08
TDC A/S Tanska 600 000 0,07 3077 811,66 3077 811,66
TechnipFMC PLC Iso-Britannia 57 268 0,01 1495 089,70 1495 089,70
Telecom ltalia S.p.A Italia 10 010 000 0,05/0,07 7 210 960,00 7 210 960,00
Telia Company AB Ruotsi 9432 702 0,16 35087 624,92 35087 624,92
Tenaris S.A. Luxemburg 250 000 0,02 3128 238,19 3287 500,00
Tesco Plc Iso-Britannia 2500 000 0,03 5684 333,28 5896 159,96
Texas Instruments Inc. Yhdysvallat 69 826 0,01 4999 220,94 6081 901,08
Thermo Fisher Scientific Inc. Yhdysvallat 52 700 0,01 7 186 139,61 8 348 597,52
ThyssenKrupp AG Saksa 220850 0,04 4 063 488,64 5343 465,75
Tiffany & Co. Yhdysvallat 42 000 0,03 3362 862,04 3641 774,37
Time Warner Inc. Yhdysvallat 75 000 0,01 5727 090,80 5727 090,80
Tobii AB Ruotsi 1500 000 1,54 5363 782,28 5363 782,28
Tokyo Electron Ltd Japani 60 000 0,04 5608 134,00 9063 773,05
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Toray Industries Inc
Toronto-Dominion Bank/The
Total S.A.
Toyota Motor Corporation
Tractor Supply Co
Tryg AIS
Ultimate Software Group Inc/The
Umicore NV
Unibail-Rodamco SE
Unicredit S.p.A.
Unilever N.V.
Unilever Plc
UNIQA Insurance Group AG
United Parcel Service Inc.
United Utilities Plc.
Universal Health Services Inc
W W Grainger Inc.
Valero Energy Corporation
Walt Disney Company/The
Verbund AG
Verizon Communications Inc.
Vestas Wind Systems A/S
Westpac Banking Corporation
Whitbread Plc
William Demant Holding AS
Vinci S.A.
Vivendi S.A.
VMware, Inc.
Vodafone Group Plc
Vonovia SE
WPP Plc
Xcel Energy Inc.
Xilinx Inc
Zurich Insurance Group AG
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut
Muut

Yhteensa

Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
Aki Partners S.C.S
Lakeside Network Investments S.ar.l.
Mehilainen Holding AB
Muut
Muut
Muut

Yhteensa

Korkorahastot
Amundi Money Market Fund - Short Term (EUR) IV
Apollo Offshore Credit Fund Ltd S-2 Feb 2007
Apollo Offshore Credit Fund Ltd S-2 Initial Series
Apollo Offshore Credit Fund Ltd S-2 Mar 2017
AXA IM US Short Duration High Yield $ A-class
AXA WF US High Yield Bonds USD 1 CAP
Barings Capital European Loan Tranche B
Credit Suisse Nova Lux Global Senior Loan MB USD
Deutsch Global L. Managed Euro Fund Reserved Inc
Goldman Sach Global High Yield Portfolio Class
GS Euro Liquid Reserves Fund (inst.Dist)
iShares iBoxx Investment Grade Corporate Bond ETF
JPM Euro Liquidity Institutional (flex dist.]
Morgan Stanley Institutional Liquidity Euro Fund
OP-High Yield Fund A
OP-Likvidi A
SKY U.S. Short Duration High Yield Fund
SPDR Bloomberg Barclays Short Term HghYld Bond ETF
T.Rowe Global High Yield Bond Fund
Muut

Yhteensa

Osakerahastot
Aberdeen Global Asian Smaller Companies Fund A2
Aberdeen Global Sicav Asia Pacific Equity A2/C
Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF
AQR Global Defensive Equity Fund
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund
East Capital Balkan Fund
East Capital China A-Shares Fund
East Capital Global Frontier Markets Fund A USD
Energy Select Sector SPDR ETF Fund
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1 K
eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhtié 1K
Evli Europe B

Japani
Kanada
Ranska
Japani
Yhdysvallat
Tanska
Yhdysvallat
Belgia
Ranska
Italia
Alankomaat
Iso-Britannia
Itavalta
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Itavalta
Yhdysvallat
Tanska
Australia
Iso-Britannia
Tanska
Ranska
Ranska
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Saksa
Jersey
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Sveitsi
Bermuda
Espanja
Etela-Afrikka
Iso-Britannia
Itavalta
Norja

Ruotsi
Saksa
Sveitsi
Yhdysvallat

Luxemburg
Luxemburg
Ruotsi
Irlanti
Luxemburg
Yhdysvallat

Kotipaikka

Luxemburg
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Luxemburg
Luxemburg
Irlanti
Luxemburg
Irlanti
Luxemburg
Irlanti
Yhdysvallat
Luxemburg
Luxemburg
Suomi

Suomi
Luxemburg
Yhdysvallat
Luxemburg

Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Yhdysvallat
Ruotsi
Luxemburg
Luxemburg
Yhdysvallat
Suomi
Suomi
Suomi

650 000
485 546
1176 316
77 400
15219
115 886
50 000
155 000
169 742
160 000
1230459
290 000
550 000
60 000
350 000

731 000
90 000
173 164
130 000
5230 067
75 000
39516 808
97 500
370 000
100 000
75 000

101 497

6 383 846 941
83712075
390 250

334 223
1412872

68 255

Kpl

246 905
15001
12928
45 000

1135864
788 587
2873130
244 384
262 920 405
18 573 515
100 116 606
3300 000
53 426 840
162 265 526
178 821
977 171
2162 858
10 775 000
10093 373

1185226
612 160
9937 831
2330 022
296 000
6716 704
20 958

68 693
520 000
359 762
100 534
483 924

0,04
0,03
0,05
0,00
0,01
0,04
0,17
0,07
0,17
0,01
0,07
0,02
0,18
0,01/0,00
0,05
0,06 /0,01
0,01
0,02
0,01
0,06
0,00
0,14
0,02
0,05
0,07
0,02
0,40
0,02/0,00
0,15
0,02
0,03
0,02
0,03
0,06

5040 598,34
18 249 596,22
54 163 470,22

3797 047,51

948 570,21

2013 793,59

8344 797,44

3808 963,14
30735992,11

2 492 800,00
46 731 429,25
13 479 706,50

3981 192,85

5886 943,57

3270 290,68

5198 240,64

978 645,88

5191 714,37
15279 162,84

3263 438,91

8841 824,40
14 410 310,86
14 909 618,14

3990 327,38

2902 619,01

7327 610,83

111 086 073,61

5517 335,86

100 065 379,95

3212154,81

5592 349,22

3796 312,39

4216 209,46
23219 050,83

0,00

0,00

20 365,17
216 967,42
187 892,50
91 543,23
404 619,95
16 677,50
116 800,67
499 530,32
4172701 154,59

63882 911,01
837 120,75
3740 397,66
0,00

191 111,66
84 084,03

68 735 625,11

Kirjanpitoarvo, EUR

248 786 349,63
9954 122,07
10 381 226,86
38 781 947,80
139 840 803,53
59 404 844,18
400 000 000,00
254 474 703,57
262 920 405,09
154 072 693,13
100 116 606,15
334 237 471,86
53 426 839,80
162 265 526,42
19 998 132,80
100 000 000,00
220 091 008,41
247 430 584,51
196 909 495,59
955 286,81
3014 048 048,21

14 454 637,27
16 100 759,15
501 085 878,92
200 000 000,00
22 754 959,44
9202 995,67
14 307 263,88
5517 516,22
29353 017,05
45 000 000,00
10 000 000,00
50 000 000,00

limarinen 2017

2/2

5112 954,60
23778 484,54
54 163 470,22

4134 000,44

948 570,21

2426 711,90

9 098 223,96

6115 525,00
35 645 820,00

2 492 800,00
57 776 202,35
13 479 706,50

4 851 000,00

5961 977,82

3270 290,68

5198 240,64

978 645,88

6 100 459,00
15279 162,84

4014 000,00

8 841 824,40
17 282 972,24
14909 618,14

4 055 543,66

4026 204,30
11 069 500,00

117 258 102,14

7 835 820,90

104 601 088,32

4028 212,50

5592 349,22

4010672,89

4216 209,46
23 494 495,81

0,00

287 250,00
21 311,76
216 967,42
187 892,50
91 543,23
463 970,17
16 677,50
305 361,13
499 530,32
4 675 050 544,38

209 662 878,45
837 120,75

20 053 011,00
0,00

1692 565,00
84 084,03
232329 659,23

Kaypé arvo, EUR

248 786 349,63
10797 231,01
11 260 511,04
38781 947,80

177 279 244,93

152 910 723,79

419074 741,21

254 474 703,57

262 920 405,09

155 334 242,74

100 116 606,15

334 237 471,86
53 426 839,80

162 265 526,42
36 157 559,80

100 775 675,98

220091 008,41

247 430 584,51

264 011 586,33

955 286,81
3251 088 246,88

46 760 725,85
42 763 685,31
545 974 497,31
238 221 398,16
24 350 337,70
11 469 940,49
33611 481,89
7039 422,30
31309 263,74
63 060 424,32
10 641 673,89
66 104 052,78
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EvliGEM B Suomi 296 814 30 000 000,00 42 749 789,46
FIM Brands Suomi 342 691 6 555 369,31 9 650 185,61
FIM Bric+ Suomi 686 428 7 000 000,00 10 639 641,52
FIM Frontier C Suomi 343 869 4 000 000,00 4 439 350,32
FIM Kehittyvat Markkinat Pienemmat Yhtio Suomi 1416 593 10 000 000,00 15 157 548,12
FIM Rohto Suomi 265 066 2500 000,00 4535 279,35
Fondita Nordic Micro Cap B Suomi 22 039 5000 000,00 6973 852,13
Fourton Hannibal Suomi 31569 3216 309,71 5385 119,61
Fourton Odysseus A Suomi 78 744 14 472 356,20 27 381 521,90
Fourton Stamina A Suomi 146 676 19 791 013,50 57 469 201,57
Health Care Select Sector SPDR ETF Fund Yhdysvallat 477 724 32 209 834,25 32918 461,90
Investec Emerging Markets Equity -1 Luxemburg 2752748 39521 871,46 55821 592,72
Investec GS Asian Equity Luxemburg 3524 696 67 024 598,76 98 925 428,17
Investec GSF Asia Pacific Equity Fund | Luxemburg 1591 620 25028 281,39 41 698 238,36
iShares Emerging Markets Index Fund Irlanti 6 937 556 66 553 844,01 89 078 153,09
iShares European Property Yield UCITS ETF Irlanti 205 617 7 690 555,83 8520 768,48
iShares MSCI Emerging Markets ETF Yhdysvallat 13 288 740 464 167 284,86 521 998 283,50
iShares MSCI Europe UCITS ETF Irlanti 1062 927 24 729 820,09 25829 126,10
iShares MSCI South Africa ETF Yhdysvallat 195 761 9 698 848,44 11 411 366,22
iShares MSCI South Korea ETF Yhdysvallat 383 400 19 671 244,99 23954 108,23
iShares MSCI Taiwan ETF Yhdysvallat 549 048 15 030 355,88 16 572 615,36
iShares U.S. Real Estate ETF Yhdysvallat 529 627 35770 688,74 35770 688,74
JPMorgan Emerging Markets Opportunities Fund Luxemburg 196 159 62 794 761,83 83721 993,70
KJK Fund Baltic States B1 C Luxemburg 3291 1415 626,51 8751 082,20
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A Dec 2015 Luxemburg 1482 1740 000,00 2 396 399,37
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A Dec 2016 Luxemburg 685 1 020 000,00 1154 786,42
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A June 2014 Luxemburg 1250 1 250 000,00 2138 012,50
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A June 2015 Luxemburg 730 750 000,00 1233 981,76
KJK Fund Il Sicav-SIF Balkan Discovery A May 201€ Luxemburg 793 1020 000,00 1353 541,57
KJK Fund 11, Sicav-SIF, Balkan A July 2012 Luxemburg 7747 7 746 574,00 16 552 646,93
Lyxor STOXX Europe 600 DR UCITS ETF Luxemburg 4231907 622 075 459,29 631 527 481,61
Mandatum Life European Small & Mid Cap Fund Luxemburg 99 601 10 000 000,00 10 472 104,93
Mirae Asset G D Fund - Asia Sector Leader Eq | Luxemburg 3009 243 31877 226,98 40 397 569,61
Nordea 1, SICAV - Emerging Stars Equity Fund Luxemburg 423915 44 737 497,52 52 649 166,23
Nordea Stable Emerging Markets Equity Luxemburg 2344 498 126 163 870,07 153 888 830,33
OP Kehittyva Aasia Suomi 245 747 29 450 556,50 50 088 219,82
OP-Latinalainen Amerikka A Suomi 320 701 33012 231,38 39988 225,10
Osmosis MoRE World Resource Efficiency Fund plc Irlanti 1500 594 15 452 050,65 21 457 248,74
PAM USA Fund | Ky Suomi 1895 690 194 102 433,30 197 029 777,47
PineBridge Japan Small Cap Equity Fund Irlanti 503 985 28 333 234,60 35436 715,64
Prosperity New Russian Generation, A share Guernsey 14 864 250 3222 467,27 3222 467,27
Prosperity New Russian Generation, B share Guernsey 13 254 711 3743709,41 5304 978,97
Prosperity Quest Fund Unlisted Limited, Class C Caymansaaret 220352 16 477 401,33 24 559 735,13
Robeco Global Conservative Alankomaat 1501 856 150 634 400,03 166 811 182,67
Russell Japan Equity Fund A Accum Irlanti 394 023 50 011 755,13 91 688 017,26
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals Suomi 610 364 10 000 000,00 15683 002,63
SPDR S&P 500 ETF Trust Yhdysvallat 1193470 245 618 079,01 265 682 165,10
SPDR S&P Biotech ETF Fund Yhdysvallat 166 500 10 242 528,85 11 779 809,06
Taaleri Rhein Value Equity A Luxemburg 164 868 2185177941 42 763 098,87
Topix ETF Japani 31839 326 380 216 465,10 441 000 960,08
UBS Global Innovators I-A2-Acc Luxemburg 71213 9 999 999,97 12 752 026,49
Vanguard S&P 500 ETF Yhdysvallat 5838 223 1168 376 847,67 1194 321 379,82
Muut 32857,14 32857,14

Yhteensa 5110 779 117,97 5894 026 688,62

Kiinteistérahastot

Aberdeen Indirect Property Partners Asia Luxemburg 13 099 409 3482 522,60 3482 522,60
Aberdeen Real Estate Fund Finland L.P. Iso-Britannia 43 128 561 26 641 245,49 26 641 245,49
ARCH Capital - TRG Asian Partners, LP. Caymansaaret 14 937 140 12 066 795,98 15 566 285,91
CapMan Hotels RE Ky Suomi 46 995 098 46 995 097,77 51 299 425,77
CapMan Nordic Real Estate FCP-SIF Luxemburg 1135014 1141 855,80 1989 393,71
Capman Re Il KY Suomi 12 752 159 8835 524,38 8835 524,38
Carlyle Europe Real Estate Partners Ill, L.P. Yhdysvallat 11588 157 4 747 922,86 4747 922,86
Curzon Capital Partners IlI, LP. Iso-Britannia 27 249 552 27 249 552,00 28 456 461,91
ECE European Prime Shopping Centre Fund Luxemburg 42 528 839 42 528 838,96 59 383 017,84
European Property Investors Special Opportunities Iso-Britannia 13 190 626 13190 626,00 13 951 105,16
European Retail Income Venture Luxemburg 21 680 309 3651917,98 3651917,98
Fosca Il Luxemburg 18 166 000 18 166 000,00 25584 449,42
Franklin Templeton Asian Real Estate Fund Luxemburg 20 200 606 9722 314,58 9722 314,58
Frogmore Real Estate Partners, L.P Iso-Britannia 6 473 358 4 455 893,79 4 455 893,79
Goodman European Logistics Fund Luxemburg 30 000 000 16 931 760,00 16 931 760,00
Partners Group Real Estate Secondary 2009, LP Iso-Britannia 33597 079 33597 079,14 34 990 215,62
Pradera European Retail Fund Luxemburg 16 678 531 8 403 244,27 8 403 244,27
Rockspring German Retail Box Fund Iso-Britannia 26 156 416 18 274 833,95 18 274 833,95
Sierra Portugal Fund Luxemburg 36 890 536 29 908 338,03 29908 338,03
VTBC-Ashmore Real Estate Partners |, L.P. Iso-Britannia 3129 522 3129 522,00 3415 000,13
Muut 359 228,50 4 859 186,66
Yhteensa 333480 114,08 374 550 060,06

Paédomarahastot *)

Adagio Co-invest LP Guernsey 6 000 000 6 000 000,00 6 607 080,00
Alpha Private Equity Fund V Jersey 7931816 4 330 660,31 4 330 660,31
Antin Infrastructure Partners FCPR Ranska 5190 483 5190 483,05 8 397 096,00
Antin Infrastructure Partners Il FPCI Ranska 9 496 000 8263 931,98 8263 931,98
AP VIl Prime Security Services Holdings LF Yhdysvallat 11929 912 10 554 642,18 16 389 270,02
Apax Europe VI - A, L.P. Iso-Britannia 9833 360 4200 123,22 4200 123,22
Apax Europe VII -B, L.P. Iso-Britannia 41 506 707 18 224 308,49 18 224 308,49
Apax IX Guernsey 69 300 000 66 690 577,80 66 690 577,80
Apax VIII Guernsey 89 544 786 89 544 786,20 104 069 666,88
Apollo Overseas Partners VII, L.P. Caymansaaret 18 209 111 13 606 227,65 13 606 227,65
Apollo Overseas Partners VIII Yhdysvallat 66 623 106 58 489 790,40 68 500 918,47
Arcadia Il Saksa 7 090 690 2030 383,61 2030 383,61
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Ardian Infrastructure Fund IV Iso-Britannia 25 330 000 25 330 000,00 29 042 947,39
Ares Private Credit Solutions (Cayman) L.P Caymansaaret 20 432 895 17 320 333,15 17 393 363,44
Argos Co-investment-1 LP Guernsey 16 450 865 14 742 886,61 27 172 143,25
Atlas Venture VI Yhdysvallat 1189791 899 224,06 899 224,06
AXA IM Partner Capital Solutions VIl B-EUR-3-4-R Ranska 7394 420 7394 419,93 7394 419,93
Barings Global Private Loan Fund Yhdysvallat 31 500 000 26 490 362,71 26 490 362,71
Barings Global Private Loan Fund 2 Luxemburg 14 750 000 12 254 159,30 12 254 159,30
BC European Capital IX, LP Guernsey 56 478 096 56 478 096,10 74 404 300,28
BC European Capital VIII Iso-Britannia 9 946 558 1732 670,42 1732 670,42
Blackstone Capital Partners VII LP Yhdysvallat 14 351 954 12 498 932,63 12 498 932,63
BlueBay Senior Loan Fund | (A) Luxemburg 6 341 340 6 233 055,12 6233 055,12
Bluedrip L.P. Iso-Britannia 15 000 000 15 000 000,00 34 645 515,00
Bridgepoint Europe IlI Iso-Britannia 14 201 374 13 741 064,72 13 741 064,72
Bridgepoint Europe IV B LP Iso-Britannia 20 957 435 20 957 435,02 23112 383,28
Bridgepoint Europe IV E LP Iso-Britannia 21135291 21135291,45 30816 417,38
Bridgepoint Europe V 'C' LP Iso-Britannia 53 435 826 53435 825,83 55 836 964,66
Broad Street Senior Partners Offshore L.P. Caymansaaret 14 240 928 11 576 688,22 11 576 688,22
CapMan Buyout Fund IX Guernsey 23070 500 23070 499,61 30511 796,98
CapMan Buyout VIIl Fund A L.P. Guernsey 1343 181 1343 181,48 6801 971,75
CapMan Buyout X Fund A Guernsey 19 674 180 19 674 180,10 23004 310,52
CapMan Russia Il Guernsey 4 486 603 2928 320,72 2928 320,72
Capman Technology Fund 2007 L.P. Guernsey 505173 505 173,39 717 570,01
Chiron Guernsey Holdings, LP INC Guernsey 15 001 699 11 143 143,16 22180 474,23
Cidron Childsafe Limited Jersey 11 690 658 8589 231,66 8589 231,66
Cinven Cullinan LP Guernsey 6 000 000 6 000 000,00 6001 914,00
CVC Europe V Caymansaaret 7 470 450 7 470 449,80 13 765 364,56
Darwin Private Equity | Iso-Britannia 9 158 070 4 146 095,62 4146 095,62
Dasos FS Partnership SCSp Luxemburg 10 000 000 10 000 000,00 14 785 180,00
Dasos Timberland Fund | Luxemburg 14 717 062 14 717 061,73 16 716 168,53
Dasos Timberland Fund 11 Luxemburg 16 258 138 16 258 137,72 18 008 667,67
Doughty Hanson & Co IV, Limited Partnership 4 Iso-Britannia 12 397 099 2712 993,54 2712 993,54
Doughty Hanson V Iso-Britannia 13 864 842 11153 031,42 11 153 031,42
EPE Overseas Co-Investors L.P. Caymansaaret 8978 643 1714 139,96 1714 139,96
EQT Credit Il (No1) Iso-Britannia 4752 209 4752 208,79 16 754 605,91
EQT Credit Opportunities Il L.P. Il Iso-Britannia 3702982 3145 783,17 3145 783,17
EQT Infrastucture Il, LP. Iso-Britannia 39 652 582 39652 582,41 40 041 613,90
EQT Infrastucture Il Luxemburg 12 437 397 12 187 716,51 12 187 716,51
EQT Ventures No.1 SCSp Luxemburg 2561620 2210 142,87 2210 142,87
EQT VI Fund Iso-Britannia 33184 221 33 184 220,62 43 820 825,22
EQT VII Fund Iso-Britannia 49 012 098 49 012 098,44 52 751 868,59
European Mid Market Secondary Fund Il LP Iso-Britannia 18 737 780 18 737 779,82 20 112 402,09
European Mid-Market Secondary Fund | Iso-Britannia 14 884 434 11 274 229,45 11 274 229,45
Folmer Equity Fund Il Ky Suomi 1059 159 866 721,23 866 721,23
HarbourVest Partners VI-Partnership Fund L.P. Yhdysvallat 8 280 622 713 861,05 713 861,05
Hg Capital Edge Co-Invest LP Guernsey 2 000 000 2391 944,20 2746 755,63
HgCapital 6 Iso-Britannia 3545 460 4 231 398,68 16 478 176,37
HgCapital 7 Iso-Britannia 44 639 554 55 504 569,87 76 523 605,68
ICG Senior Debt Partners Fund Luxemburg 21 358 391 21 358 391,02 22 342 756,55
limarisen Suomi-Rahasto | Ky Suomi 4232270 4 232 270,39 7 692 570,43
Innovestor Kasvurahasto 1 KY Suomi 7651414 7 651 413,78 9819 732,63
Intera Fund 11l Ky Suomi 4 362 500 4071 276,95 4071 276,95
Inventure Fund Il Ky Suomi 3346 573 3346 572,84 4 468 129,88
Kasvurahastojen Rahasto Il Ky Suomi 4971 993 4 813 669,45 4 813 669,45
Kasvurahastojen Rahasto Ky Suomi 11 995 309 11 995 309,19 16 638 705,37
KKR 2006 Fund L.P. Yhdysvallat 18 922 056 12 037 239,18 12 037 239,18
KKR Asian Fund Il L.P. Caymansaaret 49 147 334 42 899 958,98 55132 137,60
KKR Asian Fund L.P. Caymansaaret 8900 774 4 433 473,08 4433 473,08
KKR Blue Co-invest LP Caymansaaret 10 373 567 13 289 269,55 16 427 376,94
KKR Byzantium Infrastructure Co-invest Il LP Kanada 15 000 000 15 000 000,00 15 000 000,00
KKR European Fund Il Caymansaaret 15 269 583 15 269 583,00 18 694 840,59
KKR European Fund IV (EEA) LP Iso-Britannia 64 445 771 64 445 771,00 71718 218,47
KKR Evergreen Co- Invest Il LP Kanada 8542 500 9 628 281,28 9 628 281,28
KKR Lending Partners Europe (Euro) Unlevered L.P. Iso-Britannia 19 370176 19 192 415,89 19 192 415,89
Kool Investment LP Ruotsi 16 145 929 13 462 794,28 13 462 794,28
Lifeline Ventures Fund | Ky Suomi 1663 122 1663 121,71 9 740 409,91
Lifeline Ventures Fund Ill Ky Suomi 1753741 1593 808,75 1593 808,75
Lifeline Ventures Il AB Ruotsi 4 340 964 506 364,73 822 833,05
MB Equity Fund IV Ky Suomi 23514 506 23514 505,54 33409 456,50
MB Equity Fund V Ky Suomi 3021598 2311791,24 231179124
Montagu IV Co-Invest 1 LP Iso-Britannia 5637 408 5637 408,39 13 072 067,67
Montagu IV Co-Invest 2 LP Iso-Britannia 892 634 892 633,60 7 846 283,26
Montagu IV LP Iso-Britannia 26 997 011 26997 011,13 34 592 484,92
Montagu V LP Iso-Britannia 19 303 394 19 303 393,61 19 493 725,07
Mount Kellett Capital Partners (Cayman), L.P. Caymansaaret 9957 901 6 524 305,99 6 524 305,99
NC Mighty Co-invest Beta LP Jersey 20 000 000 17 719 500,31 30663 670,47
Nest Capital 2015 Fund Ky Suomi 6 164 097 6 023 894,59 6 023 894,59
Nordic Capital Alexander Co-Invest L.P Jersey 5176 568 5176 568,21 13 014 534,37
Nordic Capital Fund VIII Jersey 62 098 630 62 098 629,89 78991 941,17
Nordic Capital V Jersey 1351481 1003 704,19 1003 704,19
Nordic Capital VI Jersey 5187 222 3190 826,21 3190 826,21
Nordic Capital VII Jersey 54 962 008 54 962 007,65 59 001 605,29
PAI Europe V FCPR Ranska 3477770 3477 770,10 4298 242,14
PAIl Europe V LP Iso-Britannia 2107 297 2107 296,71 2151 998,80
Partners Group Direct Infrastructure 2015 S.C.A. Luxemburg 12 451 902 10 885 191,55 10 885 191,55
Partners Group European Mezzanine 2008 Iso-Britannia 25233 988 18 552 986,79 18 552 986,79
Permira Credit Solutions Il Master L.P.1 Iso-Britannia 17 032 868 17 032 868,13 17 618 730,66
Permira Credit Solutions Il Senior L.P.1 Iso-Britannia 26 754 162 26 754 162,00 27 321 430,50
Permira Credit Solutions Il Senior L.P. Guernsey 25 750 000 25 750 000,00 25 926 104,25
Permira IV LP Guernsey 12 544 270 12 544 270,08 17 290 607,92
Permira V Guernsey 89 746 688 89 746 688,31 117 301 344,78
Permira VI Guernsey 34 200 000 32 401 285,20 32401 285,20
Salto LP Fund Kanaalisaaret 8862 459 8 862 458,62 17 657 535,97
Selected Mezzanine Funds | Ky Suomi 2956 927 2 956 926,59 5097 844,93
Selected Private Equity Funds | Ky Suomi 1002 773 1002 773,38 2433 795,17
Sentica Buyout Fund V Ky Suomi 1460972 1181 914,66 1181 914,66
Sentica Buyout Ill Ky Suomi 5739 792 3163 222,47 3163 222,47
Sentica Buyout IV Ky Suomi 11 369 053 11 369 053,00 13882 011,63
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10. KONSERNIN OMISTUKSET MUISSA YRITYKSISSA 31.12.2017 2/2
Silver Lake Partners Il L.P. Yhdysvallat 22 418 300 17 124 536,56 22 372 745,59
Silver Lake Partners IV Yhdysvallat 159 933 337 138 702 020,01 168 823 219,47
SL SPV-Feeder | LP Yhdysvallat 11 570 309 8499 898,42 8499 898,42
SLP Denali Co-Invest L.P. Yhdysvallat 26 857 093 21 487 515,67 41 490 121,01
SLP West Holdings Co-invest Feeder I, L.P. Yhdysvallat 30 000 000 25 042 333,03 25 042 333,03
Sponsor Fund 11l Ky Suomi 7 826 706 3192 998,50 3192 998,50
Sponsor Fund IV Ky Suomi 10517 061 10130 001,26 10 130 001,26
Taaleri Aurinkotuuli Ky Suomi 3000 000 2970 000,00 2970 000,00
The Fifth Cinven Fund Guernsey 101 240 766 101 240 766,08 123 453 698,84
The Fourth Cinven Fund Limited Partnership Iso-Britannia 14 384 247 548 212,43 548 212,43
The Sixth Cinven Fund Guernsey 33628 219 31023 848,13 31023 848,13
Towerbrook IlI Caymansaaret 18 099 915 9 125 568,75 9 125 568,75
Towerbrook Investors 1V, L.P. Caymansaaret 28 480 591 24 585 386,08 29779 636,52
TPG Asia VI LP. Caymansaaret 75101 339 64 112 423,09 65 104 150,53
TPG Drone Co-Invest, L.P. Caymansaaret 32 856 055 28 067 622,62 45 056 437,22
TPG Partners VII LP. Yhdysvallat 40 649 548 36 235 975,89 40 021 586,54
Turing Equity Co L.P Guernsey 17 555 032 14 637 731,83 14 637 731,83
Vaaka Buyout Fund Il Ky Suomi 1115 606 871 722,01 871 722,01
Vaaka Partners Buyout | (B,C,D,E,F) Ky Suomi 2211473 2211472,99 3149 862,90
Vaaka Partners Buyout | Ky Suomi 1178 351 1178 350,92 1511 232,70
Vaaka Partners Buyout Il Ky Suomi 16 240 389 16 240 388,84 24 706 081,29
Verdane ETF Ill SPV K/S Norja 1169 510 1169 510,01 1377 410,30
Verso Fund Il Ky Suomi 2963548 2912 693,52 2912 693,52
Victoria Co-invest L.P. Caymansaaret 5000 000 6 915 629,32 10 720 607,96
Zeus Co-invest LP Iso-Britannia 17 114 285 19 289 569,78 19 289 569,78
Muut 3331 670,69 19 134 446,95

Yhteensa 2 348 521 136,80 2858901 419,18
Muut rahastot
Alyeska Aleutian Fund Caymansaaret 33000 27 791 259,08 27 791 259,08
AQR Managed Futures Fund Caymansaaret 50 000 42 777 292,71 42 777 292,71
AQR Style Premia Fund Caymansaaret 83633 88 828 580,92 89 931 507,31
Brevan Howard Fund B Class Limited Caymansaaret 151 011 19 400 533,17 31565 762,82
Brevan Howard Fund W Class Limited Caymansaaret 340 000 32 337 400,00 32 337 400,00
CFM STRATUS Feeder Limited Class D Brittilaiset Neitsytsaaret 23580 39 970 000,00 47 820 841,04
Citadel Kensington Global Strategies LTD Caymansaaret 42 158 29932 643,90 86 564 350,44
D.E Shaw Composite International Fund s. New Issue Caymansaaret 1946 23 154 547,61 63 062 681,08
Davidson Kempner Int. Ltd. - Class C Tranche 4 Brittilaiset Neitsytsaaret 348 053 32 762 982,95 53 396 444,85
HBK Merger Strategies Offshore Fund A-Series Lead Caymansaaret 18 928 20 711 029,10 20711 029,10
HBK Multi-Strategy Offshore Fund Ltd class A Lead Caymansaaret 33918 19 034 574,69 32270 984,38
Man Absolute Return Strategies | Ltd: Class ARS1|2 Caymansaaret 3481 914 735,71 1671 356,19
Markel Aquilo Fund Bermuda 101177 86 150 598,52 86 150 598,52
Markel Aquilo Fund SP 2016 Bermuda 1386 1152 603,65 1152 603,65
Markel CatCo Diversified Arbitrage Fund A Sub 6 SP Bermuda 2619 2141 157,23 2141 157,23
Markel CatCo Diversified Fund Il Ltd A Sub 8 SP Bermuda 980 801 443,34 801 443,34
Markel CatCo Limited Diversified Arbitrage Fund Bermuda 154 000 110 133 158,06 110 133 158,06
Marshall Wace Liquid Alpha Plus H Fund Irlanti 300 000 30 000 000,00 31 254 000,00
Marshall Wace Market Neutral TOPS B Fund Irlanti 352 720 40 000 000,00 64 096 331,48
Och Ziff Europe Overseas Fund Ltd Caymansaaret 1117 1016 466,49 1729 805,62
Och-Ziff Asia Overseas Fund, Ltd Caymansaaret 3714 3 606 287,63 5558 855,11
Palmetto Fund, Ltd. Class D 01Jan2008 Bermuda 58 285 46 069 959,53 55 941 857,57
Palmetto Fund, Ltd. Class E Bermuda 35000 27 573 684,65 27 573 684,65
Paulson Credit Opportunities Ltd. Class C Caymansaaret 405 640 2 007 623,54 32101 462,48
Pharo Gaia Fund Caymansaaret 14 457 30016 878,63 41717 114,84
Pharo Macro Fund B Caymansaaret 10 753 17 822 807,72 23515 279,69
QVT Offshore Class 1-NI 1075 Caymansaaret 4203 3157 291,92 4729 190,09
QVT Roiv Hldgs Offshore Ltd A-1075 Caymansaaret 1217 1116 996,31 1247 494,10
Shepherd Investments International, Ltd. Class BQ Brittilaiset Neitsytsaaret 785 751 497,06 751 497,06
Ursus International Ltd. B/1 Caymansaaret 5156 4 332 048,85 4 332 048,85
Muut 1899 596,94 2702 104,69
Yhteensa 787 365 679,91 1027 530 596,03
Yhteensa 18 526 060 783,69 22 470 779 304,96

*) Ei sisalla kiinteistérahastoja

Osakkeista ja osuuksista eritelty kirjanpitoarvoltaan yli 500 000 EUR omistukset.
Lainaksi annettuja osakkeita ei ole védhennetty.
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11. KONSERNIN AVOIMET ARVOPAPERILAINASOPIMUKSET 31.12.

Lainaksi otetut arvopaperit
Maara 5 876 559,00
Kaypa arvo 104 113 017,67

Lainaksi otetut osakkeet ovat porssiosakkeita
Kaikki lainat ovat alle vuoden mittaisia ja milloin tahansa keskeytettavissa
Lainauksen vakuudeksi annettujen panttien kéypéa arvo on esitetty taseen liitetietojen kohdassa vakuudet ja vastuusitoumukset

12. KONSERNIN LAINASAAMISET 31.12. 2017

Muiden lainasaamisten erittely vakuuden mukaan

Pankkitakaus

Takausvakuutus

Muu vakuus

Vakuudelliset jéljella oleva hankintameno

Ei vakuudelliset jaljella oleva hankintameno

Jaljella oleva hankintameno yhteensa

Elédkelainasaamisten yhteismaara tase-erittain

Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Jaljella oleva hankintameno yhteensé

Lahipiirilainat

Osakkuusyrityksille myonnetyt lainat

73 604 690,67
47 289 157,90
111 380 291,82
232 274 140,39
74 293 663,93

306 567 804,32

118 452 041,16
134 434 732,77

252 886 773,93

779 301 303,88

IlImarinen 2017

24 252 642,00
307 099 215,95

2016

88 685 232,35
78 669 457,03
126 535 308,08
293 889 997,46
96 719 078,84

390 609 076,30

186 115 696,50
186 556 551,25

372672 247,75

625 540 416,79

Lainojen laina-ajat ovat 1-12 vuotta tai niilla ei ole tiettyd erdantymispaivaa.
Lainat ovat seka laina-aikana lyhennettavia etté laina-ajan lopussa maksettavia kertalyhenteisia lainoja.
Lainat on sidottu joko kiintedén korkoon tai vaihtuvaan viitekorkoon.
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13. KONSERNIN AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN
MUUTOKSET

Hankintameno 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Lisaykset
Véahennykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Edellisen&a vuonna loppuun poistetut
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12
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14. KONSERNIN OMA PAAOMA 31.12.

Oma pédaoma
Pohjarahasto
Muut rahastot
Yhtigjarjestyksen mukaiset rahastot
1.1.
Siirto kayttamattdomisté lahjoitusvaroista
Siirto edellisen tilikauden ylijadmasta
Muut rahastot
1.1.
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
1.1.
Siirto lahjoitusvaroihin
Siirto yhtidjarjestyksen mukaisiin rahastoihin
Tilikauden voitto (tappio)

Oman paddoman jakautuminen ehdotetun voitonjaon jalkeen:

Vakuutuksenottajien osuus

76 506 266,71
3 036,00
4 379 553,16

-110 941 336,20
-100 000,00
-4 379 553,16

22 994 653,31

80 888 855,87

584 855,11

-115 420 889,36
-36 734 989,09
-47 687 514,16

-47 687 514,16

71 248 889,97
5 284,00
5252 092,74

-79 708 604,05
-50 000,00
-5 252 092,74

22 994 653,31

76 506 266,71

584 855,10

-85 010 696,79
-25 930 639,41
-10 855 561,09

-10 855 561,09

limarinen 2017
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15. KONSERNIN VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA 31.12.

Vakuutusmaksuvastuu
Vastaiset elakkeet 14 627 021 716,00 14 461 704 166,00
Osittamaton lisdvakuutusvastuu 3159 749 620,00 1522 579 329,00
Ositettu lisdvakuutusvastuu 119 931 751,00 102 000 000,00
Osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu 676 404 138,00 285 492 558,00
Vakuutusmaksuvastuu yhteensé 18 583 107 225,00 16 371 776 053,00
Korvausvastuu
Alkaneet elakkeet 14 807 745 423,00 14 159 246 091,00
Tasoitusmaara 0,00 927 641 091,00
Korvausvastuu yhteensa 14 807 745 423,00 15 086 887 182,00
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa 33 390 852 648,00 31 458 663 235,00
16. KONSERNIN VELAT 31.12. 2017 2016
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Omistusyhteysyrityksille 0,00 8 929,81

Velat, jotka erdantyvat viiden vuoden tai
sitd pidemman ajan kuluttua
Rahoituslaitoslainat 6 554 136,00 11 613 310,13
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17. KONSERNIN VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET 31.12.
Omasta puolesta annetut vakuudet
Vuokranmaksun vakuudeksi annetut kiinnitykset
Omien lainojen vakuudeksi annetut kiinnitykset
Lainojen méaara
Annetut kiinnitykset
Johdannaiskaupan vakuudeksi annetut pantit, kirja-arvo
arvopaperit

kateinen *

Osakelainauksen vakuudeksi annetut pantit, kirja-arvo
kateinen

@ Rahoitusvakuuslain mukaisessa siirrossa vakuudeksi annetut kateisvakuudet

135 740 570,98 euroa siséltyvét tase-erdan muut saamiset

Rahoitusvakuuslain mukaisessa siirrossa vakuudeksi saadut kateispantit

1 080 835 414,22 euroa siséltyvéat tase-erdaan muut velat
Yhteisyrityksen puolesta annetut vakuudet
Pankkilainan vakuudeksi kiinnitetyt panttikirjat
Taseeseen siséltymattémat vastuusitoumukset ja vastuut
Sijoitussitoumukset
Padomarahastot

Muut sijoitussitoumukset

Johdannaissopimukset

Ei-suojaavat
Korkojohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypéa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypéa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypéa arvo
Koron- ja luottoriskinvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kéaypéa arvo
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kéaypéa arvo
Suljetut, kéaypé arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypéa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypéa arvo
Valuutanvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Osakejohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Muut johdannaissopimukset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo

Suljettujen ja eraantyneiden johdannaisten tulos on kirjattu taysimaaraisesti

tulosvaikutteisesti.

2017

9197 177,00

11 380 969,00
31 383 650,00

758 785 847,38
26 288 400,77

109 529 722,30

408 053 068,50

2696 406 716,12
4217 561,50

-1 631 451 742,05
0,00

19 418 271 035,18
438 207 352,72
-13 697 133 268,75
-79 157 296,41

-4 659 847 465,38
-52 219 106,72

14 417 036 298,80
63 274 822,04
715 648,22

13 962 156 518,12
823 663 906,05
-4 263 704 223,30
-192 198 451,16

0,00
0,00

-510 213 011,57
0,00

7 322 307 318,58
345 449 049,04
-4 574 665 123,16
-252 373 843,63

-63 340 889,07
239 125,89

330 631 655,25
14 467 692,66

361 069 978,38
78 356 414,32
-153 492 308,47
-7 646 021,52

4776 713 282,44
-17 088 745,60

2016

3589 081,00

20591 979,18
29 383 650,00

676 591 529,41
24 887 918,91

324 116 500,73

358 873 920,50

2201 128 247,99
80 380 504,08

-1 344 701 390,76
0,00

19 311 578 549,94
377 367 652,49
-14 034 446 566,74
-81 756 397,26

1507 827 281,46
-5 229 515,20

12 587 372 959,96
78 228 177,48
-64 443 710,97

10 844 849 208,64
1063 570 636,62
-4 618 284 079,04
-251 845 669,70

0,00
0,00

-106 847 984,74
0,00

7204 378 779,32
310 859 664,16
-5 472 682 702,45
-136 627 631,63

0,00
10 663,50

146 897 985,92
40 188 890,66

186 006 399,17
73163 451,32
-95 004 269,04
-6 205 400,00

3333 747 680,19
7212 567,59
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17. KONSERNIN VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET 31.12. 2017

Arvostusperiaatteet

Pdrssijohdannaiset arvostetaan kayttaen porssissa noteerattua hintaa.

Kahdenvaliset OTC -johdannaiset arvostetaan vastapuolen arvostuksen perusteella,
mik&li markkinaolosuhteet eivét esté kyseisten johdannaistransaktioiden arvostamista
markkina-arvoon.

Kahdenvélinen OTC -johdannaistransaktio arvostetaan teoreettiseen mallihintaan,
mikali markkinaolosuhteet estavéat kyseisen transaktion arvostamisen markkina-arvoon.
EMIR -asetuksessa ja siihen liittyvissa teknisissa standardeissa on maaritelty
tarkemmin milloin markkinaolosuhteet estavéat arvostamisen markkina-arvoon.
Keskusvastapuoliselvitettavat OTC -johdannaiset arvostetaan
keskusvastapuoliselvitettdvien OTC-johdannaisten selvitysosapuolilta saatuun arvoon.

Yhteisvastuu
Yhtié kuuluu OP Osuuskunnan edustamaan verovelvollisuusryhma&an.
Ryhman jasenet ovat yhteisvastuullisesti vastuussa ryhman tilitettavasta
arvonlisaverosta.

Arvonliséveron tarkistusvastuu 33 157 831,60
Vuokravastuut (ml. leasingvastuut)
Seuraavana vuonna eraantyvat 1125 432,26

My6hempina vuosina eraéntyvat 1 095 800,29

Muut vastuusitoumukset 1 057 000,00

2016

45 009 185,46

1044 471,02
1051 113,22

1 057 000,00

limarinen 2017
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18. KONSERNITILINPAATOKSEEN YHDISTELLYT TYTARYRITYKSET JA OSAKKUUSYRITYKSET 31.12.2017

limarisen tytéryritykset Kotipaikka Omistusosuus, %
1 Kiinteistd Oy Aleksanterinkatu 13 Helsinki 100,00
2 Antilooppi kortteli Oy Helsinki 100,00
3 Elielin Pysakainti Oy Helsinki 100,00
4 Espagalleria Oy Helsinki 100,00
5 Kiinteistd Oy Espoon Anna Sahlsténin katu 12 Espoo 100,00
6 Kiinteistd Oy Espoon Anna Sahlsténin katu 18 Espoo 100,00
7 Kiinteistd Oy Espoon Anna Sahlsténin katu 5 Espoo 100,00
8 Kiinteistd Oy Espoon Anna Sahlsténin katu 8 Espoo 100,00
9 Asunto Oy Espoon Itsehallintotie 1 Espoo 100,00
10 Kiinteistd Oy Espoon Keilarannantorni Helsinki 100,00
11 Kiinteistd Oy Espoon Keilaranta 11 Espoo 100,00
12 Kiinteistd Oy Espoon Keilaranta 19 Helsinki 100,00
13 Kiinteistd Oy Espoon Kutojankulma 2 Helsinki 100,00
14 Kiinteistd Oy Espoon Kutojantie 4 Helsinki 100,00
15 Asunto Oy Espoon Markkinakatu 2 Espoo 100,00
16 Asunto Oy Espoon Merivalkama 18 Espoo 100,00
17 Asunto Oy Espoon Neulaspolku 1 Espoo 100,00
18 Asunto Oy Espoon Postipuuntalo Espoo 100,00
19 Asunto Oy Espoon Puntaritie 2 Espoo 100,00
20 Asunto Oy Espoon Puntaritie 5 Espoo 100,00
21 Asunto Oy Espoon Runoratsunkatu 1 Espoo 100,00
22 Kiinteistd Oy Espoon Runoratsunkatu 17 Espoo 100,00
23 Asunto Oy Espoon Suurpellon Puistokatu 12C Espoo 100,00
24 Kiinteistd Oy Espoon Trillakatu 5 Helsinki 100,00
25 Kiinteistd Oy Haminan Sibeliuskatu 27 Helsinki 100,00
26 Kiinteistd Oy Helsingin Aleksanterinkatu 17 Helsinki 92,76
27 Kiinteistd Oy Helsingin Armfeltintie 8 Helsinki 100,00
28 Kiinteistd Oy Helsingin Bulevardi 26 Helsinki 100,00
29 Asunto Oy Helsingin Eerikinkatu 41 Helsinki 100,00
30 Asunto Oy Helsingin Gyldenintie 5 - 7 Helsinki 100,00
31 Asunto Oy Helsingin Hanuripolku 4-6 Helsinki 100,00
32 Asunto Oy Helsingin Hellemaenpolku 10 Helsinki 100,00
33 Asunto Oy Helsingin Hietasaarenkuja 3 Helsinki 100,00
34 Asunto Oy Helsingin Hiomotie 42 Helsinki 100,00
35 Asunto Oy Helsingin Hiomotie 44 Helsinki 100,00
36 Asunto Oy Helsingin Hiomotie 46 Helsinki 100,00
37 Asunto Oy Helsingin Hiomotie 48 Helsinki 100,00
38 Asunto Oy Helsingin Hitsaajankatu 15 Helsinki 100,00
39 Asunto Oy Helsingin limarisen Talo 124 Helsinki 100,00 (1
40 Asunto Oy Helsingin Kap Hornin katu 8 Helsinki 100,00
41 Asunto Oy Helsingin Kiviparintie 2 Helsinki 100,00
42 Asunto Oy Helsingin Laivalahdenportti 3 Helsinki 93,92
43 Asunto Oy Helsingin Leikosaarentie 26 Helsinki 100,00
44 Kiinteistd Oy Helsingin Lepakko Helsinki 100,00
45 Asunto Oy Helsingin Lénsisatamankatu 2 Helsinki 100,00
46 Asunto Oy Helsingin Merikaapeli Helsinki 100,00
47 Kiinteistd Oy Helsingin Merkurius Helsinki 100,00
48 Kiinteistd Oy Helsingin Mikonkatu 9 Helsinki 100,00
49 Kiinteistd Oy Helsingin Mustalahdentie 3 Helsinki 100,00
50 Asunto Oy Helsingin Neitsytsaarentie Helsinki 100,00
51 Asunto Oy Helsingin Nayttelijantie 13 Helsinki 100,00
52 Asunto Oy Helsingin Palikkapolku 1 Helsinki 100,00
53 Asunto Oy Helsingin Piispantalot Helsinki 100,00
54 Kiinteistd Oy Helsingin Punanotkonkatu 2 Helsinki 100,00
55 Kiinteistd Oy Helsingin P&apostitalo Helsinki 100,00
56 Kiinteistd Oy Helsingin Satamakaari 22 Helsinki 100,00
57 Kiinteistd Oy Helsingin Satamakaari 24 Helsinki 100,00
58 Asunto Oy Helsingin Tulvaniitynpolku 3 Helsinki 100,00
59 Asunto Oy Helsingin Ulappasaarentie 4 Helsinki 100,00
60 Asunto Oy Helsingin Vanha Viertotie 9 Helsinki 100,00
61 Asunto Oy Helsingin Viulutie 9 Helsinki 100,00
62 Kiinteisté Oy Helsingin Vainamaisenlinna Helsinki 100,00
63 Asunto Oy Helsingin Valimerenkatu 10 Helsinki 100,00
64 Kiinteistd Oy Huittisten Lauttakylankatu 12 Helsinki 100,00
65 Asunto Oy Hyvink&an Kankurinkatu 5 Hyvinkaa 100,00
66 Kiinteistd Oy lImarisen Talo 121 Helsinki 100,00
67 Kiinteistd Oy lImarisen Talo 122 Helsinki 100,00
68 Kiinteistd Oy IlImarisen Talo 123 Helsinki 100,00
69 Kiinteistd Oy Iso-Yllaksentie 42 Helsinki 100,00
70 Kiinteistd Oy Julininkulma Turku 79,12
71 Kiinteistd Oy Jyvaskylan Kauppakatu 39 Helsinki 100,00
72 Asunto Oy Jarvenpaan Sahankaari 1-3 Jarvenpaa 100,00
73 Kiinteistd Oy Kangasalan Makirinteentie 1 Helsinki 100,00
74 Kiinteistd Oy Kaskisten Bladintie 35 Helsinki 100,00
75 Kiinteistd Oy Keravan Alikeravantie 34 Helsinki 100,00
76 Kiinteistd Oy Keravan Isoahjo Helsinki 100,00
77 Asunto Oy Keravan Santaniitynkatu 11 Kerava 100,00
78 Asunto Oy Keravan Santaniitynkatu 23 Kerava 100,00
79 Asunto Oy Keravan Santaniitynkatu 25 Kerava 100,00
80 Kiinteistd Oy Kolarin Lomarova llI Helsinki 100,00
81 Kiinteistd Oy Kotkan Metsakulmankatu 21 Helsinki 100,00
82 Kiinteistd Oy Kotkan Siikasaarentie 78 Helsinki 100,00
83 Kiinteistd Oy Kutomotie 9 Helsinki 100,00
84 Kamp Galleria Oy Helsinki 100,00
85 Kamp-Kiinteistot Oy Helsinki 100,00
86 Kiinteistd Oy Lappeenrannan Kauppatori Lappeenranta 78,79
87 Asunto Oy Lappeenrannan Kievarinkatu 1 Lappeenranta 100,00

88 Asunto Oy Lappeenrannan Valto Kékeléan katu 4-6 Lappeenranta 100,00
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89 Kiinteistd Oy Lielahden Kauppapuisto 1 Helsinki 100,00
90 Kiinteistd Oy Lielahden Kauppapuisto 2 Helsinki 100,00
91 Kiinteistd Oy Lohjan Ojamonharjuntie 86 Helsinki 100,00
92 Kiinteistd Oy Luumaen Suoanttilantie 101 Helsinki 100,00
93 Kiinteistd Oy Nokian Kivimiehenkatu 4 Helsinki 100,00
94 Kiinteistd Oy Nummelan Ratastie 3 Helsinki 100,00
95 Kiinteistd Oy Oulun Isopurjeentie 3 Helsinki 100,00
96 Kiinteistd Oy Oulun Kauppurienkatu 9 Helsinki 100,00
97 Kiinteistd Oy QOulun Pekurinkulma Helsinki 100,00
98 Oy F.W. Grénqvist Ab Helsinki 88,20
99 Kiinteistd Oy Paraisten Liikekeskus Parainen 71,92
100 Kiinteistd Oy Porin Itakeskuksenkaari 2 Helsinki 100,00
101 Kiinteistd Oy Salomonkatu 7-9 Helsinki 79,34
102 Asunto Oy Tampereen Ankkarinraitti 4 Tampere 100,00
103 Asunto Oy Tampereen lidesranta 14 Tampere 100,00
104 Asunto Oy Tampereen lidesranta 16 Tampere 100,00
105 Asunto Oy Tampereen Kalevan puistotie 14 Tampere 100,00
106 Asunto Oy Tampereen Lapinkaari 8 Tampere 100,00
107 Kiinteistd Oy Tampereen Lokomonkatu 27 Helsinki 100,00
108 Kiinteistd Oy Tampereen Sellukatu 30 Tampere 100,00
109 Asunto Oy Tampereen Tapettikatu 5 Tampere 100,00
110 Kiinteistd Oy Tampereen Turvesuonkatu 10 Helsinki 100,00
111 Kiinteistd Oy Teuvan Tuokkolantie 14 Helsinki 100,00
112 Tietollmarinen Oy Espoo 30,00 (2
113 Kiinteistd Oy Tuusulan Huurrekuja 2 Helsinki 100,00
114 Kiinteistd Oy Tuusulan Hogberginhaara 12 Helsinki 100,00
115 Kiinteistd Oy Vaasan Makikaivontie 22 Helsinki 100,00
116 Kiinteistd Oy Vaasan Tehokatu 10 Helsinki 100,00
117 Kiinteistd Oy Vainikkalan Huolintatie 13 Helsinki 100,00
118 Kiinteistd Oy Valkeakosken Hakalantie 1 Helsinki 100,00
119 Kiinteistd Oy Vantaan Ainontie 1 Helsinki 100,00
120 Kiinteistd Oy Vantaan Ainontie 5 Helsinki 100,00
121 Kiinteistd Oy Vantaan Asolantie 14 Helsinki 100,00
122 Asunto Oy Vantaan Helmikuja 2 Vantaa 100,00
123 Asunto Oy Vantaan Helmikuja 4 Vantaa 100,00
124 Asunto Oy Vantaan Korsontie 9 Vantaa 100,00 (1
125 Asunto Oy Vantaan Kranssi Vantaa 100,00
126 Asunto Oy Vantaan Neilikkatie 8 Vantaa 100,00
127 Asunto Oy Vantaan Paakari Vantaa 100,00
128 Asunto Oy Vantaan Pakkalanrinne 2 Vantaa 100,00
129 Kiinteistd Oy Vantaan Pakkalanrinne 4 Helsinki 100,00
130 Kiinteistd Oy Vantaan Pakkalantie 27 Helsinki 100,00
131 Kiinteistd Oy Vantaan Ralssitie 9 Helsinki 100,00
132 Asunto Oy Vantaan Solkikuja 4 Vantaa 100,00
133 Kiinteistd Oy Vantaan Tikkurilantie 5 Helsinki 100,00
134 Asunto Oy Vantaan Tadyketie 4 Vantaa 100,00
135 Asunto Oy Vantaan Valtuustokatu 6 Vantaa 100,00
136 Kiinteistd Oy Vantaan Oljykuja 2 Helsinki 100,00
137 Kiinteistd Oy Vartsilan Teollisuustie 5 Helsinki 100,00
138 Kiinteistd Oy Aanekosken Kauppakatu 5 Helsinki 100,00
Myydyt
Kiinteistd Oy Vantaan Jonsaksentie 4
limarisen konserniin yhdistellyt osakkuusyritykset Kotipaikka Omistusosuus, %
1 Antilooppi konserni Helsinki 50,00
2 BOC Frankfurt Management S.a.r.l. Munsbach 49,00
3 Cloud Office Holding B.V. Amsterdam 49,00 (1
4 Col REO Victoria Office A S.a.r.l. Luxemburg 49,00
5 HL Covent Garden Bryssel 95,02 (3
6 ILMA Sarl Senningerberg 49,50
7 Kruunuvuoren Satama Oy Helsinki 33,00
8 Mercada Oy Helsinki 33,33
9 Navidom Oy Espoo 25,00
10 New York Life Office Holdings LLC Delaware 49,00 (1
11 PH Buildings Amsterdam 99,99 (4
12 Russia Invest B.V. Amsterdam 27,23
13 SNI Property Unit Trust Saint Helier 49,90 (1
14 SSC Ahti Oy Helsinki 50,00
15 SSC Esko Oy Helsinki 50,00
16 SSC Futlaiva Oy Helsinki 50,00
17 SSC Kiisla Oy Helsinki 50,00
18 SSC Maslaiva Oy Helsinki 50,00
19 SSC Neslaiva Oy Helsinki 50,00
20 SSC Suula Oy Helsinki 50,00
21 SSC Ukko Oy Helsinki 50,00
22 Taivas Tysons Corner Inc. Delaware 50,00 (5
23 Tamina Homes Inc. Delaware 99,98 (6
24 The Forest Company Limited St. Peter Port 21,25
25 Wiggum Sarl Munsbach 49,00 (1
Myydyt

Technopolis Holding 2 AS

1) Hankittu tilikaudella 2017

2) Keskindinen Elékevakuutusyhtio llmarisen a&niosuus on 70 %.

3) Keskinainen Elakevakuutusyhtio limarisen aéniosuus on 47,6 %.

4) Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarisen &aniosuus on 50 %.

5) Keskinainen Elakevakuutusyhtio limarisen omistusosuus oikeuttaa 100 prosenttiin yhtion tuloksesta, joten konserniin on yhdistelty 100 %
6) Keskindinen Elékevakuutusyhtio llmarisen a&niosuus on 40 %.



Hallituksen ehdotus voiton kaytosta

Emoyhtitn jakokelpoinen vapaa oma padoma tilinpaatoksessa 31.12.2017 on
86 087 880,43 euroa, josta tilikauden voitto on 5 199 024,56 euroa.

Hallitus ehdottaa, ettd yhtiokokous péaattaisi varata hallituksen kayttoon tilikauden voi-
tosta enintéan 50 000,00 euroa jaettavaksi yleishyodyllisiin tai niihin rinnastettaviin tar-
koituksiin lahjoituksina, seka valtuuttaisi hallituksen paattamaan lahjoitusten saajista,
kayttotarkoituksista seka muista lahjoitusten ehdoista. Valtuutus on voimassa vuoden
2019 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka ja valtuutuksen paattyessa mahdollisesti
kayttamatta olevat lahjoitusvarat siirrettaisiin varmuusrahastoon.

Lisaksi hallitus ehdottaa, ettd muu osuus tilikauden voitosta eli 5 149 024,56 euroa siir-
rettaisiin varmuusrahastoon.

Helsingissa 6. paivana helmikuuta 2018

Mikko Helander

Jarkko Eloranta Jyri Hakamies Sture Fjader
Tero Kiviniemi Timo Kokkila Hille Korhonen
Leena Laitinen Olli Lehtila Katarina Murto
Juho Nummela Seppo Parvi Kristian Pullola
Ky0sti Suokas Timo Ritakallio

toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingisséa 27. paivana helmikuuta 2018

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Harri Parssinen
KHT-tilintarkastaja
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