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ILMARISESSA

Alkuvuoden sijoitustuotto oli 3,8 %
Asiakashankinta hyvassa vedossa

Wauhdittamosta uusia ideoita asiakkaiden
palveluihin

Osittainen varhennettu vanhuuselake kiinnostaa:
1 766 elakepaatdsta alkuvuonna

Uusia askeleita vastuullisuustydssa:
Sijoitustoiminnan ilmastotyoélle kv. tunnustusta
Kiinteistdjen ymparistosertifiointia laajennetaan

Sopimus Eteran sulautumisesta limariseen

allekirjoitettiin kesakuussa, edellyttaa
yhtiokokousten ja viranomaisten hyvaksyntaa




KESKEISIA HAVAINTOJA
TOIMINTAYMPARISTOSTA

Tammi-kesakuu 2017

« Osakekurssinousu jatkui positiivisten tulosyllatysten
saattelemana

+ USA:n keskuspankki nosti ohjauskorkoaan
- Euroopan keskuspankki jatkoi elvytysta

+ Maailman, Euroopan ja Suomen talouden
kasvuennusteita korjattiin ylospain

+ Euro vahvistui dollaria ja jenia vastaan




VAKUUTUSKANTA
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VAKUUTETTUJEN LUKUMAARA
VUODENTAKAISELLA TASOLLA
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KOKO VUODEN MAKSUTULON ENNAKOIDAAN

KASVAVAN
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mTyEL 3785 3 841 3 929 3967 4 048
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ELAKKEENSAAJIA OLI
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KIINNOSTAA

Uudet eléakepaatokset
Vanhuuselakkeet
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ELAKEMENO
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TARIFFIMUUTOS PIENENTAA
HOITOKUSTANNUSOSAA VUONNA 2017
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m Hoitokustannustuotoilla katettavat liikkekulut

Hoitokustannustulos

* \/uoden 2017 hoitokulusuhde-ennuste ei ole vertailukelpoinen aikaisempien vuosien kanssa hoitokustannusosaan tehtyjen tariffimuutosten takia.

Hoitokulusuhteen arvioidaan olevan tdna vuonna olevan noin 81 prosenttia, miké vastaa 75 prosentin tasoa vanhalla hoitokuluperusteella.
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HOITOKULUJEN ENNUSTETAAN OLEVAN
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Hoitokustannustuotoilla katettavat
Sijoitustoiminnan tuotoilla katettavat
Tyokywttomyysriskin hallintaosalla katettavat
Lakisaateisten maksujen osalla katettavat
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PARAS TUOTTO

Sijoitustuotto
Osakesijoitusten tuotto
Korkosijoitusten tuotto
Kiinteistosijoitusten tuotto

Pitkan aikavalin tuotto hyvalla tasolla
Nimellistuotto
Reaalituotto

Vakavaraisuus pysyi vahvana
Vakavaraisuusaste
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SIJOITUSTEN MARKKINA-ARVO
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12 KUUKAUDEN SHJOITUSTUOTTO
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SIJOITUSTEN REAALITUOTTO PITKALLA
AIKAVALILLA
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REAALITUOTTO TASON
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VERTAILUSSA
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Y Finland, OMX Helsinki Cap Index GI, Total Return, Close
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ALKUVUODEN SUOITUSTUOTTO OLI

Korkosijoitukset 15 606,9 40,5 10 200,1 26,5 1,0
Lainasaamiset 898,7 2,3 898,7 2,3 1,7
Joukkovelkakirjalainat 13 407,1 34,8 6 069,0 15,8 1,0 1,6
Julkisyhteiséjen joukkovelkakirjalainat 4094,3 10,6 34774 9,0 0,2
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 9312,8 24,2 25916 6,7 1,4

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset

(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat) 13011 3.4 32323 8,4 0.4
Osakesijoitukset 16 696,7 43,4 16 587,0 43,1 8,0
Noteeratut osakkeet 13 336,8 34,6 13227,1 34,3 8,3 13,0
Paaomasijoitukset 23929 6,2 23929 6,2 6,9
Noteeraamattomat osakesijoitukset 967,0 2,5 967,0 2,5 57
Kiinteistdsijoitukset 4.384,7 11,4 43847 11,4 1,6
Suorat kiinteistésijoitukset 39543 10,3 39543 10,3 1,3
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 430,4 11 430,4 11 4,5
Muut sijoitukset 1818,9 4,7 6 661,6 17,3 -2,9
Hedge-rahastosijoitukset 7747 2,0 7747 2,0 -1,8 5,6
Hydédykesijoitukset 7,2 0,0 93,6 0,2 -
Muut sijoitukset 1037,0 2,7 5793,4 15,0 -2,3
Sijoitukset yhteensa 38507,2 100,0 378334 98,3 3,8 4,5
Johdannaisten vaikutus 673,8 17
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 38 507,2 38 507,2 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,3 vuotta.
Avoin valuuttapositio on 22,7 % sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut.
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KORKOSLJOITUSTEN MAARA LASKUSSA
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SUJOITUKSET EUROOPPAAN
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OMISTUS SUOMALAISYHTIOISSA

Stora Enso Oyj
KONE Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Nokia Oyj
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Citycon Oyj
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Nokian Renkaat Oyj
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ULKOMAISTEN KIINTEISTOSIJOITUSTEN
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VAKAVARAISUUS ON
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Vakavaraisuusasema oli 1,9 (2,2).

Eldkevarat vasemman ja vakavaraisuusraja oikean asteikon mukaan.

Aikaisempien wuosien osalta sovelletaan vuoden 2017 esitystapaa.

*) Vakavaraisuusraja muuttui 1.1.2017 uuden lainsdadannén tultua voimaan. Vakavaraisuuspddoman maara pysyi lahes ennallaan, mutta vakavaraisuusrajan laskentaperiaatteet muuttuivat.

Taman seurauksena vakavaraisuusasemaa kuvaava suhdeluku vakavaraisuuspadomalvakavaraisuusraja pieneni. | LM/\R' N E N
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ILMARISEN ALKUVUOSI 2017

Vakuutusmaksutulo, milj.e 2124 2131 4 302
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj.e 1405 -213 1743
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, % 3,8 -0,6 4,8
Vastuuvelka, milj.e 32 555 30 204 31 459
Vakavaraisuuspadoma, milj.e ¥ 8 949 7 386 8 460
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,9 2,2 2,0
Elékevarat , milj.e 2 38 636 35 692 37423
% vastuuvelasta 130,1 126,1 129,2
TYEL-palkkasumma, milj.e 3 16 675 16 604 16 788
YEL-ty6tulosumma, milj.e 3 1462 1492 1471

1) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)
2) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspagoma. 2016 asti vastuuvelka + arvostuserot.
3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tydtulosummasta
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SIJOITUSTOIMINNAN

b}

Korkosijoitukset yhteensa 159,2 15 624,6 1,0 0,3 3,6
Lainasaamiset ! ) 16,2 967,2 1,7 1,9 3,3
Joukkowelkakirjalainat 137,7 13 420,3 1,0 0,0 3,6
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja talletukset * 2 5,3 1237,2 0,4 3,3 5,8
Osakesijoitukset yhtggnsa 1 246,1 15 666,3 8,0 -3,6 6,5
Noteeratut osakkeet 3 5 1034,9 12 437,9 8,3 -5,8 3,5
Padomasijoitukset 156,8 2279,2 6,9 5,5 16,9
Noteeraamattomat osakkeet 54,4 949,2 57 3,5 20,5
Kiinteistdsijoitukset yhteensa 68,7 4 205,1 1,6 1,7 6,4
Suorat kiinteistosijoitukset 49,1 3767,4 1,3 1,8 6,7
Kiinteistosijoitusrahastot jg yhteissijoitukset 19,6 437,8 4,5 0,9 3,6
Muut sijoitukset -56,5 1 946,1 -2,9 10,6 -0,9
Hedge-rahastosijgitukset -14,6 791,1 -1,8 -1,3 5,6
Hyddykesijoitukset -16,1 13,3 - -14,3 -
Muut sijoitukset -25,8 1141,7 -2,3 18,4 -6,0
Sijoitukset yhteensa 1417,5 37 442,2 3,8 -0,6 4,9
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -12,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 1405,3 37 442,2 3,8 -0,6 4,8
1) Sisaltaa kertyneet korot 6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
2) Siséltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat 7) Siséltaa erat, joita ei wida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
3) Sisaltda myods sekarahastot, jos niita ei wida kohdistaa muualle 8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
4) Sisaltda paaomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset Kassauvirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta
5) Siséaltdd myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot 9) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat
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SIJOITUSJAKAUMA

)l

Korkosijoitukset yhteensa 15 606,9 40,5 15 995,3 44,7 15 720,7 10 200,1 26,5 47,6 35,4
Lainasaamiset 1 ) 898,7 2,3 1193,1 3,3 1007,4 898,7 2,3 3,3 2,7
Joukkowelkakirjalainat 13 407,1 34,8 14 522,2 40,6 13722,0 6 069,0 15,8 20,8 19,2
Muut rahoitusmarkkinavdlineet ja talletukset * 2 1301,1 3,4 280,0 0,8 991,3 3232,3 8,4 23,4 13,5

Osakesijoitukset yhtgensa 16 696,7 43,4 13 806,7 38,6 15 321,8 16 587,0 43,1 34,2 41,2
Noteeratut osakkeet 3 5 13 336,8 34,6 10 740,9 30,0 12 053,5 13 227,1 34,3 25,6 32,4
Padomasijoitukset 2392,9 6,2 2 079,9 5,8 2 303,5 2392,9 6,2 5,8 6,2
Noteeraamattomat osakkeet 967,0 2,5 985,9 2,8 964,8 967,0 2,5 2,8 2,6

Kiinteistdsijoitukset yhteensa 4 384,7 11,4 4042,8 11,3 4 199,6 4.384,7 11,4 11,3 11,3
Suorat Kiinteistosijoitukset 3954,3 10,3 3558,2 10,0 3744,0 3954,3 10,3 10,0 10,1
Kiinteistdsijoitusrahastot jg yhteissijoitukset 430,4 1,1 484,6 1,4 455,6 430,4 1,1 1,4 1,2

Muut sijoitukset l 1818,9 4,7 1 899,6 53 1972,2 6 661,6 17,3 9,7 14,5
Hedge-rahastosijgitukset 774,7 2,0 811,0 2,3 1063,0 774,7 2,0 2,3 2,9
Hyddykesijoitukset 7,2 0,0 -1,4 0,0 -9,9 93,6 0,2 -0,2 0,4
Muut sijoitukset 1037,0 2,7 1 090,0 3,0 919,1 5793,4 15,0 7,7 11,3

Sijoitukset yhteensa 38 507,2 100,0 35 744,5 100,0 37 214,4 37 833,4 98,3 102,8 102,3

Johdannaisten vaikutus 673,8 1,7 -2,8 -2,3

Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 38 507,2 100,0 35 744,5 100,0 37 214,4 38 507,2 100,0 100,0 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 0,3 wotta

1) Sisaltaa kertyneet korot

2) Siséltéa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltda myods sekarahastot, jos niita ei wida kohdistaa muualle

4) Siséltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seké infratruktuurisijoitukset

5) Siséltéd my6s noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
7) Siséltaa eréat, joita ei wida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
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VAKAVARAISUUSPAAOMA

Vakavaraisuusraja, milj.e 4796,9 3404,0 4 228,5
Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara, milj.e 19 187,7 13 616,2 16 914,1
Vakavaraisuuspaaoma, milj.e 8 948,6 7 386,2 8 460,0
Vakavaraisuusaste % Y 130,1 126,1 129,2
Vakavaraisuusasema 2 1,9 2,2 2,0

1) Elékevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 8:n 10 kohdan mukaiseen vastuuwvelkaan. Esitetédan
kaikki wodet uudessa esitysmuodossa.

2) Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
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