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DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN | JANUARI-MARS | KORTHET:

e [Imarinens placeringsportfolj gav i januari-mars en avkastning pa 2,2 procent
(-1,4 procent 1.1-31.3.2016). Placeringarnas marknadsvarde uppgick vid
utgangen av mars till 38,3 miljarder euro (35,8 miljarder euro 31.3.2016).

¢ Den langfristiga genomsnittliga realavkastningen pa placeringarna holls pé en god
niva pa 4,2 procent.

® Solvensen starktes nagot jamfort med arsskiftet. | slutet av mars uppgick
solvenskapitalet till 8 752 (7 475) miljoner euro och solvensnivan var 129,7
(126,6) procent.

¢ Imarinens kundanskaffning vaxte kraftigt under bdrjan av aret. Méatt enligt premie
inkomsten var kundanskaffningen i bérjan av aret cirka 39 miljoner euro netto.

¢ Pensionshandlaggningen blev snabbare och det fattades flera ny pensionsbeslut
an under motsvarande tidpunkt forra aret.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR TIMO RITAKALLIOS OVERSIKT

"Ar 2017 borjade bra med tanke pa limarinens place-
ringsintékter. Placeringarnas marknadsvérde 6kade under
kvartalet med 6ver en miljard och var i slutet av mars 38,3
miljarder euro. Det goda placeringsresultatet berodde
sarskilt pa de okade aktiekurserna. Bast avkastade de
noterade aktieplaceringarna.

Den genomsnittliga reella &rsavkastningen pa limarinens
placeringar har sedan ar 1997 varit pa en god niva pa 4,2
procent. Detta 6verstiger klart det avkastningsantagande
som Pensionsskyddscentralen anvénder i sina berdkningar

OMVARLDEN

Aktiemarknaden fortsatte att stiga under det férsta kvartalet
2017. Aven tillvaxtekonomiernas réntemarknad och rantepla-
ceringar med en hogre kreditrisk gav god avkastning under
borjan av aret. Trots manga politiska osakerhetsfaktorer gynna-
de placeringsmarknaden risktagning under arets forsta kvartal.

Rantenivan steg ndgot under borjan av aret som en folid av
den amerikanska centralbankens rantehdjning (0,25 procent),
diskussionerna som indikerade forbattrade tillvaxtutsikter inom
varldsekonomin, hogre inflationsférvantningar och Europeiska
centralbankens minskade stimuleringsatgarder.

Valresultatet i Holland lugnade marknaden och Storbritan-
niens EU-avgangsbrev av den 29 mars kom inte som négon
Overraskning for investerarna. | USA ser president Trumps
formaga att f& igenom sina forslag fortfarande oklar ut.

Nyheterna om den ekonomiska utvecklingen i Finland var i
huvudsak positiva under det forsta kvartalet. Enligt preliminéra
uppgifter frén Statistikcentralen var den ekonomiska tillvéxten
1,4 procent ar 2016, vilket &r den klart starkaste tillvéxttakten
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och som &r 3,0 procent. Solvensen var ocksé pa en fortsatt
god niva, och solvensnivan, dvs. pensionstillgangarna i
férhallande till ansvarsskulden steg till 129,7 procent.

limarinens kundanskaffning 6kade kraftigt under bérjan
av aret, och matt enligt premieinkomsten uppgick kund-
anskaffningen till cirka 39 miljoner euro netto. Antalet nya
pensionsbeslut var i januari-mars éver 8 300, vilket ar
klart mer &n under motsvarande period ifjol. Vi har kunnat
atgarda de arbetskoer som det nya pensionshandlagg-
ningssystemet orsakade i behandlingen av ansékningar
och pensionsbesluten behandlas nu betydligt snabbare &n
tidigare.

Det nya pensionsslaget, partiell fértida alderspension,
som tradde i kraft i samband med pensionsreformen i bor-
jan av aret, intresserade limarinens kunder. | bérjan av aret
mottog vi 1 300 ansékningar och fattade 1 140 beslut om
partiell lderspension.

| slutet av perioden lanserade vi en ny version av mobil-
applikationen Parempi vire. Applikationen som sporrar till
att 6ka arbetshélsan och vélbefinnandet har vackt stort in-
tresse och stér nu till alla vara kunders férfogande. | borjan
av aret inledde vi ett nytt skede i vart innovationsprogram
Wauhdittamo, dar vi utvecklar nya tjanster tillsammans
med vara kunder. Vi deltog i firandet av Finlands 100-ars-
jubileum genom att samla in hundra géarningar for ett battre
arbetsliv”.

sedan ar 2011. Uppgifterna om den ekonomiska utvecklingen
fran borjan av aret indikerar en fortsatt okad tillvaxttakt. Tillvéax-
ten péskyndas sarskilt av den gradvis uppvaknande investe-
ringsaktiviteten samt av en hogre konsumtionsefterfragan.

FORSAKRINGSVERKSAMHET

lImarinen hade i slutet av mars sammanlagt 330 783 (323 952)
pensionstagare, till vilka bolaget betalade erséattningar fran
arets borjan for totalt 1 183 (1 136) milioner euro. Antalet nya
pensionsbeslut var i januari-mars sammanlagt 8 352 (6 253)
stycken. Sammanlagt utfardades 12 571 (11 428) pensionsbe-
slut. Bolaget utfardade 911 (789) nya rehabiliteringsbeslut.

llmarinens kundanskaffning utvecklades fortsattningsvis
gynnsamt. Métt enligt premieinkomsten var kundanskaffningen
i borjan av aret cirka 39 miljioner euro netto.

Omkostnadsprocenten som mater effektiviteten av lImari-
nens egen verksamhet vantas ar 2017 vara cirka 82 procent ar
och omkostnadsresultatet cirka 24 miljioner euro.
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limarinens placeringsallokering och avkastning

Rénteplaceringar

Lanefordringar

Masskuldebrevslan
Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i 6wiga samfund

Ovwriga finansmarknadsinstrument och insattningar (inkl. fordringar och
skulder som hanfor sig till placeringarna)
Aktieplaceringar

Noterade aktier

Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder

Tillgangsplaceringar

Owriga placeringar
Placeringar sammanlagt
Derivatens inverkan
Placeringar till verkligt varde
Masskuldebrevslanens modifierade duration ar -0,1 ar
Den 6ppna valutapositionen &r 20,7 procent av placeringarnas marknadsvarde.

15,539.7 40.6 7,446.0 19.5 0.8
964.0 25 964.0 25 0.9
13,713.3 35.8 6,341.6 16.6 0.9 1.8
3,986.5 10.4 866.9 23 0.4
9,726.8 25.4 5,474.7 14.3 11
862.4 23 140.3 0.4 0.2
16,641.0 43.5 16,712.2 43.7 4.9
13,272.5 34.7 13,343.7 34.9 5.2 13.4
2,410.6 6.3 2,410.6 6.3 5.0
957.9 2.5 957.9 2.5 0.9
4,276.5 1.2 4,276.5 11.2 1.2
3,815.2 10.0 3,815.2 10.0 0.9
461.3 1.2 461.3 1.2 3.6
1,812.0 4.7 5,705.0 14.9 -6.1
797.6 21 797.6 21 1.0 6.2
5.1 0.0 116.2 0.3
1,009.3 2.6 4,791.3 12.5 -10.3
38,269.1 100.0 34,139.6 89.2 22 4.6
4,129.5 10.8
38,269.1 38,269.1 100.0

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.

Placeringsintakterna per kvartal Q1/2016-Q1/2017
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PLACERINGSINTAKTER

llmarinens placeringar till verkligt varde uppgick vid utgangen
av det forsta kvartalet 2017 till sammanlagt 38 269 miljoner
euro (35 759 milioner euro 31.3.2016). Avkastningen pa place-
ringarna till verkligt varde var 2,2 (-1,4) procent. Inflationen var
-0,1 procent vid utgangen av kvartalet och realavkastningen péa
vardet av llmarinens placeringar var 2,3 procent under januari—
mars. Den arliga medelavkastningen till verkligt varde har under
de senaste fem aren varit 6,4 procent, vilket motsvarar en arlig
realavkastning pa i genomsnitt 5,6 procent. Raknat sedan ar
1997 har totalavkastningen pa limarinens placeringar till verkligt

Q3

Q4

Q1
2017

varde varit i genomsnitt 5,9 procent per ar. Detta motsvarar en
arlig realavkastning pé 4,2 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placeringsbestandet var 40,6
(45,2) procent och avkastningen till verkligt varde var 0,8 (-0,5)
procent. Ranteplaceringarnas marknadsvéarde uppgick till
sammanlagt 15 540 (16 147) milioner euro. Masslanens andel
av llmarinens placeringstillgangar var 35,8 (40,1) procent och
avkastningen 0,9 (-0,7) procent. Ovriga finansmarknadsinstru-
ment och insattningar uppgick till 862 (710) miljoner euro och
deras andel av placeringstillgdngarna var 2,3 (2,0) procent.
Lanefordringarna utgjorde 2,5 (3,1) procent av placerings-
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i procent av anssvarskulden

Den kumulativa nettoavkastning pa placeringarna 1997-31.3.2017
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Solvensstallningenvar 1,8 (2,1).

Skalan till vanster visar pensionstillgangarna och skalan till hdger solvensgransen.

| fraga om tidigare ar tillampas framstallningssattet ar 2017.

*) Solvensgransen andrades 1.1.2017 nar den nya lagstiftningen tradde i kraft. Solvenskapitalet holls nastan pa oférandrad niva,
men principerna for berékningen av solvensgransen andrades.

Som en foljd av det minskade relationstalet solvenskapital/solvensgrans sombeskriver solvensstallningen.

tillgangarna och avkastningen pa dem var 0,9 (0,9) procent. Fastighetsplaceringarna uppgick vid utgangen av kvartalet
Masslanens modifierade duration var -0,1 (0,6) &r. till 4 276 (4 054) miljioner euro. Fastighetsplaceringarnas andel
Andelen noterade och icke noterade aktieplaceringar samt av alla placeringar var 11,2 (11,3) procent, av vilka 1,2 (1,4)
kapitalplaceringar utgjorde 43,5 (38,4) procent av placeringar- procentenheter var indirekta placeringar. Totalavkastningen pa
na. Deras varde uppgick i slutet av kvartalet till 16 641 (13 722) bolagets fastighetsplaceringar uppgick till 1,2 (0,7) procent.
miljoner euro. De noterade aktiernas andel av riskallokeringen Avkastningen pa direktédgda fastigheter var 0,9 (0,8) procent.
var 34,9 (28,6) procent. Av de noterade aktieplaceringarna var | slutet av kvartalet utgjordes cirka 4,7 (5,1) procent av
andelen inhemska aktier 24,5 (26,7) procent. Avkastningen placeringstillgéngarnas marknadsvérde av placeringar i fonder
pa aktieplaceringarna raknat till verkligt véarde var 4,9 (-3,7) som stravar efter absolut avkastning, ravaruplaceringar och
procent. Avkastningen pé noterade aktieplaceringar var 5,2 Ovriga placeringar. Andelen fonder som stravar efter absolut
(-5,5) procent. avkastning uppgick till 798 (652) miljoner euro. Avkastningen
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pa fonder som stravar efter absolut avkastning var 1,0 (-4,6)
procent pa det sysselsatta kapitalet.

SOLVENS

limarinens solvens stérktes nagot jamfort med arsskiftet.
Solvenskapitalet uppgick till 8 752 (7 475) miljoner euro i slutet
av kvartalet. llmarinens eget kapital som ingar i solvenskapita-
let uppgick till 106 (101) miljoner euro, varderingsdifferensen
mellan verkliga varden och redovisade véarden till 6 143 (5 301)
miljioner euro och det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret till
2 540 (1 179) milioner euro.

llmarinens ansvarsskuld uppgick till 31 957 (30 208) miljoner
euro. | ansvarsskulden pa 29 427 (28 078) miljoner euro be-
aktas inte oférdelat tillaggsforsakringsansvar pa 2 540 (1 179)
miljoner euro eller arbetspensionsférsakringspremier som bor
betraktas som dppna fordringar fér grundférsékring enligt
FOPL pa 19 (20) milioner euro.

llmarinens solvensniva 31.3.2017 var 129,7 (126,6) pro-
cent. Fran ingéngen av innevarande &r avses med solvensniva
pensionstillgngarna i forhallande till ansvarsskulden. Tidigare
avsags med solvensnivan forhallandet mellan solvenskapitalet
och ansvarsskulden.

Solvensen var 1,8-faldig (2,1) i forhallande till solvensgran-
sen. Solvensnivan andrades den 1 januari 2017 nér den nya
lagstiftningen tradde i kraft. Solvenskapitalet holls pa nastan
oférandrad nivd, men principerna for berakningen av solvens-
nivan andrades. Detta ledde till att relationstalet solvenskapital/
solvensgrans som beskriver solvensstalliningen minskade.
Nyckeltalet som beskriver solvensstaliningen ar saledes inte
direkt jamforbart med jamforelsedrets nyckeltal.

FRAMTIDSUTSIKTER

Varldsekonomins tillvéxt vantas piggna till under ar 2017. Som
lokomotiv for tillvéxten fungerar fortsattningsvis USA och de
storsta tillvéxtekonomierna, t.ex. Kina och Indien, men den
ekonomiska tillvaxttakten véntas ocksa tillta i Europa inne-
varande &r. Aterhémtningen inom den globala ekonomiska
tillvéxten stdder bolagens resultatférmaga och darigenom &éven
aktiemarknaden. Det &terstér emellertid att se om den dkade
efterfragan forbattrar foretagens resultat mer an vad t.ex. de
fornojda priserna pa produktionsfaktorer trycker ner margina-
lerna. Den langvariga uppgéngen pa aktismarknaden och den
tdmligen hoga varderingsnivan som detta medfort historiskt sett
gdr aktiemarknaden ben&gen for dven stora prisfluktuationer.
Den behérskade rantenivadkningen till folid av en piggare
ekonomisk tillvéxt och dkad inflation far nédvandigtvis inte pla-
ceringsmiljon ur balans. Marknaden &r emellertid kanslig t.ex.
for stimuleringsétgarder och via dem for dverraskande forand-
ringar i réntenivan, eftersom en allt storre del av de riskbarande
placeringarnas varde bygger pa forvantningarna péa framtiden.
En 1&g rénteniva i forening med en delvis krédvande vérde-

ringsniva pa aktiemarknaden héller avkastningsférvantningarna
den narmaste tiden pé en lagre niva &n de faktiska langsiktiga
avkastningarna.

Timo Ritakallio, verkstallande direktor, tth 0500 536 346
Mikko Mursula, placeringsdirektor, tfh 050 380 3016
Jaakko Kiander, ekonomidirektor, tth 050 583 8599
Paivi Sihvola, kommunikationsdirektor, tth 040 757 4992
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