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VIKTIGA OBSERVATIONER
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januari—juni 2016

 Finlands ekonomiska tillvaxt och
sysselsattningsutveckling var ansprakslosa,
vilket avspeglades i Ilmarinens
premieinkomst och antalet forsakrade

« Aktiekurserna gick ner i Europa och Japan

- Rantenivan fortsatte att ga ner till
rekordlaga nivaer

- Aterhdmtningen i den globala ekonomin &r
fortfarande svag

* Brexit-omrostningsresultatet okade
osakerheten




PLACERINGSAVKASTNINGEN
FORBATTRADES UNDER DET
ANDRA KVARTALET

januari—juni 2016
* Placeringsintakter -0,6 %
— Avkastning pa aktieplaceringar -3,6 %
— Avkastning pa ranteplaceringar 0,3 %
— Avkastning pa fastighetsplaceringar 1,7 %

* Avkastning Q1 -1,4 %, Q2 +0,8 %
* God avkastning pa lang sikt

— Nominell avkastning 5,7 %
— Realavkastning 4,0 %

* Solvensen var pa fortsatt god niva
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ILMARINEN JANUARI-JUNI 2016

Sammandrag av nyckeltalen

1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015 1.1.-31.12.2015

Premieinkomst, mn euro 2131 2125 4 269
Betalda pensioner, mn euro 2 263 2198 4 442
Nettointdkter av placeringsverksamheten till verkligt varde, mn euro -213 2143 2071
Nettointakter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital, % -0,6 6,2 6,0
30.6.2016 30.6.2015

Ansvarsskuld, mn euro 30 204 30 614 30 630
Solvenskapital, mn euro 7 386 9 087 8 244
% av ansvarsskulden 9 26,1 33,2 29,6

i forhallande till solvensgransen 2,2 2,4 2,0
Utjamningsansvar, mn euro 1025 1036 1049
Pensionstillgangar, mn euro 2 35692 36411 36 099
ArPL-lbnesumma, mn euro 3 16 604 16 818 16 651
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3 1492 1523 1485

1) Relationstalet har réknats i procent av ansvarsskulden som anvénts vid berdkningen av solvensgransen vid rapporteringstidpunkten
2) Ansvarsskuld + varderingsdifferenser
3) En uppskattning av de forsakrades lone- och arbetsinkomstsumma for hela aret
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PREMIEINKOMSTEN AR PA
FOREGAENDE ARS NIVA

Uppskattad premieinkomst
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Uppskattning
B F6PL 286 302 327 340 338
mArPL 3733 3785 3841 3929 3961
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PENSIONSUTGIFTEN
FORTSATTER ATT OKA

Utbetalda pensioner, prognos
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2012 2013 2014 2015 .
Uppskattning
mFOPL 289 304 329 342 317
mArPL 3558 3841 4022 4099 4216
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ANTALET FORSAKRINGAR VAR
NASTAN OFORANDRAT

Antal forsakringar
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m ArPL-férsékringar | 58776 60612 61941 61 851 61558
m FoPL-forsakringar| 37 462 38 237 38 487 38 354 38013
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OMKOSTNADSPROCENTEN VANTAS
VARA NASTAN OFORANDRAD

Omkostnadsresultat och omkostnadsprocent
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m Oriftkostnader som tacks med omkostnadsintakterna m Omkostnadsrdrelsens resultat

Vi |IMARINEN




PLACERINGARNAS MARKNADS-
VARDE VAR FORTSATTNINGSVIS
NASTAN 36 MILJARDER

Placeringsallokering enligt risk
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ARETS ANDRA KVARTAL VAR
POSITIVT

Placeringsintakter per kvartal
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PLACERINGARNA AVKASTADE -0,6 %
| JANUARI-FJUNI 2016

Placeringsallokering och avkastning

Basallokering Riskfordelning Awkastning
Mn euro Mn euro Volatilitet
Ranteplaceringar 15 995,3 447 17 000,4 47.6 0,
Lanefordringar 11931 3,3 11931 3,3 '1,9
Masskuldebrevslan 14 522,2 40,6 7 439,8 20,8 0,0 1,6
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 4512,3 12,6 4519,5 12,6 2,7
Masskuldebrevslan i éwiga samfund 10 009,9 28,0 2920,3 8,2 -1,1
Owriga finansmarknadsinstrument och inséttningar (inkl.
fordfilngar och skulder som hanfor sig till placerigr]1ga(rna) 280,0 0.8 8367,5 234 ,EE
Aktieplaceringar 13 806,7 38,6 12 221,7 34,2 (36
Noterade aktier 10 740,9 30,0 9 155,9 25,6 -5,8 14,4
Kapitalplaceringar 2079,9 5,8 2079,9 58 55
Onoterade aktieplaceringar 985,9 2,8 985,9 2,8 3,5
Fastighetsplaceringar 4042,8 11,3 4 042,8 11,3 (17)
Direkta fastighetsplaceringar 3 558,2 10,0 3558,2 10,0 E
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 484,6 1,4 484,6 1,4 0,9
Ovriga placeringar 1899,6 5,3 3483,1 9,7 10,6
Placeringar i hedgefonder 811,0 2,3 811,0 2,3 -1,3 7,7
Tillgangsplaceringar -1,4 0,0 -81,8 -0,2 -
Owriga placeringar 1090,0 3,0 2 753,9 7,7 18,4
Placeringar sammanlagt 35 744,5 100,0 36 748,1 102,8 -0, 4,9
Derivatens inverkan -1 003,6 -2,8
Placeringar till verkligt varde 35 744,5 35 744,5 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 0,9 ar
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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REALAVKASTNINGEN PA
PLACERINGARNA PA LANG SIKT
VAR 4,0 %

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde
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mlimarinen = Ovriga bolag = limarinens genomsnittiga nominella avkastning (1997-) - imarinens genomsnittliga realavkastning (1997-)
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REALAVKASTNINGEN UPPVISAR
FORTFARANDE EN TREND PA
4 PROCENT

Den kumulativa nettoavkastningen pa placeringarna 1997-30.6.2016
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PLACERINGSAVKASTNINGEN
VARIERAR ENLIGT TIDSPERIOD

Placeringsavkastning under olika tidsperioder
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JAMFORELSE MELLAN

Medelavkastning pa lang sikt

%

H1/2016

2015

Medelavkasting under 5 ar
Medelavkasting under 10 ar
Medelavkastning fran &r 1997

Genomsnittlig realavkastning
under 5 ar

Genomsnittlig realavkastning
under 10 ar

Genomsnittlig realavkastning
sedan &r 1997
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FORTSATT STARK SOLVENS

Solvensutvecklingen
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mmmm Solvenskapital = Den andel av utjamningsbeloppet som ska jamstéllas med verksamhetskapitalet == Solvensgrans

Solvensnivan var 2,2-faldig i forhallande till solvensgransen.
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FORTSATT STARK SOLVENS

Solvenskapital

Procent av ansvarsskulden som anvéands vid berékningen av

solvensgransen 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015
Solvensgrans 12,0 14,1 14,5
Solvenskapitalets maximibelopp 48,0 56,2 58,0
Solvenskapitalet fore utjamningsbeloppet 22,9 29,4 25,9
Solvenskapital (solvensniva) 26,1 33,2 29,6
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Strategigenomforande pagar:
satsningar pa att forbattra kundtjansten
och att skapa en energigivande
arbetsplats

— tas tillsammans med kunder
och personal fram idéer till nya digitala
kundtjanster

Nya digitala tjanster for arbetshalsa har

redan lanserats och mer ar pa

kommande

— Pa varen lanserades t.ex. en tjanst, med
vilken kunderna kan genomfora miljoledning
som baserar sig pa information i realtid
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MARKNADSUTVECKLING,
PLACERINGSPORT-
FOLJENS STRUKTUR &
MARKNADSUTSIKTER

Placeringsdirektor Mikko Mursula
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PLACERINGARNA AVKASTADE -0,6 %
| JANUARI-FJUNI 2016

Placeringsallokering och avkastning

Basallokering Riskfordelning Awkastning
Mn euro Mn euro Volatilitet
Ranteplaceringar 15 995,3 447 17 000,4 47.6 0,
Lanefordringar 11931 3,3 11931 3,3 '1,9
Masskuldebrevslan 14 522,2 40,6 7 439,8 20,8 0,0 1,6
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 4512,3 12,6 4519,5 12,6 2,7
Masskuldebrevslan i éwiga samfund 10 009,9 28,0 2920,3 8,2 -1,1
Owriga finansmarknadsinstrument och inséttningar (inkl.
fordfilngar och skulder som hanfor sig till placerigr]1ga(rna) 280,0 0.8 8367,5 234 ,EE
Aktieplaceringar 13 806,7 38,6 12 221,7 34,2 (36
Noterade aktier 10 740,9 30,0 9 155,9 25,6 -5,8 14,4
Kapitalplaceringar 2079,9 5,8 2079,9 58 55
Onoterade aktieplaceringar 985,9 2,8 985,9 2,8 3,5
Fastighetsplaceringar 4042,8 11,3 4 042,8 11,3 (17)
Direkta fastighetsplaceringar 3 558,2 10,0 3558,2 10,0 E
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 484,6 1,4 484,6 1,4 0,9
Ovriga placeringar 1899,6 5,3 3483,1 9,7 10,6
Placeringar i hedgefonder 811,0 2,3 811,0 2,3 -1,3 7,7
Tillgangsplaceringar -1,4 0,0 -81,8 -0,2 -
Owriga placeringar 1090,0 3,0 2 753,9 7,7 18,4
Placeringar sammanlagt 35 744,5 100,0 36 748,1 102,8 -0, 4,9
Derivatens inverkan -1 003,6 -2,8
Placeringar till verkligt varde 35 744,5 35 744,5 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 0,9 ar
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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ANDELEN AKTIER MINSKAR

Utvecklingen av placeringsallokeringen
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ANDELEN EUROPEISKA AKTIE-
PLACERINGAR HAR MINSKATS

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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INNEHAVET | FINLANDSKA BORS-
BOLAG 2,8 MILJARDER EURO

De storsta innehaven | noterade inhemska aktier

Mn euro 30.6.2016  31.12.2015 | procent 30.6.2016 31.12.2015
i Nokia Abp 221 184 i QT Group Abp 14,62
i Neste Abp 197 181 Digia Abp 14,58 14,58
tl Kone Abp 185 188 ¥ PKC Group Abp 12,15 12,16
il Fortum Abp 134 143 gh  Basware Abp 12,15 10,76
th Citycon Abp 130 152 Technopolis Abp 10,41 10,41
il Stora Enso 126 143 gh  Componenta Abp 9,86 7,15
tl Sampo Abp 120 218 CapMan Abp 8,32 8,32
th UPM-Kymmene Abp 119 123 Martela Abp 8,07 8,07
ds  Wartsila Oyj Abp 92 168 Munksjo Abp 8,03 8,03
th Nokian Renkaat Abp 88 105 Incap Abp 7,61 7,61
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AKTUELLT PA
MARKNADEN JUST NU

 Foljderna av Brexit och effekterna pa
ekonomin

 Centralbankernas atgarder
— FED-ranteforhojningar
— England: stimulering efter Brexit
— JCB och den starka yenen
— ESB:s kop av foretags- och statslan
+ Negativa rantor och finanssektorn

— Den laga rantenivans langsiktiga
verkningar

— De italienska bankerna
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PLACERINGSUTSIK-
TERNA FOR 2016

* Dyningarna efter Brexit fortsatter

- Rantenivan fortsatter att vara lag och
centralbankerna fortsatter sina
stimuleringsatgarder

» Verkningarna av de negativa rantorna
borjar fa storre konsekvenser

* Placeringsutsikterna ar
fortsattningsvis suddiga och osakra

- Den rekordlaga rantenivan styr
investerarna att soka alternativ!
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NETTOINTAKTER AV

PLACERINGSVERKSAMHETEN

Placeringsv. Sysselsatt Awkastnings-% Awkastnings-% Awkastnings-%

nettointakt kapital ®  pa sysselsatt pasysselsatt pa sysselsatt

marknadsvarde 8) kapital kapital kapital

30.6.2016 30.6.2016 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015

mn euro mn euro % % )

Ranteplaceringar 51,8 16 254,9 0,3 0,8 1,2
Lanefordringar ¥ 21,3 1136,0 1,9 2,1 3,7
Masskuldebrevslan 4,7 14 337,3 0,0 0,7 0,9
Owriga finansmarknadsinstrument och inséattningar 12) 25,9 781,6 3,3 1,1 3,5
Aktieplaceringar -510,8 14 251,4 -3,6 14,0 11,6
Noterade aktier 2 -655,0 11 272,8 -5,8 15,4 10,6
Kapitalplaceringar ¥ 109,7 2002,1 5,5 13,2 21,3
Onoterade aktieplaceringar 34,4 976,5 3,5 2,5 4,8
Fastighetsplaceringar 65,9 3984,9 1,7 3,0 7,8
Direkta fastighetsplaceringar 61,6 3491,1 1,8 2,6 7,0
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 4,3 493,9 0,9 55 13,0
Ovriga placeringar 182,3 1724,6 10,6 7,8 10,3
Placeringar i hedgefonder 6 -8,8 687,1 -1,3 9,7 12,8
Tillgdngsplaceringar 0,1 -0,5 -14,3 -287,5 -344,0
Owriga placeringar " 191,1 1 038,0 18,4 8,1 13,0
Placeringar sammanlagt -210,7 36 215,9 -0,6 6,3 6,1
Intakter, kostnader och driftkostnader som inte hanfors till place -2,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettointékter av placeringsverksamheten till verkligt vard: -213,5 36 215,9 -0,6 6,2 6,0

1) Inkluderar upplupna réantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som galler kdpesumma
3) Inkluderar &ven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar

5) Inkluderar aven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till dvriga placeringsslag

8) Forandringen av marknadsvardet mellan bdrjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden

Med kassaflode avses skillnaden mellan férsaljning/intakter och kdp/kostnader

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i bérjan av rapporteringsperioden + per dag/manad tidsavvagda kassaflédensavvagda kassafloden

28
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PLACERINGSALLOKERING TILL
VERKLIGT VARDE

PLACERINGSFORDELNING TILL VERKLIGT VARDE Basallokering Riskftrdelning
30.6.2016 30.6.2016 30.6.2015 30.6.2015 31.12.2015 30.6.2016 30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015
mn euro % mn euro % mn euro mn euro % % %
Rénteplaceringar sammanlagt 15 995,3 44,7 17 751,4 48,8 15 564,3 17 000,4 47,6 55,0 35,8
Lanefordringar " 1193,1 3,3 1 466,8 4,0 1088,5 1193,1 3,3 4,0 3,0
Masskuldebrevslan 14 522,2 40,6 14 832,3 40,7 14 006,6 7 439,8 20,8 37,0 27,2
Owriga finansmarknadsinstrument och depositioner " ? 280,0 0,8 1452,3 4,0 469,3 8 367,5 23,4 13,9 5,5
Aktieplaceringar sammanlagt 13 806,7 38,6 13 414,5 36,8 14 398,6 12 221,7 34,2 38,3 41,1
Noterade aktier 10 740,9 30,0 10 430,7 28,6 11 393,6 9 155,9 25,6 30,1 32,7
Kapitalplaceringar ¢ 2079,9 58 1919,1 53 2003,1 2079,9 58 53 5,6
Onoterade aktier * 985,9 2,8 1064,7 2,9 1001,9 985,9 2,8 2,9 2,8
Fastighetsplaceringar sammanlagt 4 042,8 11,3 3 500,4 9,6 3935,5 4 042,8 11,3 9,6 11,0
Direkta fastighetsplaceringar 3 558,2 10,0 3004,0 8,2 3427,8 3 558,2 10,0 8,2 9,6
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 484,6 1,4 496,5 1,4 507,7 484,6 1,4 1,4 1,4
Ovriga placeringar 1899,6 53 1745,9 4,8 1942,5 3483,1 9,7 7,3 9,2
Placeringar i hedgefonder © 811,0 2,3 631,7 1,7 670,8 811,0 2,3 1,7 1,9
Ravaruplaceringar -1,4 0,0 -2,3 0,0 -7,8 -81,8 -0,2 0,2 0,2
Owriga placeringar ? 1090,0 3,0 1116,5 3,1 1279,6 2 753,9 7,7 54 7,1
Placeringar sammanlagt 35 744,5 100,0 36 412,3 100,0 35 841,0 36 748,1 102,8 110,2 97,0
Derivatens inverkan -1 003,6 -2,8 -10,2 3,0
Placeringar till verkligt varde 35 744,5 100,0 36 412,3 100,0 35 841,0 35 744,5 100,0 100,0 100,0

Masskuldebrevsportféljens modifierade duration var 0,9 ar.

1) Inklusive upplupna rantor.

2) Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder.

3) Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post.

4) Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen.
5) Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.

6) Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.

7) Inklusive de poster som inte kan héanforas till andra placeringsslag.
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ETT BATTRE
ARBETSLIV.
VARSAGOD
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Blog: www.parempaaelamaa.org
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