ILMARINEN
JANUARI-MARS

2016

Presskonferens 29.4.2016
L |

t_\‘




Q1/2016:
SA HAR AVKASTADE
PLACERINGARNA

Verkstallande direktor Timo Ritakallio




KURSFALLET PA AKTIER
TRYCKTE NER PLACERINGS-
AVKASTNINGEN

januari—-mars 2016

* Placeringsintakter -1,4 %

— Avkastning pa aktieplaceringar -3,7 %

— Avkastning pa ranteplaceringar -0,5 %

— Avkastning pa fastighetsplaceringar 0,7 %
* God avkastning pa lang sikt

— Nominell avkastning 5,7 %

— Realavkastning 4,1 %

« Solvens 26,6 %
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OMVARLDEN

januari-mars 2016

Aktiekurserna sjonk i Europa och
Japan

Rantenivan sjonk ater till rekordlag
niva

Den ekonomiska aterhamtningen var
fortfarande svag i Finland och Europa

Laga ravarupriser och radslan for
deflation okade osakerheten pa
marknaden




PLACERINGARNAS I\/IARKNADS__VARDE
VAR OFORANDRAT OCH VAR NASTAN
36 MILJARDER EURO

Placeringsallokering enligt risk

md euro

m Aktieplaceringar m Fastighetsplaceringar m Ovriga placeringar Ranteplaceringar inkl. derivatens inverkan
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TRYCKTE NER
AVKASTNINGEN

Placeringsintakter per kvartal Q1/2015-0Q1/2016
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PLACERINGARNAS REALAVKASTNING
PA LANG SIKT 4.1 %

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde

% 0
-1,4
-5
-10
-15
-20
A N 9 Q N % O > %) © QA > ) Q N 4 > ™ ) ©
) ) ) Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q N N N N N N N
S A M S S I S S S SN S R N R
(&3
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REALAVKASTNINGEN FORTSATTER
ATT UPPVISA EN TREND PA 4
PROCENT

Den kumulativa nettoavkastningen pa placeringarna 1997-31.3.2016
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— |[Imarinens realavkastning =——3,5 % ackumulerad realavkastning =——4,0 % ackumulerad realavkastning
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PLACERINGSINTAKTERNA VARIERAR
BEROENDE PA TIDSPERIOD

Placeringsavkastning under olika tidsperioder
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= [[Mmarinens nominella avkastning = [|Mmarinens realavkastning
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JAMFORELSE MELLAN

Medelavkastning pa lang sikt

. Finlandska
% lImarinen aktier
Q1/2016 -1,4 3,3
2015 6,0 15,9
Medelavkastning under 5 &r 4,6 6,9
Medelavkastning under 10 &r 4,0 5,0
Medelavkastning fran ar 1997 5,7 9,5
Genomsnittlig realavkastning
under 5 ar 34 5.7
Genomsnittlig realavkastning
under 10 ar 2.3 3,3
Genomsnittlig realavkastning
sedan ar 1997 41 7.8
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Europeiska
aktier
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SOLVENSEN VAR FORTSATT
STARK

Solvensutvecklingen

procent av ansvarsskulden

11

45,0

41,3

40,0

35,0

30,0

25,0

20,0
15,0
10,0

50

0,0

mmm Den andel av utjamningsbeloppet som ska jamstéallas med verksamhetskapitalet
mmm Solvenskapital (Verksamhetskapital fram till 2012)
= Solvensgrans

Solvensnivan var 2,1-faldig i férhallande till solvensgransen.
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Da det galler kundanskaffningen har
aret borjat bra, rorelsekostnaderna
har hallits i styr och verksamheten
har fornyats.

Pagaende utvecklingsprojekt som
harletts ur bolagets strategi: i
Wauhdittamo tar personalen och
kunderna fram idéer till digitala
tjanster.

Finansinspektionen har meddelat nya
anvisningar for arbetshalsoverksam-
heten och finansieringen av den.




Q1l: MARKNADSUTVECK-
LING, PLACERINGSPORT-
FOLJENS STRUKTUR &
MARKNADSUTSIKTER

Placeringsdirektor Mikko Mursula




PLACERINGARNA AVKASTADE
-1,4 % | JANUARI-MARS 2016

Placeringsallokering och avkastning

Basallokering Riskfordelning Awastning Volatilitet
Mn euro Mn euro %
Réanteplaceringar 16 147,4 45,2 11 735,3 32,8 -0,5
Lanefordringar 1108,8 3,1 1108,8 3,1 0,9
Masskuldebrevslan 14 329,0 40,1 9 545,4 26,7 -0,7
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 4451,0 12,4 4 346,1 12,2 0,5 17
Masskuldebrevslan i 6wiga samfund 9 878,0 27,6 5199,3 14,5 -1,3
Owriga finansmarknadsinstrument och inséttningar (inkl. fordringar
ochg'lskulder som hanfor sig till placeringarna) e ° 710,0 2.0 10812 3.0 2,0
Aktieplaceringar 13 721,7 38,4 13 276,1 37,1 -3,7
Noterade aktier 10 688,5 29,9 10 242,5 28,6 -5,5 14,3
Kapitalplaceringar 2033,3 57 2033,3 57 3,5
Onoterade aktieplaceringar 999,9 2,8 1 000,4 2,8 2,0
Fastighetsplaceringar 4 053,5 11,3 4 053,5 11,3 0,7
Direkta fastighetsplaceringar 3 556,4 9,9 3 556,4 9,9 0,8
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 497,1 1,4 497,1 1,4 0,2
Ovriga placeringar 1836,8 51 2997,1 8,4 4,9
Placeringar i hedgefonder 651,5 1,8 651,5 1,8 -4,6 7,7
Tillgdngsplaceringar -8,7 0,0 58,2 0,2 -
Owriga placeringar 1194,0 3,3 2287,4 6,4 11,3
Placeringar sammanlagt 35 759,3 100,0 32 062,0 89,7 -1,4 5,0
Derivatens inverkan 3697,3 10,3
Placeringar till verkligt varde 35 759,3 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration &r 0,6 ar

Totalawkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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ANDELEN AKTIER SJUNKER

Utvecklingen av placeringsallokeringen
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m Aktieplaceringar ~ ® Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar Ranteplaceringar inkl. derivatens inverkan
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DE REGIONALA SKILLNADERNA |
KURSUTVECKLINGEN AVSPEGLAS |
AKTIEALLOKERINGEN

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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INNEHAVET | FINLANDSKA
BORSBOLAG AR 2,9 MD EURO

De storsta innehaven | noterade inhemska aktier
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Mn euro

Kone Abp

Neste Abp

Nokia Abp
Sampo Oyj A
Citycon Qyj
Stora Enso Oyj
Watrtsila Oyj Abp
Fortum Abp
UPM-Kymmene Oyj
Kesko Abp

202
190
164
161
140
134
127
124
116
108

31.3.2016 31.12.2015

188
181
184
218
152
143
168
143
123

63

| procent

Digia Oyj

PKC Group Oyj
Basware Abp
Technopolis Oyj
CapMan Abp
Martel Abp
Munksjo Oyj
Incap Abp
Componenta Abp
Citycon Qyj

31.3.2016 31.12.2015

14,58
12,16
11,46
10,41
8,32
8,07
8,03
7,61
7,15
7,13

14,58
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AKTUELLT PA MARK-
NADEN JUST NU

» Varldsekonomins tillvaxttakt

— Foretagens resultatformaga
— Investeringsaktivitet

- ECB:s stimuleringsprogram

— Kop av foretagslan
— Kop av statslan

» Europeiska unionen och Brexit

» Negativa rantor och
finansieringssektorn
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PLACERINGSUTSIK-
TER FOR AR 2016

+ Osakerheten och marknads-
fluktuationerna fortsatter

- Rantenivan har hallits pa en lag niva

+ Den negativa rantemiljon breder ut
sig

 Centralbankernas maktperiod
fortsatter

- Den rekordlaga rantenivan styr
fortfarande placerarna att soka andra
alternativ!




ETT BATTRE
ARBETSLIV,
VAR SA GOD.

www.ilmarinen.fi/uutishuone
Twitter: ilmarinen_media

Blogg: www.parempaaelamaa.org




