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DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN 1 JANUARI-SEPTEMBER | KORTHET

llmarinens placeringsportfolj avkastade 2,3 procent i januari-september. Avkastningen
under det tredje kvartalet var 2,9 procent, och det goda kvartalet fick den negativa avkast-
ningen under borjan av aret att ater bli klart positiv. Placeringarnas marknadsvarde uppgick i
slutet av september till 36,5 miljarder euro.

Den langfristiga genomsnittliga realavkastningen pa placeringarna var pa en god niva pa
4,1 procent.

Solvensen starktes under kvartalet. | slutet av september uppgick solvenskapitalet till
8 002 miljoner euro och solvensnivan var 27,9 procent.

limarinens kundanskaffning utvecklades som planerat under borjan av aret. Det fattades ett
rekordstort antal pensionsbeslut. De egna verksamhetskostnaderna har kunnat hallas i styr
och omkostnadsprocenten som mater kostnadseffektiviteten vantas vara 78 procent.
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”Det tredje kvartalet var gott med tanke pa limarinens
placeringsintéakter och tack vare det blev avkastningen fran
arets borjan klart pa plus. Placeringarnas marknadsvéarde
Okade med 0,7 miljarder fran arets borjan och uppgick i
slutet av september till 36,5 miljarder euro. Den viktigaste
faktorn som bidrog till att placeringsintakterna férbattra-
des var den gynnsamma utvecklingen pa aktiemarknaden;
alla huvudindex gav en god avkastning under det tredje
kvartalet. Den historiskt Iaga rantenivan styr fortfarande
investerarna att soka alternativ bland t.ex.realtillgangsklas-
ser och aktier.

Placeringen av pensionstillgdngarna &r langsiktig verk-

OMVARLDEN

Pa finansmarknaden inleddes det tredje kvartalet 2016 i
en politiskt oséker stamning efter det negativa resultatet av
EU-folkomréstningen i Storbritannien. De ekonomiska progno-
serna korrigerades allmént nerat och oron for de europeiska
bankernas tillstdnd 6kade som en foljd av ECB:s stresstest.
Situationen pa placeringsmarknaden forandrades emellertid
snabbt i positivare riktning. Konsekvenserna av folkom-
réstningen i Storbritannien blev mer lokala och lindrigare &n
forvantat, vilket gav aktiemarknaden majligheter att snabbt
aterhdmta sig under sommaren. Réknat i lokala valutor steg
den globala aktiemarknaden med 5,2 procent under kvartalet.
Centralbankernas stimulerande penningpolitik stédde f6r egen
del risktagningsviljan: den brittiska centralbanken sankte ran-
torna och inledde ett program f6r kdp av vardepapper, medan
Federal Reserve i USA fortséttningsvis lat bli att héja rantor-
na. De langa rantorna fortsatte att sjunka. Tysklands tioariga
statsranta sjonk forst till en rekordlag niva péa -0,18 procent
och stannade slutligen pa -0,12 procent i slutet av kvartalet.
Oljepriset sjonk till 42 dollar under kvartalet, men aterhdmtade
sig med stdd av Opecs prelimindra produktionsnedskarnings-
plan till 50 dollar i slutet av kvartalet.

| slutet av sommaren fick vi delvis uppmuntrande nyheter
géallande Finlands ekonomi. Bruttonationalproduktens tillvéaxt
var fortfarande l&ngsam och volymerna inom byggverksam-
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samhet och det I6nar sig att granska placeringsintékterna
ur ett l1angsiktigt perspektiv. Den genomsnittliga realavkast-
ningen pa limarinens placeringar har sedan 1997 varit pa
en god niva pé 4,1 procent och solvensen starktes jamfort
med &rets forsta halv. Den starka solvensen utgjorde en
effektiv buffert mot marknads- och konjunkturfluktuationer,
vilket kunde bekréaftas i borjan av aret da placeringsmiljon
var exceptionellt krdvande.

| januari-september utfardade vi dver 19 000 nya pen-
sionsbeslut, vilket var 13 procent fler &n for ett ar sedan.
limarinen har infort ett nytt pensionshandlaggningssystem,
vilket till en boérjan skapade kder inom handlaggningen av
pensionsansdkningar, men under bérjan av hésten har si-
tuationen forbattrats och tack vare automatiseringen haller
handlaggningstiderna snabbt pa att férkortas. limarinens
egna verksamhetskostnader kunde hallas val i styr, och
omkostnadsprocenten som mater kostnadseffektiviteten
vantas vara 78 procent.

Under innevarande ar har man i enlighet med limari-
nens strategi satsat pa att utveckla digitala tjanster och
pa hosten tog man i bruk tva nya tjanster som riktar sig
till kunderna: mobilappen Parempi vire som sporrar till att
forbattra arbetsformagan och arbetshalsan samt tjansten
Sopiva tyd, som stravar efter att minska kostnaderna for
arbetsoformaga. Arbetet med att utveckla tjansterna fort-
satter, och vi tar fram idéer tillsammans med personalen
och vara kunder.”

heten Okade. Utvecklingen syntes ocksa i form av en ¢kad
sysselsattning.

FORSAKRINGSVERKSAMHET

lImarinen hade i slutet av september sammanlagt 327 280
(321 970) pensionstagare, till vilka bolaget betalade ersattning-
ar frén &rets borjan for totalt 3 398 (3 312) miljioner euro. Under
januari-september utfardades sammanlagt 19 066 nya pen-
sionsbeslut, vilket var cirka 13 procent fler &n &ret innan. Totalt
utfardades 32 592 (31 090) pensionsbeslut. Bolaget utfardade
2 066 (2 355) nya rehabiliteringsbesiut.

llmarinens kundanskaffning utvecklades som planerat. Matt
enligt premieinkomsten uppgick kundanskaffningen netto i
borian av aret till 54 miljioner euro.

Omkostnadsprocenten som mater effektiviteten av lImari-
nens egen verksamhet vantas i r vara cirka 78 procent ar och
omkostnadsresultatet 32 miljoner euro.

PLACERINGSINTAKTER

limarinens placeringar till verkligt varde uppgick vid utgangen
av det tredje kvartalet till sammanlagt 36 546 miljioner euro
(85 181 miljioner euro 30.9.2015). Avkastningen pé placering-
arna till verkligt varde var 2,3 (3,1) procent. Inflationen var 0,4
procent vid utgangen av kvartalet och realavkastningen péa



limarinens placeringsallokering och avkastning

Réanteplaceringar 16,391.7 44.9
Lanefordringar 1,159.5 3.2
Masskuldebrevslan 14,597 1 39.9
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 4,626.3 12.7
Masskuldebrevslan i 6wiga samfund 9,970.7 27.3
Owriga finansmarknadsinstrument och inséttningar (inkl. 635.1 17
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringarna) ) )
Aktieplaceringar 14,288.3 39.1
Noterade aktier 11,1241 30.4
Kapitalplaceringar 2,201.4 6.0
Onoterade aktieplaceringar 962.8 26
Fastighetsplaceringar 4,103.3 11.2
Direkta fastighetsplaceringar 3,619.6 9.9
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 483.7 1.3
Ovriga placeringar 1,762.9 4.8
Placeringar i hedgefonder 815.7 22
Tillgangsplaceringar -19.5 -0.1
Owriga placeringar 966.7 2.6
Placeringar sammanlagt 36,546.2 100.0
Derivatens inverkan
Placeringar till verkligt vérde 36,546.2

Masskuldebrevslanens modifierade duration &r 0,1 ar

14,087.5 38.5 2.0
1,159.5 3.2 2.8
6,795.0 18.6 1.8 1.7
3,210.6 8.8 3.7
3,584.4 9.8 1.0
6,133.0 16.8 4.8
13,815.6 37.8 2.0
10,651.4 29.1 0.2 15.4
2,201.4 6.0 9.8
962.8 2.6 11.4
4,103.3 1.2 2.8
3,619.6 9.9 2.8
483.7 1.3 3.0
4,664.3 12.8 5.8
815.7 2.2 -0.4 8.3
-149.1 -0.4 -
3,997.7 10.9 1.2
36,670.6 100.3 23 5.3
-124.4 -0.3
36,546.2 100.0

Totalavkastningsprocenten innehéller intékter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.

Placeringsintakter per kvartal Q1/2015-Q3/2016
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lImarinens placeringar var 1,9 procent under januari-septem-
ber. Den arliga medelavkastningen till verkligt varde har under
de senaste fem aren varit 6,7 procent, vilket motsvarar en érlig
realavkastning pa i genomsnitt 5,7 procent. Raknat sedan ar
1997 har totalavkastningen pa limarinens placeringar till verkligt
vérde varit i genomsnitt 5,8 procent per &r. Detta motsvarar en
arlig realavkastning péa 4,1 procent.

Réanteplaceringarnas andel av placeringsbestandet var 44,9
(50,3) procent och avkastningen till verkligt varde var 2,0 (0,1)
procent. Deras marknadsvérde uppgick till sammanlagt 16 392
(17 693) miljoner euro. Masslanens andel av IImarinens place-
ringstillgéngar var 39,9 (42,7) procent och avkastningen 1,8
(-0,4) procent. Ovriga finansmarknadsinstrument och insétt-
ningar uppgick till 635 (1 167) milioner euro och deras andel av
placeringstillgdngarna var 1,7 (3,3) procent. Lanefordringarna
utgjorde 3,2 (4,3) procent av placeringstillgdngarna och avkast-
ningen pa dem var 2,8 (3,2) procent. Masslanens modifierade

Q1 Q2
2016

Q3

duration var 0,1 (1,0) &r.

Andelen noterade och icke noterade aktieplaceringar samt
kapitalplaceringar utgjorde 39,1 (35,7) procent av placeringar-
na. Deras varde uppgick i slutet av kvartalet till 14 288 (12 563)
milioner euro. Risken férknippad med noterade aktier mins-
kades genom derivat med 473 miljoner euro. Andelen note-
rade aktier av riskférdelningen var 29,1 (25,5) procent. Av de
noterade aktieplaceringarna var andelen inhemska aktier 27,4
(30,3) procent. Avkastningen pé aktieplaceringarna raknat till
verkligt varde var 2,0 (5,5) procent. Avkastningen pé notera-
de aktieplaceringar var -0,2 (3,7) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid utgangen av kvartalet
till 4 103 (3 103) miljioner euro. Fastighetsplaceringarnas andel
av alla placeringar var 11,2 (8,8) procent, av vika 1,3 (1,4)
procentenheter var indirekta placeringar. Totalavkastningen pa
bolagets fastighetsplaceringar uppgick till 2,8 (4,3) procent. Av-
kastningen pa de direktagda fastigheterna var 2,8 (3,7) procent.
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Den kumulativa nettoavkastning pa placeringarna 1997-30.9.2016
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| procent av ansvarsskulden

Solvensnivan var 2,0-faldig i forhallande till solvensgransen.

| slutet av kvartalet utgjordes cirka 4,8 (5,2) procent av pla-
ceringstillgdngarnas marknadsvarde av placeringar i fonder
som stravar efter absolut avkastning, ravaruplaceringar och
6vriga placeringar. Andelen fonder som stravar efter absolut
avkastning uppgick till 816 (633) miljoner euro. Avkastningen
pé fonder som stravar efter absolut avkastning var -0,4 (10,1)
procent pa det sysselsatta kapitalet.

SOLVENS

lImarinens solvens stérktes jamfort med slutet av det fore-
géende kvartalet. Solvenskapitalet uppgick till 8 002 (7 846)
miljoner euro i slutet av kvartalet. limarinens eget kapital som
ingar i solvenskapitalet uppgick till 103 (98) miljoner euro,
varderingsdifferensen mellan verkliga varden och redovisade
varden till 5 869 (5 207) miljioner euro, utjamningsbeloppet Hill
906 (1 029) miljioner euro och det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret till 1 160 (1 551) miljoner euro.

llmarinens ansvarsskuld var 30 746 (30 053) miljoner euro.
| ansvarsskulden ingér utéver den egentliga ansvarsskulden
pé 27 208 (26 389) miljoner euro &ven tillaggsforsakrings-
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Den andel av utidmningsbeloppet som ska jamstallas
med verksamhetskapitalet

mmm Solvenskapital (Verksamhetskapital fram till 2012)

Solvensgréns

ansvar som ar bundet till aktieavkastningen fér 1 270 (992)
miljoner euro, férdelat och ofordelat tillaggsforsakringsansvar
samt utjamningsbelopp.

lImarinens solvensniva 30.9.2016 var 27,9 (28,6) procent.
Solvensen var 2,0-faldig (2,3) i forhallande till solvensgransen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Trots &terhdmtningen i den ekonomiska utvecklingen &r
framtidsutsikterna fortfarande forknippade med ménga olika
riskfaktorer. De stérsta osékerheterna ansluter sig till presi-
dentvalet i USA, en eventuell hojning av réantenivan och de
svarigheter som vissa europeiska banker brottas med. De
kan orsaka plotsliga forandringar pa placeringsmarknaden,
vilka ocksa kan avspeglas pa den ekonomiska utvecklingen i
Finland.

Timo Ritakallio, verkstéllande direktor, tin 010 284 3838, 0500 536 346
Mikko Mursula, placeringsdirektor, tfn 010 284 3849, 050 380 3016
Jaakko Kiander, ekonomidirektor, tin 010 284 2599, 050 583 8599



