Fusionen mellan limarinen och Etera inverkar pa jamforbarheten av siffrorna for olika ar. Som
jamforelsetal i materialet har anvants enbart limarinens siffror for ar 2018, om inte annat sarskilt
anges.

Pensionen ar din
trygghet

liImarinens ar
2020
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limarinen blev det mest solventa arbets-
pensionsbolaget och verksamhetens
kostnadseffektivitet forbattrades avsevart

Avkastningen pa limarinens placeringar var mycket stark under det
fiarde kvartalet +5,9 % och avkastningen for hela aret steg till +7,1
procent.

Premieinkomsten sjonk till 5,2 (5,8) miljarder euro och samtidigt
utbetalades pensioner for 6,1 (6,1) miljarder euro. Premieinkomsten
minskade som en f6ljd av den forsvagade sysselsattningen och den
tillfalliga nedsattningen av arbetsgivarnas ArPL-avgift med 2,6
procentenheter pa grund av coronakrisen.

Nettokundanskaffningen och nettooverforingsrorelsen steg till
rekordhdga nivaer tack vare en utmarkt kundomséttning pa 97,2 %.

lImarinens kostnadseffektivitet forbattrades, och de driftskostnader

som tacks med omkostnadsdelen sjonk med 11,5 miljoner euro, dvs.

med ca 9 procent till 118,7 (130,2) miljoner euro.

Trots de exceptionella omstandigheterna forlopte den operativa
verksamheten val och limarinen lyckades starka sin stallning som
ledande arbetspensionsbolag.
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Nyckeltal 2020: Placeringstillgangarna och
solvenskapitalet var pa rekordhoga nivaer

Premieinkomst Omkostnadsresultat* Placeringsavkastning Solvensniva
5 . 2 (5,8) 43 (55) 7 D 1 (11,8) 13 0 ; 2 (126,6)
md euro mn euro % %

o

). = A
6,1 (6,1) 73 (70) 5373 (50,5) 12,5 (10,8)

md euro md euro

md euro
Utbetalda pensioner Omkostnadsprocent* Placeringstillgangar Solvenskapital

* Omkostnadstariffen sanktes med 6,9 % i borjan av 2020. Det jamférbara omkostnadsresultatet ar 1,4 miljoner euro battre an aret innan
och den jamférbara omkostnadsprocenten forbattrades med 2,4 procentenheter
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Totalresultatet var +1,8 miljarder euro tack vare en
stark placeringsavkastning

Totalresultat, mn euro

Mn euro
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Resultatets uppkomst, mn euro

Miljoner euro 2016 2017 2018 2019 2020
Forsékringsrorelsens resultat -36 13 -40 -50 -3

Resultat av placeringsverksamheten till
verkligt varde
+ Nettointékter av placeringsverksamheten

411 1039  -1592 2063 1726

tll verkligt vrde 1743 2693 -642 5375 3529

- Avkastningskravet pa ansvarsskulden -1333  -1655 -950 -3313 -1803
Resultat av omkostnadsrorelsen 36 25 30 55 43
Ovrigt resultat -6 1 22 -27 3
Totalresultat 405 1078 -1581 2039 1769

* Omkostnadstariffen sanktes med 6,9 % i borjan av 2020. Det jamforbara omkostnadsresultatet ar 1,4 miljoner euro battre an aret innan.

ILMARINEN



NINIAVINTI

ILMARINEN

Omvariden

NN NN

_ Q
A N

___ i




Viktiga iakttagelser 1 omvarlden

Varldsekonomin minskade ar 2020 med ca 4 procent fran aret innan som en foljd av
coronavirusets spridning och restriktionerna i anslutning till den.

Centralbankerna och manga stater stédde ekonomierna med omfattande penning-
och finanspolitiska atgarder, vilket avsevart begransade de ekonomiska foljderna av
coronaviruset.

Finlands bruttonationalprodukt bedéms ha minskat med cirka 3 procent ar 2020.
Den minskade ekonomiska aktiviteten syns ocksa i en férsvagad sysselsattning.
Sarskilt hart slog restriktionsatgarderna mot foretagen inom hotell- och restaurang-
branschen.

Under bérjan av aret praglades utvecklingen pa placeringsmarknaden av en kraftig
och exceptionellt snabb kursnedgang. | borjan av varen vande aktiekurserna
emellertid klart uppat, och avkastningen for hela aret pa aktiemarknaden var god
trots coronakrisen.

Foretagslanens kreditriskmarginaler okade kraftigt i borjan av aret, men i slutet av
aret var de tillbaka nara medelnivan aren fore krisen.

Den amerikanska dollarn férsvagades cirka 9 procent gentemot euron.

Pa fastighetsmarknaden har coronakrisen orsakat ett underutnyttjande av
affarslokaler, vilket inverkade pa den langsiktiga forvantade hyresintéakten och
férsvagade varderingarna.
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Coronapandemins spridningstakt tilltog under aret,

stora geografiska skillnader i hur viruset spred sig

Antal coronasmittade per dag i olika omraden
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Kalla: WHO 31.1.2021

Hittills har 6ver 100 miljoner manniskor faststallts vara
smittade av corona och 6ver 2 miljoner manniskor har dott i
viruset.

| Europa 6kade antalet smittade kraftigt pa hosten och
antalet fall har varit hogt under vintern, fastan trenden har
vant i en nagot battre riktning. | slutet av aret 6kade oron
for nya muterade virusvarianter.

De pagaende vaccinationerna skapar hopp om att
Overvinna pandemin. | Europa har vaccinationstakten
tillsvidare inte motsvarat forvantningarna.

| Finland har det konstaterats 6ver 40 000 smittade och
antalet doda ar 660. | relation till befolkningsmangden har
antalet smittade och doda i Finland forblivit relativt lagt.
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ion, i Finland var

jup recession

Varldsekonomin trycktes nerid

raset relativt lindrigare

Utvecklingen av Finlands sysselséattnings-
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Aktiemarknaden aterhdamtade sig snabbt fran raset
i mars och fortsatte att stiga under slutet av aret

Avkastningsutvecklingen pa

Utvecklingen av rantor och

aktiemarknaden kreditrisktillagg
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Marknadspriserna steg omfattande i olika tillgangsklasser och
euron starktes 2020

YTD
. China 28,1 % I
Ak'“er usa 20,7 % S
India 18,3 % L |
Turkey 13,9 % I
Finland 10,5 % I
Japan 8,8 % ]
Russia 2,5 % -
Germany 2,3 % -
taly -6.6 % —
Indonesia -7,0 % —
Spain -12,6 % I
UK 13,2 % —
Greece -33,0 % ]
USD IG 9.9 %  E—
Rantemarknaden oo a1 % —
UsSD EM Corp 81 % I
UsS Treasury 8,0 % I
Italy Sov 7.9 % I
USD HY 7,1 % I
USD EM Sov 52 % —
Spain Sov 4.4 % _—
Portugal Sov 41 % _—
Germany Sov 3,0 % -
EUR IG 2.8 % -
EUR HY 2.3 % -
CHF 0,5 % 1
Valutor CNY 22% [
IPY -3,4 % L
GBP -5,3 % -
usD -8,3% I
INR -10,6 % —
RUB -23,0 % |
TRY -26,6 % |
BRL -29,0 % .|
Iron Ore 70,2 % 1
Copper 25,8 % ]
Tlllgéngar Gold 24,6 % I
Food 13.2 % I
Commodity Index -6,1 % I
Brent Oil -21,7 % I

mYTD
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Corona inverkade pa finansieringen och
regleringen av pensionssystemet

Pa varen ledde coronavirusets snabba spridning till ett rekordsnabbt kursras pa aktier varlden éver. Marknaden aterhamtade sig
emellertid tamligen snabbt fran kursraset och krisen hade inte ndgra langvariga effekter pa pensionsanstalternas verksamhet.

Den sjunkande premieinkomsten i det svara ekonomiska laget pa varen och den okade efterfragan pa ArPL-aterlan skapade ett
tryck pa pensionsanstalternas likviditet. Forsakringsvillkoren som géller ArPL-aterlan andrades fr.o.m. den 1 april 2020 sa att det till
villkoren lades till en mojlighet att begransa aterlaningen for att trygga pensionsanstalternas likviditet.

| forsakringsvillkoren for féretagarnas och arbetsgivarnas arbetspensionsavgifter bereddes omedelbart tillfalliga andringar, enligt
vilka det var moijligt att fa en tre manader langre betalningstid an normalt for de arbetspensionsavgifter som forfoll till betalning
under tiden 20.3-30.6.2020. Ungefar 17 procent av limarinens kunder utnyttjade majligheten att undantagsvis skjuta fram
betalningen under den utsatta tiden.

| arbetsgivarnas ArPL-avgift gjordes en temporar nedsattning med 2,6 procentenheter under tiden 1.5-31.12.2020.
Kostnadspaverkan av den pa hela pensionssystemet var ca en miljard euro och den finansierades ur arbetspensionssystemets
utjamningsansvar. Avgiftsnedsattningen kompenseras genom att hoja arbetsgivarens avgifter 2022—-2025.

Arbetspensionsbolagen betalar ingen kundaterbaring till kundféretagen under den tid arbetsgivarens avgift ar nedsatt.
Kundaterbaringen som inflyter for 2020 &r sdledes endast en tredjedel av den kundaterbaring som inflyter under ett normalt ar.
Aterbaringarna betalas ar 2021.

| Finland forsvarades ansékan om konkurs med en tidsbestamd lagstiftning (1.5.2020—-31.1.2021) i syfte att forhindra en
konkursvag pa grund av corona. Detta 6kade kreditforlustriskerna i anslutning till pensionsanstalternas premiefordringar.

Social- och halsovardsministeriet beredde pa varen tillfalliga lattnader i pensionsbolagens solvensbestammelser for att undvika att
bolagen skulle behova realisera placeringstillgangar i ett oférdelaktigt marknadsléage. Propositionsutkastet var planerat att
overlamnas till riksdagen om utvecklingen pa finansmarknaden skulle ha forutsatt det. Ett sadant behov uppstod till slut inte, da
placeringsmarknaden aterhamtade sig fran varens kursfall.
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Pensionsskydd for

dig

Forsakringar och
pensioner
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Premieinkomsten for hela aret var 5,2 md euro,

pensioner utbetalades for 6,1 md euro

Premieinkomst och pensionsutgift 2020
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-410
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2016 2017 2018 2019 2020

m Skillnaden mellan premieinkomsten och pensionsutgiften
m Pensionsutgift sammanlagt
® Premieinkomst sammanlagt

Premieinkomst ArPL
Premieinkomst F6PL
Premieinkomst sammanlagt
Utbetalda pensioner, ArPL
Utbetalda pensioner, FOPL
Pensionsutgift sammanlagt

2016
3 967

334
4 302
4 255

339
4 594

2017
3 969

343
4312
4373

349
4722

2018
5026

384
5410
5 365

347
5712

2019
5 364

394
5758
5673

405
6 078

2020
4 833

388
5220
5701

415
6116
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Kundanskaffningen netto steg till 281 miljoner euro
tack vare en utmarkt kundomsattning

Kundanskaffning netto 2016—2020, miljoner

300
250
200
Mn euro
150
100
50 I
0
2016 2017 2018 2019 2020

Kundanskaﬁning netto, miljoner euro

m-m

Kundanskaffning netto

Nyforsaljning av forsakringar 200 195 5

Nettooverforingar av forsakringar och andra
) 81 9 72
forluster

Andelen varaktiga kundrelationer, % av

premieinkomsten 97,2 % 95,1 % 2,1 %-enh.
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Nettoresultatet av overforingsrorelsen okade till 81
milj. euro, da andelen varaktiga kundrelationer steg
till 97,2 procent

ArPL-0Overforingsrorelse, premieinkomst FOPL-Overforingsrorelse, premieinkomst
(mn euro) (mn euro)
300 30
20

200
10
100 I
0
0

-20

-100
-200
-30
-300 2016 2017 2018 2019 2020
2016 2017 2018 2019 2020 - . -
— eink = F6PL, premieinkomst, [6pande, -20 19 25 22 19
rPL, premieinkomst, -189 -224 -237 -247 -144 mn €
Idpande, mn € mmmm F5PL, premieinkomst
o e ’ 23 27 23 24 18
— ArPL, prgmlelnkomst, 151 219 233 261 226 framtida, mn €
framtida, mn€ . .
L o ==F0PL, premieinkomst, netto 4 7 1 1 1
rPL, premieinkomst, netto 37 5 5 14 82 mn €

mn €
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Kreditforlusterna okade till 28 miljoner euro, dvs.
till 0,6 procent av premieinkomsten

Kreditforluster av avgiftsfordringar och i % av premieinkomsten

35 0,70%

30 0,60%

25 0,50%

mn euro 20 0,40%

15 0,30%

10 M 0,20%

0 2016 2017 2018 2019 2020 0,00%
mmmm Kreditforluster, mn euro 11 10 19 11 31
= K reditforiuster, % av premieinkomsten 0.26 023 0.35 018 0,59

(ArPL och F6PL)

Den tillfalliga konkurslagstiftningen som togs i bruk under aret har okat risken for avgiftsforluster i anslutning till fordringar for
forsakringsavgifter. Med anledning av detta andrades redovisningen av limarinens kreditforluster sa att 40 procent av alla fordringar
som forfallit for mer &n 90 dagar sedan redovisas som kreditforluster.
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Det jamforbara antalet forsakrade sjonk med 6 % pa grund av
permitteringar och uppsagningar till foljd av corona

Antal férsakringar Antal forsakrade

160 000 800 000
140 000 700 000
120 000 600 000
100 000 500000
50 000 300 000
40 000 200 000
20 000 100 000
0 0 2016 2017 2018 2019 2020
2016 2017 2018 2019 2020 -
mFOPL-forsakiingar 61 486 63 052 74 443 76 063 76 147 HFOPL-fGrsdkrade| 61486 63 052 74443 76063 76 147
a ArPL-forsakringar | 36 151 28 766 3370 20401 50 386 mAPL-forsakrade 502 000 503 800 624 800 609 862 555 029

Under 2019 och 2020 innehdller antalet forsakrade endast de forsakrade som har anmalt
sina inkomster till inkomstregistret i december. Under tidigare ar har berakningen grundat
sig pa antalet anstallningar. Detta inverkar pa siffrornas jamférbarhet. Det jamforbara
antalet forsakrade som raknats for 2019 var 591 915 férsékrade.
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Antalet pensionstagare var pa

samma niva som aret innan, ca
460 000

llmarinens pensionstagare Den ekc_)nomls_ka
recessionen till

foljd av corona-

viruset ledde inte
400 000 . . . B Arbetslivspension tl | I en VaS en tl | g
= Familepension Okning av antalet
300 000 - - Invalidpension ~ T
— operet ansokningar om
e alderspension.
Partiell fortida
alderspension
100 000 m Fortida alderspension
m Alderspension

2016 2017 2018 2019 2020
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Den genomsnittliga aldern for alderspension stiger,
begynnelsealdern for invalidpension sjonk for andra aret i foljd

Fordelningen av utbetalda alders- och

Genomsnittlig alder for dvergang till alders- Lo .
J gang invalidpensioners storleksklasser

och invalidpension

70 30%
m Alderspensioner

64,39 64,53 64,65
65 64,05 64,21 25% m Invalidpensioner

20%
60
15%
55
10%
50,62 51,04 51,14 50,92 50,77 0
0% II I- H_ o_ - H_

45
2016 2017 2018 2019 2020 - 500 - 1000 -1500 -2000 -2500 -3000 -3500 -4000 -4500 -5000 -
500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000

= Alderspension ==Invalidpension
Pensionernas belopp euro/man.

(december 2020)
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Pensionshandlaggningen har blivit betydligt
snabbare

Antal pensionsbesiut, st.
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsoférmaga och
rehabilitering
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Andelen invalidpensionerade sjonk med 14 procent
till 3 766 personer - invalidpensionsutgiften sjonk
med 20 miljoner euro

Beslut om ratten till rehabilitering och antalet Utbetalda invalidpensioner, mn euro
invalidpensionerade

5000 600
500
4 000
400
3000
300
495 500 480
2 000 200 399 386
100
1 000
0
0 2016 2017 2018 2019 2020

2015 2016 2017 2018 2019 2020
m [nvalidpensionstagare och rehabiliteringsklienter

m Personer som fatt ett beslut om rétt till rehabilitering
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Psykisk ohélsa storsta orsaken till arbetsoformaga,
andelen invalidpensionerade har minskat1i alla
aldersgrupper

« Psykisk ohélsa &r redan fér andra aret i foljd den Andelen som gatt i invalidpension eller som far
storsta enskilda diagnosgruppen for de rehabiliteringsstod per diagnos eller aldersgrupp
invalidpensioner som Iimarinen beviljar. 700

« Som helhet minskade antalet personer som gick i 600

invalidpension fran aret innan. Minskningen
hanforde sig brett till olika alders- och
diagnosgrupper. 40

500

o

o

« Sett till antalet var den storsta forandringen en 30

minskning i antalet invalidpensioner som N
beviljades unga pa grund av psykisk ohalsa.

» Depression var den vanligaste enskilda orsaken till v Il II || I II Il
invalidpension forra aret. i

- 34 35-4445-5455-59 60-64 - 34 35-44 45-54 55-59 60-64 - 34 35-44 45-54 55-59 60-64

o

o

o

Psykisk hélsa Stod- och rorelseorgan Ovriga
= 2020 ®2019

PCS statistik 6ver antalet invalidpensionsbeslut limarinen 1.1-31.12.2020
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Bolaget genomforde 1 528 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade198 000 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelse 2020

i

NPS for arbets-

halsotjansterna 63

= Utveckling av formansarbetet = Stodjande av arbetsformagan

= Arbetet i arbetsgemenskaperna
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Resultat av omkostnadsrorelsen,

Omkostnaderna sjonk med 11 miljoner euro och omkostnadsresultatet
var 23 miljoner euro. Resultatet av omkostnadsrorelsen var 43 miljoner

euro. Det jamforbara omkostnadsresultatet forbattrades med 1,4
miljoner euro*.

Resultat av omkostnadsrorelsen, omkostnadsprocent och driftskostnader 2016—-2020*

60 100
50 _MMMM
80
— $ Avgiftens omkostnadsdelar och
40 5 = andra motsvarande intakter
o (O]
= 20 S antskostnader som tacks med 108 109 149 130 119
2 = omkostnadsinkomsten
n
E 20 40 _cgs Resultat av omkostnadsrorelsen 36 25 30 55 43
1%
0 20 % Omkostnadsprocent, % 75 81 83 70 73
0 0 © Totala driftskostnader 147 150 195 175 158
2016 2017 2018 2019 2020
mmm Resultat av omkostnadsrorelsen  =——Omkostnadsprocent, %

* Tariffgrunderna for ArPL-omkostnadsdelen @ndrades fran ingadngen av ar 2017 och 2020 Omkostnadstariffen sanktes med 6,9 procent i borjan av 2020. Det jamférbara

omkostnadsresultatet &r 1,4 miljoner euro béttre &n aret innan och den jamférbara omkostnadsprocenten forbattrades med 2,4 procentenheter. Aren 2016-2017 innehaller inte
det till llmarinen fusionerade Eteras siffror.
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Antalet anstillda minskade och energinivan
var pa en hog niva trots
undantagsforhallandena

Da coronapandemin slog till i mars 2020 overgick de anstallda i
lImarinen till att omfattande arbeta pa distans. Distansarbetet
stoddes under aret med atgarder i anslutning till ergonomi, lunch,
barnavard och motion. Det var aven moijligt att ordna sin arbetstid
mer flexibelt an tidigare.

Sjukfranvaron var lagre an normalt under aret.

Under 2020 fornyades lImarinens organisation och under aret
genomférdes sammanlagt tre samarbetsférhandlingar.

Antalet anstallda minskade under aret. Matt i arsverken arbetade det
i genomsnitt 624 (651) personer i moderbolaget limarinen under aret.

Trots omorganiseringarna och samarbetsférhandlingarna var
personalens energiniva pa god niva och arbetstagarnas vilja att
rekommendera llmarinen som arbetsgivare (eNPS) var i genomsnitt
+38 under aret (-100-100).
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Personalupplevelserna var pa god niva under aret

Arsverken i genomsnitt Personalupplevelse, personalens
rekommendationsvarde netto (eNPS)

800 50
600 40 38
30
400
685 651 20 22
538 543
200 10
0 0
2016 2017 2018 2019 2020 02/19  06/19  10/19  02/20  06/20  10/20
—cNPS 2020 kumulativ
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Placeringsmarknaden aterhamtade sig efter raset i
borjan av aret och placeringsavkastningen steg till 7,1
procent och placeringstiligangarna till 53,3 miljarder

euro
Placeringsintakter, fem ar Placeringsallokering, 31.12.2020
14
12 11,8
10
8 7,2 7.1
_ 6 4,8
= 4
1
’ ]
-2
“ 2016 2017 2018 2019 2020
= Ranteplaceringar = Aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar
Placer'ng s genomsnittliga nominella avkastning for fem ar var 5,8 % och

IkthO/
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Placeringsintakterna var 7,1 procent, dvs. 3,5 miljarder
euro tack vare goda avkastningar pa aktier och ovriga
placeringar

. . . o}
Avkastning, procent Intakter per tillgangsslag, mn euro
2020 2019 RGN
: : 3 500 -
Placeringsintakter 7,1 11,8 om0 . - 31
Réanteplaceringar -0,4 4,7 2 500
Aktieplaceirngar 12,4 20,8 2 000
Fastighetsplaceringar 0,4 8,4 1500
Ovriga placeringar 20,2 -2,1 1 288
0
De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell avkastning - 500 -72
519 % och realaVkaStning 414 % Aktieplaceringar Ovriga placeringar Nettointakter av
placeringsverksamheten
Ranteplaceringar Fastighetsplaceringar Intakter, kostnader och

driftskostnader
som inte
hanforts
till
placeringsslag
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Placeringsintakterna under det sista

kvartalet var 5,9 procent, dvs. 3,0 miljarder

euro

8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0

-4,0

-6,0

-8,0

-10,0

4,6

Q1/2019

59 59
33 3,2
2,1
1,3 .

-7,5

Q2/2019 Q3/2019 Q4/2019 Q1/2020 Q2/2020 Q3/2020  Q4/2020

Jo

Avkastningen
under det fjarde
kvartalet var
utmarkt tack
vare den
positiva
stamningen pa
aktiemarknaden
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Den genomsnittliga nominella avkastningen var 5,9
procent per ar, realavkastningen 4,4 procent

Nettoavkastning pa placeringsverksamheten till Kumulativ nettoavkastning pa placeringarna,
verkligt varde 1997-2020
20 200
15
10 | | 7,1 160
S ({1 IR IRTITTIRE
120
% 0 [ L II " II II " )
5 80

Genomsnittlig nominell avkastning
10 (19979) 5,9 %

15 Genomsnittlig realavkastning 40
(1997-) 4,4 %
-20
S 2223883885822 09423985838 . . o a . oA
D OOV O > © DO 0O N DV DO M © DO O
SIIRIRIRQRAIIRIVLIIR’IILRIIRNRR S NN NENENENESESENMNRAN NSRS
mImarinen = Ovriga bolag = |Imarinens realavkastning —4,0 % ackumulerad realavkastning
3,5 % ackumulerad realavkastning 3,0 % ackumulerad realavkastning

-2 5 % ackumulerad realavkastning
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Placeringarnas varde var 53,3 md euro, den
kumulativa placeringsavkastningen sedan
ingangen av 2010 var 24 md euro

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2010-2020, md euro

60 000
53 284

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mmm Placeringarnas varde = Kumulativ avkastning
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De langsiktiga placeringsintakterna var pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader :

: Finlandska Europeiska Euro
lImarinen : : o

aktier aktier statslan
Q4/2020 59 9,5 10,8 1,2 2,0
2020 7,1 15,7 -2,0 50 2,7
2019 11,8 20,4 26,8 6,7 6,3
Medelavkastning under 5 ar 5,8 11,1 4,5 3,2 2,9
Medelavkastning under 10 ar 5,5 9,5 6,7 4,7 3,9
Medelavkastning under 20 ar 5,0 8,2 3,3 4,7 4,5
Medelavkastning sedan 1997 5,9 10,1 6,3 4,9 4,5
Genomsnittlig medelavkastning under 5 ar 5,0 10,2 3,7 2,4 2,2
Genomsnittlig medelavkastning under 10 ar 4,3 8,3 5,6 3,5 2,8
Genomsnittlig medelavkastning under 20 ar 3,6 6,8 1,9 3,3 3,1

Genomsnittlig medelavkastning sedan 1997 4,4 8,5 4,8 3,4 3,0
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| placeringsallokeringen holls aktieplaceringarnas
vikt vid 47 procent

Placeringarnas riskfordelning

Mn euro
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10 000
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53,3 md euro

%

2020

Derivatens inverkan

m Ovriga placeringar

Fastighetsplaceringar

m Aktieplaceringar

m Ranteplaceringar
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Andelen inhemska borsnoterade aktieplaceringar
okade till 29 procent

De borsnoterade aktiernas geografiska fordelning

40
35
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25
0/(J 2
1
1
Finland USA Japan Den dvriga utvecklade Kina

Ovriga tillvaxtmarknader

o
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o
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marknaden

2016 =2017 m2018 m=2019 m2020
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48 procent av masskuldebrevslanen hade ett gott

kreditbetyg

Ranteplaceringar enligt tillgangsslag

= | anefordringar

= Masskuldebrevslan i
offentliga samfund

= Masskuldebrevslan i 6vriga
samfund

= Ovriga
finansmarknadsinstrument
och insattningar

Masskuldebrevslan? enligt kreditbetyg

12,1
md €

D Innehaller inte derivatens marknadsvarde eller onoterade placeringar.

S
~

24 %

= AAA
= AA
= A
BBB
= BB eller under
= Ej klassificerad
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Av fastighetsplaceringarna var 74 % dvs. 4,6
miljarder euro i Finland

Fastighetsplaceringar enligt fastighetstyp Fastighetsplaceringar enligt omrade
1%
Lo = Bostader ‘
5%
\ = Kontor
; ® Finland
7% 6,2 = Affarslokaler 6,2 - USA
md € Hotell md € = Europa exkl. Finland
= Andra omraden
= L ager
Ovriga

Fastighetsfonder
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limarinens placeringar i Finland var over 13 miljarder euro, dvs.

en fjardedel av placeringsportfoljen

Placeringar | Finland 2016—-2020, miljarder euro

Md euro

14
12

10

1,1 1,0
10 -~ 08
33 3,3
4
2 3’4
0

2016 2017

m Aktieplaceringar i finlandska foretag, noterade
Fastighetsplaceringar i Finland

Masskuldebrevslan i Finland

1,0
09 |
4,2

2018

1,0

4,4

4,3
5,6

5,2

2019 2020
m Aktieplaceringar i finlandska foretag, onoterade

m L an till finlandska foretag
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Innehavet i finska borsbolag okade till 5,6
miljarder euro

De storsta iInhemska borsnoterade aktieinnehaven

Vv Kojamo Abp 371 455 W Nurminen Logistics Abp 19,6 19,7
A  UPM-Kymmene Oyj 342 269 A SRV Yhtiot Oyj 12,7 1,6
A Neste Abp 330 264 WV Digia Oyj 12,6 14,6
A  Stora Enso Oyj 328 257 V' Kojamo Abp 8,3 11,3
A Kesko Abp 325 276 Panostaja Oyj 8,1 8,1
A  Fortum Abp 290 259 Martela Oyj 8,1 8,1
A Sampo Abp 278 269 Glaston Oyj Abp 7,3 7,3
Vv Nordea Bank Abp 257 282 Citycon Qyj 7,1 7,1
Vv Kone Oyj 255 257 Vv Capman Abp 6,6 6,8
A  Nokia Abp 252 251 v  Gofore Oyj 6,0 6,2
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Framsteg inom ansvarsfulla
placeringar

* Vi stravar efter en klimatneutral placeringsportfolj fram till utgangen
av 2035

— Vi borjade tillampa en ny klimatriktlinje: vi analyserar
koldioxidrisken omfattande i stallet fér enbart stenkol

» Vi placerade oss internationellt i topp inom klimatrapporteringen
(PRI Leaders’ Group)

* Inom fastighetsplaceringarna framjade vi energieffektiviteten,
malen har uppnatts

— Kontorsfastigheter (TETS): 277 % av etappmalen for 2020 och
184 % av totalmalet for 2025

— Bostadsfastigheter (VAETS): 148 % av etappmalen for 2020
och 99 % av totalmalet for 2025

« Vivar med och utvecklade tva nya ETF-fonder som placerar i
hallbarhetsindex. Redan 90 procent av limarinens passiva ETF-
placeringar foljer ESG-indexet.
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Sammanfattning av placeringsintakterna 2020

Basallokering

Mn euro
Ranteplaceringar 17 799
Lanefordringar 1747
Masskuldebrevslan 13 838
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5433
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 8 406
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséattningar (inkl. fordringar
och skulder som hanfor sig till placeringarna) 2214
Aktieplaceringar 25162
Noterade aktier 19 052
Kapitalplaceringar 4985
Onoterade aktieplaceringar 1125
Fastighetsplaceringar 6 246
Direkta fastighetsplaceringar 5 657
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 589
Ovriga placeringar 4076
Placeringar i hedgefonder 2 952
Tillgadngsplaceringar 93
Ovriga placeringar 1031
Placeringar sammanlagt 53 284
Derivatens inverkan
Placeringar till verkligt varde 53 284

Masskuldebrevsl&nens modifierade duration &r 2,1 ar
Den 6ppna valutapositionen ar 16 % procent av placeringarnas marknadsvarde.

33,4

3,3
26,0
10,2
15,8

4,2

47,2
35,8
9,4
2,1
11,7
10,6
11
7,7
5,5
0,2
1,9
100

Riskfordelning
Mn euro

17 701

1747

14 469

5135

9 334

1485

25095
18 985
4985
1125
6 264
5659
606

4 407
2952
-12
1467
53 468
-184
53 284

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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%
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12,9
19,0
0,4
0,7
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Solvenskapitalet steg till rekordniva 12,5 md euro och
solvensnivan till 130,2 procent, solvensstallningen var 1,8

140 13
135 11
130,2
130 : - 9
- 7
L 120 — -
_ =}
115 -
=
110 3
105 1
100 1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Solvensgrans
mmm Den andel av utjamningsbeloppet som ska jamstallas med verksamhetskapitalet
mmm Solvenskapital
Solvensniva, %
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Som kund hos oss
gynnas du av
limarinens

framgang

Kundaterbaringar
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Kundaterbaringarna var 55 miljoner euro, dvs. en tredjedel av det
normala som en foljd av nedsattningen av arbetsgivarens ArPL-
avgift

Kundaterbaringarna i miljoner euro och i forhallande till IBnesumman

180 0,9 %
160 0,8 %
o S
5 120 06% ¢ Solvenskapital 8460 9421 8918 10792 12542
(3} )
5 100 0.5% o Resultat av
é 80 0.4% 5 omkostnadsrorelsen 36 25 30 >° 43
= 60 0,3% > .. . . o -
= ° Overforing till kundaterbaringar 102 120 120 164 55
40 0,2% ¥
20 0,1%
0 0,0 %
2016 2017 2018 2019 2020
Bl Overforing fér kundaterbaringar, mn euro —— % av [dnesumman
Overforing for aterbaringar under ett === % av léonesumman under ett normalt ar
normalt ar

For kundaterbaringar 6verfors normalt 1 % av solvenskapitalet och resultatet av omkostnadsrorelsen i sin helhet med avdrag for det
berdknade omkostnadsoverskottet frin FOPL-forsakringsverksamheten. Ar 2020 betalar arbetspensionsbolagen ingen kundéaterbaring
till kundféretagen under den tid arbetsgivarens avgift ar nedsatt. Kundaterbaringen som inflyter for 2020 &r saledes endast en tredjedel
av den kundaterbaring som inflyter under ett normalt ar. Under ett normalt ar skulle kundaterbaringen med nuvarande resultat- och
solvensutveckling ha varit 166 miljoner euro.
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Framtidsutsikter

ILMARINEN

ILMARINEN




Framtidsutsikter

Varldsekonomin haller pa att aterhamta sig fran den djupa recessionen
2020 och aterhamtningen fran krisen tar tid. Varldsekonomin vantas
emellertid 6ka med cirka 5 procent ar 2021. | Finland vantas den
ekonomiska tillvaxten vara cirka 3 procent.

Som en foljd av den ekonomiska aterhamtningen och det faktum att den
tillfalliga nedsattningen av ArPL-avgiften upphor vantas limarinens
premieinkomst klart 6ka under 2021. Okningen av |[dnesumman vantas
forbattra omkostnadsintakterna och resultatet av omkostnadsrorelsen
jamfort med aret innan.

Centralbankernas och staternas stimuleringsatgarder vantas fortsatta i
syfte att stoda marknaden och inflationen vantas forbli pa en lag niva, likval
positiv, trots den exceptionellt latta penningpolitiken. De ekonomiska
utsikterna ar fortfarande osékra och oron pa marknaden kan snabbt tillta
om atgarderna for att férhindra spridningen av coronaviruset och vaccina-
tionerna misslyckas. Den langsiktiga avkastningsforvantningen pa
placeringstillgangarna &r lag sarskilt pa grund av den laga rantenivan och
den hoga varderingsnivan pa riskfyllda tillgangsklasser.

De viktigaste riskerna som inverkar pa limarinens verksamhet och
arbetspensionssystemet ansluter sig till utvecklingen av sysselsattningen
och l6nesumman, ett 6kat antal invalidpensioner, osakerheten pa
placeringsmarknaden samt till utvecklingen av befolkningsstrukturen och
Qativiteten. Nativiteten har varit exceptionellt I1ag niva under de senaste
aren.
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