liImarisen ja Eteran fuusio vaikuttaa eri vuosien lukujen vertailtavuuteen. Materiaalissa on
vertailulukuina ennen vuotta 2018 kaytetty pelkan limarisen lukuja, ellei erikseen ole toisin mainittu.

Elakkeesi turvana

lImarisen vuosi
2020
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limarinen nousi vakavaraisimmaksi
tyoelakeyhtioksi ja toiminnan kustannustehokkuus
parani merkittavasti

llmarisen sijoitusten tuotto neljannelld vuosineljdnneksella ol
erittdin vahva +5,9 % ja koko vuoden tuotto nousi +7,1
prosenttiin.

Vakuutusmaksutulo laski 5,2 (5,8) miljardiin euroon ja samalla
elakkeita maksettiin 6,1 (6,1) miljardia euroa. Maksutuloa
alensi koronakriisin vuoksi heikentynyt tyollisyys ja
tyonantajien TyEL-maksuun tehty tilapainen 2,6
prosenttiyksikon alennus.

Nettoasiakashankinta ja nettosiirtoliike nousivat

ennatystasoille erinomaisen asiakaspysyvyyden 97,2% myaota.

llImarisen kustannustehokkuus parani, ja hoitokustannusosalla
katettavat liikekulut laskivat 11,5 miljoonaa euroa eli noin 9
prosentilla 118,7 (130,2) miljoonaan euroon.

Poikkeuksellisista olosuhteista huolimatta operatiivinen
toiminta sujui hyvin ja lImarinen onnistui vahvistamaan
asemaansa johtavana tyoelakeyhtiona.

ILMARINEN

2



Avainlukuja 2020: Sijoitusvarallisuus ja

vakavaraisuuspaaoma ennatystasoilla

Vakuutusmaksutulo Hoitokustannustulos* Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
5,2 (5,8) 43 (55) 7,1 (11,8) 130’2 (126,6)
mrd. € milj. € % %

5] = A
6,1 (6,1) 73 (70) 5373 (50,5) 12,5 (10,8)

mrd. € mrd. € mrd. €

Maksetut elakkeet Hoitokulusuhde* Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspaaoma

* Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos on 1,4 milj. € edellisvuotta parempi ja
vertailukelpoinen hoitokulusuhde parani 2,4 prosenttiyksikolla.

3 ILMARINEN



Kokonaistulos oli +1,8 miljardia euroa vahvan
sijoitustuoton ansiosta

milj. €

Kokonaistulos, milj.€ Tuloksen synty, milj. €

2 500

Milj.euroa 2016 2017 2018 2019 2020

2 000 Vakuutusliikkeen tulos -36 13 -40 -50 -3

1 500 Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 411 1039  -1592 2063 1726

1000 + Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 1743 2693 -642 5375 3529

- Vastuuvelan tuottovaatimus -1333 -1 655 -950| -3313 -1803

500 Hoitokustannustulos 36 25 30 55 43

0 . Muu tulos -6 1 22 -27 3

500 Kokonaistulos 405 1078 -1581 2039 1769
-1 000
-1 500
-2 000

2016 2017 2018 2019 2020

* Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa. Vertailukelpoinen hoitokustannustulos on 1,4 milj. € edellisvuotta parempi .
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Keskeisia havaintoja
toimintaymparistosta

Maailmantalous supistui vuonna 2020 noin 4 prosenttia edellisvuotisesta
koronaviruksen levidmisen ja sen rajoitustoimien seurauksena.

Keskuspankit ja monet valtiot tukivat talouksia mittavilla raha- ja finanssipoliittisilla
toimenpiteilla, mika olennaisesti rajoitti koronaviruksen aikaansaamia taloudellisia
vaikutuksia.

Suomen bruttokansantuotteen arvioidaan supistuneen vuonna 2020 noin 3
prosenttia. Talouden vahentynyt aktiviteetti heijastui myos tyollisyyteen, joka
heikkeni. Koronaviruksen rajoitustoimista karsivat etenkin majoitus- ja
ravitsemusalan yritykset.

Alkuvuoden sijoitusmarkkinakehitysté leimasi koronakriisin aiheuttama voimakas ja
poikkeuksellisen nopea kurssilasku. Alkukevaan aikana osakekurssit kaantyivat
kuitenkin selvd&n nousuun, ja osakemarkkinoiden koko vuoden tuotto oli
koronakriisista huolimatta hyva.

Yrityslainojen luottoriskimarginaalit levenivéat alkuvuonna voimakkaasti, mutta
palautuivat loppuvuonna lahelle kriisia edeltaneiden vuosien keskitasoa.

Yhdysvaltain dollari heikkeni vuoden aikana suhteessa euroon noin 9 prosenttia.

Kiinteistomarkkinoilla korona on aiheuttanut toimitilojen vajaakayttéa, mika vaikutti
odotettuun pitkan aikavalin vuokratuottoon ja heikensi arvostuksia.

ILMARINEN
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Koronapandemian leviaminen kiihtyi vuoden aikana,
alueelliset erot taudin etenemisessa olivat suuria

Paivittaiset koronatartunnat eri alueilla

400 000
350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

Q
v
Q
5
o)

| rope === Americas=——— S-E Asjsmsm E \editerranean==—\\ Pacific === Africa

Lahde: WHO 31.1.2021

Toistaiseksi maailmassa on todettu yli 100 miljoonaa
vahvistettua tartuntaa ja yli 2 miljoonaa ihmist& on kuollut.

Euroopassa tartuntatahti nousi voimakkaasti syksylla ja on
talven aikana ollut korkealla tasolla, vaikka huipputasoilta

onkin paasty hieman parempaan suuntaan. Loppuvuonna
viruksen uudet muunnokset ovat aiheuttaneet huolta.

Rokotusten eteneminen luo toivoa pandemian
talttumisesta. Euroopassa rokotustahti ei toistaiseksi ole
vastannut odotuksia.

Suomessa tartuntoja on todettu yli 40 000 kpl ja kuolleita
on 660. Valilukuun suhteutettuna Suomessa tartuntojen ja
kuolleiden maara on pysynyt suhteellisen alhaisena.

ILMARINEN
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tammi maalis ouko

Osakemarkkinat toipuivat nopeasti maaliskuun
romahduksesta ja nousu jatkui loppuvuoden

Osakemarkkinoiden tuottokehitys

marras mi  maalis
2019 2020

—=OMX Helsinki Cap=EURO STOXX 50 =S&P 500

- 60

- 50

- 40

- 30

- 20

- 10

--10

--20

mi
2021

MACROBOND

Korkojen ja luottoriskilisien kehitys

%-yks.

WME 1

tammi maélis todko heiné sy/ys mafras tammi maéis toﬁko heiné Sny mafras tammi
2019 2020 2021

=iTraxx Europe Main 5v —iTraxx Europe Crossover 5v=USD swap 10v =EUR Swap 10v
MACROBOND
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Markkinahinnat nousivat laajasti eri
omaisuusluokissa ja euro vahvistui 2

Osakkeet

Korkomarkkinat

Valuutat

Hyodykkeet

China
uUsA
India
Turkey
Finland
Japan
Russia
Germany
Italy
Indonesia
Spain

UK
Greece

uspD 1G

UK Sov

UsD EM Corp
US Treasury
Italy Sov
uUspD HY

UsSD EM Sov
Spain Sov
Portugal Sov
Germany Sov
EUR IG

EUR HY

CHF
CNY
JPY
GBP
usD
INR
RUB
TRY
BRL

Iron Ore
Copper
Gold
Food

Commodity Index

Brent Oil

mYTD

28,1 %
20.7 %
18,3 %
13,9 %
10,5 %
8.8 %
2.5 %
2,3 %
6,6 %
-7.0 %
126 %
13,2 %
330 %

9.9 %
8.9 %
8,1 %
8,0 %
7.9 %
71 %
52 %
4.4 %
4.1 %
3,0 %
2.8 %
2.3 %

0,5 %
-22%
-3,4 %
5,3 %
-8,3 %
-10,6 %
-23,0 %
-26,6 %
-29,0 %

70,2 %
25,8 %
24,6 %
13.2 %
-6.1 %
-21.7 %

| | | | |
-40 -35 -30 -25 -2

| |
0 -15 -10 -

5
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Korona vaikutti elakejarjestelman rahoitukseen ja

saantelyyn

» Kevaalla koronaviruksen leviamisen kiihtyminen johti ennatyksellisen nopeaan osakekurssien romahdukseen globaalisti. Markkinat
kuitenkin toipuivat romahduksesta varsin pian, eika kriisista jaanyt pidempiaikaista vaikutusta elékelaitosten toimintakykyyn.

+ Kevaan vaikeassa taloustilanteessa aleneva maksutulo ja lisdantynyt TyEL-takaisinlainojen kysynté loi paineita elakelaitosten
maksuvalmiuteen. Vakuutusehtoja muutettiin 1.4.2020 alkaen TyEL-takaisinlainojen osalta siten, etta ehtoihin lisattiin mahdollisuus
rajoittaa takaisinlainausta eldkelaitosten maksuvalmiuden turvaamiseksi.

 Yrittgjien ja tydnantajien tydelakemaksuun valmisteltiin valittdmasti maaraaikaiset vakuutusehtojen muutokset, joiden myota 20.3.—
30.6.2020 valisena aikana eréaéantyville tydelakemaksuille oli mahdollista saada kolme kuukautta normaalia pidempi
maksuaika. Maksunlykkaysta hyddynsi poikkeusmahdollisuuden kayttdaikana keskimaarin n. 17 prosenttia llmarisen asiakkaista.

« Tybnantajien TyEL-maksuun tehtiin tilapainen 2,6 prosenttiyksikdon alennus 1.5.—31.12.2020 véliselle ajalle. TAmé&n kustannusvaikutus
oli koko elékejarjestelmalle noin miljardi euroa ja se rahoitettiin tydelakejarjestelman tasausvastuusta. Maksunalennus kompensoidaan
korottomalla tydnantajan maksuja vuosina 2022-2025.

+ TyOelakeyhtiot pidattaytyvat asiakasyrityksille maksettavista asiakashyvityksista tybnantajan maksun alennuksen ajalta. Vuodelta 2020
kertyva asiakashyvitys on nain ollen vain kolmasosa normaalivuonna kertyvasta asiakashyvityksesta. Nama hyvitykset maksetaan
vuonna 2021.

+ Suomessa vaikeutettiin konkurssien hakemista valiaikaisella (1.5.2020 — 31.1.2021) lainsdadannolla, tavoitteena estaa koronan
aiheuttama konkurssiaalto. Tama vaikutti elakelaitosten vakuutusmaksusaamisiin liittyvien maksutappioriskien maaraan.

« Sosiaali- ja terveysministerid valmisteli kevaan aikana elakeyhtididen vakavaraisuussaanndoksiin tilapaisia helpotuksia, joiden ol
tarkoitus helpottaa sijoitusomaisuuden realisointitarvetta epédedullisessa markkinatilanteessa. Esitysluonnos
suunniteltiin annetavan eduskunnalle, jos rahoitusmarkkinoiden kehitys olisi sita edellyttanyt. Sijoitusmarkkinoiden toivuttua kevaan
romahduksesta, ei tata tarvetta lopulta ollut.

ILMARINEN
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Koko vuoden maksutulo 5,2 mrd. €, elakkeita
maksettiin 6,1 mrd. €

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno 2020

8 000
2016 2017 2018 2019 2020
6 000 Maksutulo TyEL 3967 3969 5 026 5 364 4 833
Maksutulo YEL 334 343 384 394 388
Maksutulo yhteenséa 4 302 4312 5410 5758 5220
4 000 Maksetut elédkkeet TYEL 4 255 4373 5 365 5673 5701
Maksetut elékkeet YEL 339 349 347 405 415
Elakemeno yhteensa 4594 4722 5712 6 078 6116

2 000

0

-292 410 -302 -320
-895
-2 000
2016 2017 2018 2019 2020

m Maksutulon ja elakemenon erotus
m Elakemeno yhteensa
m Maksutulo yhteensa

ILMARINEN
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Nettoasiakashankinta nousi 281 miljoonaan
euroon erinomaisen asiakaspysyvyyden myota

Nettoasiakashankinta 2016—-2020, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €
Nettoasiakashankinta 281 204
300 Vakuutusten uusmyynti 200 195 5
Vakuutusten nettosiirrot ja muut menetykset 81 9 72
250 Asiakaspysyvyys % maksutulosta 97,2 % 95,1% 2,1%-yks.
200
milj. €
150
100
50 I
0
2016 2017 2018 2019 2020
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Siirtoliikkeen nettotulos nousi 81 milj. euroon
asiakaspysyvyyden noustessa 97,2 prosenttiin

TyEL-siirtoliike, maksutuloa (mil;. €) YEL-siirtoliike, maksutuloa (milj. €)

30
300
0 20

200
10
0

0
-20

-200

300 2016 2017 2018 2019 2020 30 2016 2017 2018 2019 2020
mmmm TyE|, maksutulo,lahtevat milj. € -189 -224 -237 -247 -144 mmmm YEL, maksutulo,lahtevat milj. € -20 -19 -25 -22 -19
mmmm TyEL, maksutulo,tulevat milj. € 151 219 233 261 226 mmmm YEL, maksutulo,tulevat milj. € 23 27 23 24 18
=—=TyEL, maksutulo,netto milj. € -37 -5 -5 14 82 =YEL, maksutulo,netto milj. € 4 7 -1 1 -1
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Luottotappiot nousivat 28 miljoonaan euroon eli
0,6 prosenttiin maksutulosta

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista ja % maksutulosta

30 0,70%
25 0,60%
0,50%
20
milj. e 0,40%
15
0,30%
10 —
0,20%
0,
0 2016 2017 2018 2019 2020 0.00%
= | yottotappiot, milj. e 9 8 16 13 28
= |_uottotappiot, % maksutulosta (TyEL ja YEL) 0,26 0,23 0,35 0,18 0,59

Vuoden aikana kayttoon otettu valiaikainen konkurssilainsdddantd on kasvattanut vakuutusmaksusaamisiin
littyv&&a maksutappioriskia. limarisen luottotappioiden kirjaustapaa muutettiin tasta syysta siten, ettd 40%
kaikista yli 90 paivaa erdantyneista saamisista kirjataan luottotappioiksi.
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Vertailukelpoinen vakuutettujen lukumaara laski 6 % koronan
aiheuttamien lomautusten ja irtisanomisten seurauksena

Vakuutusten lukumaara Vakuutettujen lukumaara
160 000 800,000
140 000 700000
120 000 600000
100 000 500000
80 000 400 000
60 000 300 000
40 000 200 000
20 000 100 000
0 2016 2017 2018 2019 2020 0 2016 2017 2018 2019 2020
m YEL-vakuutukset 61 486 63 052 74 443 76 063 76 147 m YEL-vakuutetut 61 486 63 052 74 443 76 063 76 147
m TyEL-vakuutukset 38131 38 766 73370 70 491 69 386 m TyEL-vakuutetut 502 000 503 800 624 800 609 862 555 029

Vuosina 2019 ja 2020 vakuutettujen lukumaara siséltaa vain vakuutetut, joille on
ilmoitettu ansioita tulorekisteriin joulukuussa. Aikaisemmilta vuosilta laskenta on
perustunut tydsuhteiden lukumaaraan. Tama vaikuttaa lukujen vertailukelpoisuuteen.
Vertailukelpoisesti laskettu vuoden 2019 vakuutettujen lukumaara oli 591 915 kpl.
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Elakkeensaajien maara oli
edellisvuoden tasolla n. 460 000

llImarisen elakkeensaajat

500 000

400 000 . . . m Tyoburaelakkeet

Perhe-elakkeet

[ ]
300 000 - - Tyokyvyttémyyselakkeet

m Osa-aikaelakkeet
200 000 Osittain varhennetut

vanhuuselakkeet

m VVarhennetut vanhuuselakkeet
100 000

® VVanhuuselakkeet

2016 2017 2018 2019 2020

Koronaviruksen
alheuttama
talouden
taantuma el
johtanut
vanhuuselake-
hakemusten
olennaiseen
kasvuun.
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Keskimaarainen vanhuuselakeika nousee,
tyokyvyttomyyselakkeiden alkamisika aleni toista vuotta
perakkain

Keskimaarainen vanhuus- ja
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymisika

70

65

60

55

50

45

64.05 64,21 64,39 64,53 64,65

50,62 51,04 51,14 50,92 50,77

2016 2017 2018 2019 2020
—\/anhuuseldke =——Tyokyvyttomyyseléke

Maksettujen vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakkeiden
suuruusluokkien jakauma

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

m Vanhuuselakkeet m TK-elakkeet

- 500 - 1000 -1500 -2000 -2500 -3000 -3500 -4000 -4500 -5000 -
500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000

Elakkeen maara EUR/KK (joulukuu 2020)
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Elakkeiden kasittely on nopeutunut merkittavasti

Elakepaatosten maara, kpl
40 000
35 000

30 000
25000
20 000
15000
10 000
5000
0

2016 2017 2018 2019 2020

®m VVanhuuselakkeet m Tyokyvyttomyyselakkeet

B Kuntoutusoikeuspaattkset ®m Muut elakepaatoslajit

Hakemusten keskimaarainen
kasittelyaika, paivia

140
120

100 \
80
60
40 —_— \
o \ \

0
2016 2017 2018 2019 2020
—\/anhuus- = TyOkyvyttomyys- — Kuntoutusoikeuspaatokset
elakkeet elakkeet
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus

ILMARINEN

ILMARINEN




Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara laski
14 prosentilla 3766 henkiloon -
tyokyvyttomyyselakemeno aleni 20 miljoonaa euroa

Kuntoutusoikeuspaatokset ja

) Maksetut tyokyvyttomyyselakkeet, milj.€
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet ut tyokyvyttomyy J

5000

600
4 000 500
3000 400
300
2 000 495 500 480
200 399 386
1 000
100
0 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020

m Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet

m Kuntoutusoikeuspaatoksen saaneet
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Mielenterveyssyyt merkittavin tyokyvyttomyyden
aiheuttaja, tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara
alentunut kaikissa ikaluokissa

Mielenterveyden hairiot olivat jo toista vuotta Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle
perakkain suurin yksittdinen diagnoosiryhma siirtyneet diagnooseittain ja ikaryhmittain
liImarisessa myonnetyissa tyokyvyttomyyselakkeissa. 00

Kokonaisuudessaan tyokyvyttomyyseléakkeelle s00
siirtyneiden maara aleni edellisvuodesta. Alenema
kohdistui laajasti eri ika- ja diagnoosiryhmiin. 500

o

Kappaleméaaraisesti keskeinen muutos oli nuorten 40
mielenterveyssyista myonnettyjen o

tyokyvyttomyyselakkeiden aleneminen.
20
Masennus on yksittaisista sairauksista yleisin, jonka
vuoksi tyokyvyttomyyselakkeelle viime vuonna 10 I II I II I
jaatiin. w

- 34 35-44 45-54 55-59 60-64 - 34 35-44 45-54 55-59 60-64 - 34 35-44 45-5455-59 60-64

o

o

o

o

Mielenterveys Tuki- ja liikuntaelimet Muut

= 2020 =2019

ETK:n tydkyvyttomyyselakkeiden ratkaisutilasto. llmarinen 1.1.-31.12.2020
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 1528 kappaletta ja
niiden piirissa oli 198 000 tyontekijaa
Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys 2020

Tyokykypalvelujen

kpl
NPS 63

m Esimiestyon kehittaminen = Tyokyvyn tukeminen
= Tydyhteis6jen toiminta



Kustannus-

tehokas toiminta

Litkekulut ja
hoitokustannustulos

ILMARINEN
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Hoitokulut laskivat 11 miljoonaa euroa ja hoitokustannustuotot 23
miljoonaa euroa. Hoitokustannustulos oli 43 miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen hoitokustannustulos parani 1,4 miljoonaa euroa*.

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2016—2020*

60 100
w
. 50 _MMMM
= 80
S — L Maksun hoitokustannusosat ja muut
g 40 o I vastaavat tuotot
b ©
= 2 .
3 30 = II'-'I0|tokustannustuot0|IIa katettavat 108 109 149 130 119
2 e iikekulut
c 40 3 .
£ 20 3 Hoitokustannustulos 36 25 30 55 43
2 =
7 (@]
% 0 o0 T Hoitokulusuhde, % 75 81 83 70 73
T
0 0 Kokonaisliikekulut 147 150 195 175 158
2016 2017 2018 2019 2020
mmm Hoitokustannustulos  =——Hoitokulusuhde, %

* TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat vuosien 2017 ja 2020 alusta lukien. Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % vuoden 2020 alussa. Vertailukelpoinen

hoitokustannustulos on 1,4 milj. € edellisvuotta parempi ja vertailukelpoinen hoitokulusuhde parani 2,4 prosenttiyksikollda. Vuodet 2016-2017 eivét sisalla limariseen
fuusioituneen Eteran lukuja.
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Uudistuva ja
vetovoimainen
tyopaikka

Henkilosto
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Henkiloston maara pieneni ja vire pysyi
poikkeusoloista huolimatta hyvana

» Koronaepidemian iskettya maaliskuussa 2020 limarisessa siirryttiin
laajasti etatybhon. Etatyoskentelya tuettiin vuoden aikana
ergonomiaan, ruokailuun, lastenhoitoon ja liikkkumiseen liittyvilla
toimilla. Myds tybaikaa oli mahdollista jarjestaa tavallista
joustavammin.

« Sairauspoissaolot pysyivat vuoden aikana tavallista alhaisempina.

» Vuoden 2020 aikana limarisen organisaatiota uudistettiin ja vuoden
aikana kaytiin ynhteensa kolmet yhteistoimintaneuvottelut.

» Henkiloston maara laski vuoden aikana. Emoyhti6 limarisessa tydossa
olevia oli henkildtyovuosina mitattuna vuoden aikana keskimaarin
624 (651).

« Qrganisaation muutoksista ja yhteistoimintaneuvotteluista huolimatta
henkildston vire pysyi hyvana ja tyontekijéiden suositteluaste
liImarisesta tyonantajana (eNPS) oli vuoden aikana keskimaarin +38
(-100-100).
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Henkilostokokemus oli hyvalla tasolla vuoden
aikana

Henkilotyovuodet keskimaarin Henkilostokokemus, henkildston
nettosuositteluaste (eNPS)

800 50
600 40 38
30
400
685 651 20 22
538 543
200 10
0 0
2016 2017 2018 2019 2020 02/19 06/19 10/19 02/20 06/20 10/20

—cNPS =—2020 kumulatiivinen
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta

ILMARINEN

ILMARINEN



Sijoitusmarkkina toipui alkuvuoden pudotuksesta
ja sijoitustuotto nousi 7,1 prosenttiin ja
sijoitusvarat 53,3 miljardiin euroon

Sijoitusten tuotot, viisi vuotta Sijoitusten jakauma, 31.12.2020

14
11,8
7,2 7,1
] ||| |||
-1,4

12
10
2016 2017 2018 2019 2020

8

S

AN O N B~ O

m Korkosijoitukset = Osakesijoitukset

Kiinteistosijoitukset = Muut sijoitukset
Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 5,8 % ja reaalituotto 5,0%
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Sijoitustuotto oli 7,1 prosenttia, eli 3,5 miljardia euroa
osake- ja muiden sijoitusten hyvien tuottojen myota

Tuotot, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
4 000
| 2020 2019 27
. -31
Sleltustl.J.of[to 7,1 11,8 3 000 o6 -
Korkosijoitukset -0,4 4,7
Osakesijoitukset 12,4 20,8 2 000
Kiinteistosijoitukset 0,4 8,4
Muut sijoitukset 20,2 -2,1
1000
Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 5,9 % ja
reaalituotto 4,4 % 0
72
1000
. \{56\ . \}Ys’e’\ . \)‘{@é‘ . \}‘F‘E’e\. o
\\0\\\) \\0\\ . \\Q\\- \\o\\ e\\\e' 'a\_ . . _\(\(\6 ‘\!0\(\
O“c\z 5 2\5\“&0
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Viimeisen kvartaalin sijoitustuotto oli
5,9 prosenttia eli 3,0 miljardia euroa D D

8,0

6,0

5,9 5,9
a8 Neljannen
I VUOSi-
20 13 neljanneksen
E B I I J

tuotto nousi

erinomaiseksi
o osake-
markkinoiden

positiivisen
vireen myota

-8,0 -7,5

-10,0
Q1/2019  Q2/2019  Q3/2019  Q4/2019  Q1/2020  Q2/2020  Q3/2020  Q4/2020
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Pitkan aikavalin keskim

ddrd

prosenttia vuodessa, reaalituotto 4,4 prosenttia

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin

20
15

Keskim. nimellistuotto (1997-) 5,9%

Keskim. reaalituotto (1997-) 4,4%
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Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-2020
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Sijoitusten arvo 53,3 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto 2010 alusta n. 24 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2010-2020, mrd. €
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= Sjjoitusten arvo == Kumulatiivinen tuotto
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

imarinen Suomalaiset Eurooppalaiset Euro Euro
osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
Q4/2020 5,9 9,5 10,8 1,2 2.0
2020 7,1 15,7 -2,0 50 2,7
2019 11,8 20,4 26,8 6,7 6,3
Keskituotto 5 vuodelta 5,8 11,1 45 3,2 2.9
Keskituotto 10 vuodelta 5,5 9,5 6,7 47 3,9
Keskituotto 20 vuodelta 5,0 8,2 3,3 47 45
Keskituotto vuodesta 1997 5,9 10,1 6,3 49 45
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 5,0 10,2 3,7 2.4 2,2
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 4.3 8,3 5,6 3,5 2,8
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 3,6 6,8 1,9 3,3 3,1

Reaalikeskituotto vuodesta 1997 44 8,5 4.8 3,4 3,0
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten paino sailyi

47 prosentissa

Sijoitusten riskijjakauma
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53,3 mrd. €

12%

47 %
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Johdannaisten vaikutus
® Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
m Osakesijoitukset
m Korkosijoitukset
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
kasvoi 29 prosenttiin

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

40
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O i ian 270NN

Suomi USA Japani Muut kehittyneet Kiina Muut kehittyvat

markkinat markkinat
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Joukkovelkakirjalainoista 48 prosentilla hyva

luottoluokitus

Korkosijoitukset sijoituslajeittain

m Lainasaamiset
= Julkisyhteiséjen
joukkovelkakirjalainat

= Muiden yhteistjen
joukkovelkakirjalainat

= Muut rahoitusmarkkinavéalineet
ja talletukset

17,8
mrd. €

Joukkovelkakirjalainat? luottoluokittain

= A

BBB
= BB tai alle
= El luokiteltu

‘@‘ v

D Ei sisélla johdannaisten markkina-arvoa tai listaamattomia sijoituksia.
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Kiinteistosijoituksista 74% eli 4,6 miljardia euroa
Suomessa

Kiinteistdsijoitukset kiinteistotyypeittain Kiinteistdsijoitukset alueittain

10 % m Asuinkiinteistot
. .
M m Toimistokiinteistot = Suomi
= Liikekiinteistét = USA
7 % " E
6,2 Hotellit urooppa

m VVarastokiinteistot = Muut alueet

Muut

‘ mrd. €

Kiinteistorahastot
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limarisen sijoitukset Suomeen olivatyli 13
miljardia euroa eli neljannes sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2016-2020, mrd. €

14
1.0 . 08
10 o9
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- 08
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4,4
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m Listatut suomalaisyhtiot m Listaamattomat suomalaisyhtiot = Kiinteistosijoitukset Suomessa
m [ ainat suomalaisille yrityksille Joukkovelkakirjalainat Suomessa

1,1

3,3
4
2
0
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa nousi
5,6 mrd. euroon

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Mili€ 31122020 3112.2019
Vv Kojamo Oyj 371 455 WV Nurminen Logistics Oyj 19,6 19,7
A  UPM-Kymmene Oyj 342 269 A SRV Yhtiot Oyj 12,7 1,6
A Neste Oyj 330 264 WV Digia Oyj 12,6 14,6
A  Stora Enso Oyj 328 257 WV Kojamo Oyj 8,3 11,3
A Kesko Oyj 325 276 Panostaja Oyj 8,1 8,1
A Fortum Oyj 290 259 Martela Oyj 8,1 8,1
A  Sampo Oyj 278 269 Glaston Oyj 7,3 7,3
Vv Nordea Bank Abp 257 282 Citycon Qyj 7,1 7,1
WV Kone Oyj 255 257 V' Capman Oyj 6,6 6,8
A  Nokia Oyj 252 251 vV Gofore Oyj 6,0 6,2
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Edistysaskeleita vastuullisessa
sumttamlsessa

Tavoittelemme hiilineutraalia sijoitussalkkua vuoden 2035 loppuun
mennessa

— Kaynnistimme uuden ilmastolinjauksen toteuttamisen:
tarkastelemme hiiliriskia laajasti pelkan kivihiilen sijaan

 Sijoituimme kansainvéliseen karkeen ilmastoraportoinnissa (PRI
Leaders’ Group)

« Kiinteistdsijoittamisessa edistimme energiatehokkuutta, tavoitteet
ylitetty
— Toimitilakiinteistot (TETS): 277% vuoden 2020 valitavoitteesta ja
184% vuoden 2025 kokonaistavoitteesta

— Asuinkiinteistot (VAETS): 148% valitavoitteesta ja 99% vuoden
2025 kokonaistavoitteesta

« Olimme mukana kehittaméassa kahta uutta vastuullisuusindeksiin
sidottua ETF-rahastoa. Jo 90 % limarisen passiivisista ETF-
sijoituksista seuraa ESG-indeksia.
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Yhteenveto 2020 sijoitustuotoista

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto
milj. € milj. € %
Korkosijoitukset 17 799 334 17 701 33,2 -0,4
Lainasaamiset 1747 3,3 1747 3,3 -0,9
Joukkovelkakirjalainat 13 838 26,0 14 469 27,2 0,0 7,0
Julkisyhteistjen joukkovelkakirjalainat 5433 10,2 5135 9,6 0,2
Muiden yhteiséjen joukkovelkakirjalainat 8 406 15,8 9334 17,5 -0,2
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saalj"nisetja velat) 2214 42 1485 2,8 37
Osakesijoitukset 25162 47,2 25095 47,1 12,4
Noteeratut osakkeet 19 052 35,8 18 985 35,6 11,9 18,0
Paaomasijoitukset 4985 9,4 4985 9,4 12,9
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1125 2,1 1125 2,1 19,0
Kiinteistosijoitukset 6 246 11,7 6 264 11,8 0.4
Suorat kiinteistdsijoitukset 5 657 10,6 5 659 10,6 0,7
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 589 11 606 1,1 -2,1
Muut sijoitukset 4076 7,7 4 407 8,3 20,2
Hedge-rahastosijoitukset 2952 5,5 2952 55 3,7 4,9
Hyodykesijoitukset 93 0,2 -12 0,0 -
Muut sijoitukset 1031 1,9 1 467 2,8 71,7
Sijoitukset yhteensa 53284 100 53 468 100,3 7,1 71
Johdannaisten vaikutus -184 -0,3
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 53284 53284 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 2,1 vuotta

Avoin valuuttapositio on 16,1% sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti sisaltéa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja
liikekulut

ILMARINEN

44



Vakavaraisuuspaaoma nousi ennatystasolle 12,5 mrd. euroon
ja vakavaraisuusaste 130,2 prosenttiin, vakavaraisuusasema
oli 1,8

140,0 13,0
11,0
130,2
130,0 c
—
7,0
% 120,0 — Mrd. €
_ 5,0
110,0 3.0
1,0
100,0 -1,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Vakavaraisuusraja mmm \/akavaraisuuspaaoma
mmm Tasausvastuusta toimintapaaomaan rinnastettava osa Vakavaraisuusaste (%)

45 ILMARINEN



Asiakkaanamme
hyodyt limarisen

menestyksesta

Asiakashyvitykset
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Asiakashyvitykset 55 miljoonaa euroa, eli koilmasosa normaalista
tyonantajan TyEL-maksunalennuksen seurauksena

Asiakashyvitykset milj. euroa ja suhteessa palkkasummaan

0,
160 , 0,8 %

140 0,7% S Vakavaraisuuspaaoma 8460 9421 8918 10792 12542
0
0% ©
g 120 0.6% £ Hoitokustannustulos 36 25 30 55 43
= 100 05% 3
. 80 04% £ Siirto asiakashyvityksiin 102 120 120 164 55
= 60 03% 8
40 0,2% X
20 0,1%
0 0,0 %
2016 2017 2018 2019 2020
Bl Asiakashyvityssiirto, milj. euroa  —— % palkkasummasta
Hyvityssiirto normaalivuonna === % palkkasummasta normaalivuonna

Asiakashyvityksiin siirretdan normaalisti 1% vakavaraisuuspdaomasta ja hoitokustannustulos kokonaisuudessaan vahennettyna
YEL-vakuutustoiminnan laskennallisella hoitokustannusylijgamalla. Vuonna 2020 tyoelakeyhtiot pidattaytyvat asiakasyrityksille
maksettavista asiakashyvityksista tyonantajan maksun alennuksen ajalta. Vuodelta 2020 kertyva asiakashyvitys on nain ollen vain
kolmasosa normaalivuonna kertyvasta asiakashyvityksesta. Normaalivuonna asiakashyvitysten maara olisi toteutuneella tulos- ja
vakavaraisuuskehityksella ollut 166 miljoonaa euroa.

47 ILMARINEN



Tulevaisuuden
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Tulevaisuuden nakymat

Maailmantalous on toipumassa vuoden 2020 syvasta taantumasta ja
kriisista toipuminen vie aikaa. Maailmantalouden odotetaan kuitenkin
kasvavan vuonna 2021 noin 5 prosenttia. Suomen talouden kasvun
odotetaan asettuvan noin 3 prosenttiin.

Talouden toipumisen seka TyEL-maksun valiaikaisen alennuksen
paattymisen myoéta limarisen maksutulon odotetaan nousevan selvasti
vuonna 2021. Palkkasumman nousun odotetaan parantavan
hoitokustannustuottoja ja hoitokustannustulosta viime vuoteen verrattuna.

Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteiden odotetaan jatkuvan
markkinoiden tukemiseksi ja inflaation odotetaan poikkeuksellisen
kevyesta rahapolitikasta huolimatta pysyvan matalana, joskin
positiivisena. Talouden nakymat ovat yha epavarmat ja markkinoilla
rauhattomuus voi nopeasti lisadntya, jos koronaviruksen leviamisen
ehkaisyssa ja rokottamisessa ei onnistuta toivotusti. Sijoitusvarojen pitkan
aikavalin tuotto-odotus on matala erityisesti matalan korkotason seké
riskillisten omaisuusluokkien korkean arvostustason takia.

Keskeiset lImarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelmadn vaikuttavat riskit
liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen,
tyokyvyttomyyseldkealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoiden
epavarmuuteen seké vaestorakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen.
Syntyvyys on viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.
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